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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Przed nami duzy zestaw danych z Polski

Dzisiaj dane o rynku pracy, produkcji przemystowej i budowlanej oraz inflacji PPl w Polsce
Poprawa krajowych wskaznikéw nastrojow konsumentéw w lipcu

Niespodzianki inflacyjne: w strefie euro w gore (inflacja bazowa), w Wk. Brytanii w dét
Zakret w dot EURUSD odbit sie negatywnie na HUF i CZK, ale nie na PLN

QOdbicie krajowych rentownosci

Dzi§ bogaty zestaw danych z polskiej gospodarki. Z rynku pracy nowe informacje o przecietnym
zatrudnieniu i wynagrodzeniach w sektorze przedsiebiorstw, ktorych wzrosty w ujeciu r/r powinny
utrzymac sie w czerwcu blisko pozioméw z maja i wynies¢ 0,4% dla zatrudnienia i 12,3% dla ptac.
Otrzymamy tez dane o produkgji przemystowej, ktora prawdopodobnie spadta o 2,5% r/r, i o produkgji
budowlano-montazowej, ktorej odczyt powinien pokaza¢ wzrost o 3,0% r/r. Oprécz tego zobaczymy
czerwcowq inflacje PPI, ktéra wg nas spadnie do zera r/r. Po danych z Polski sptyna dane z USA -
tygodniowa liczba nowych bezrobotnych i sprzedaz domow.

Porozumienie miedzy Rosjg a Ukraing dotyczace przewozu zboza przez Morze Czarne wygasto, a
Rosjanie ogtosili, ze bedg uwazali wszystkie statki ptyngce do Ukrainy za wrogie. Moze miec¢ to wptyw na
wzrost cen zboza na globalnych rynkach.

Kontynuacja wzrostéw indekséow nastrojow konsumentéow pozytywna dla scenariusza ozywienia
konsumpcji prywatnej. Poprawit sie zarébwno wskaznik biezacy, ktéry wzrést w lipcu do -24,9 pkt z -28,2
pkt w czerwcu, jak i wskaznik wyprzedzajacy, wynoszacy -10,9 pkt (poprzednio -14,8 pkt). Poprawita sie
wiekszos$¢ wskaznikow sktadowych. Najwieksza poprawe odnotowat indeks opisujacy ocene sytuacji
finansowej gospodarstw domowych w ciggu ostatnich 12 miesiacy, rosnac o 6,1 pkt (do -18,2 pkt z -24,3
pkt). Wyraznie poprawity sig tez odczucia co do zmiany poziomu bezrobocia w najblizszym roku - opisujacy
je wskaznik wzrost o 5,2 pkt, co oznacza dalszy spadek obaw o utrate pracy ( do -5,7 pkt z -10,9 pkt).
Najnowsze odczyty wskazujg na kontynuacje stopniowej poprawy nastrojéw polskich konsumentoéw, ktora
ma miejsce od listopada 2022 r., i s3 zgodne z naszg prognoza ozywienia w konsumpcji prywatnej w Il pot.
br.

Wyzsza inflacja bazowa w strefie euro, szybszy spadek inflacji w Wielkiej Brytanii. Finalny odczyt inflacji
HICP za czerwiec w strefie euro wyniost 5,5% r/r, tyle ile Eurostat wyliczyt wstepnie. Oznacza to wzrost o
0,3% m/m. Za to inflacja bazowa znalazta sig lekko powyzej wstepnego odczytu: wzrosta z majowych 5,3%
r/r do 5,5% a nie do 5,4% jak zaktadat rynek. Polska inflacja HICP wyniosta 11,0% r/r w poréwnaniu z
12,5% r/r w maju, a w stosunku miesiecznym ceny wzrosty o 0,1%. Inflacja bazowa HICP w Polsce wyniosta
w czerwceu 10,1% r/r (spadek z 10,4% r/r miesiac wczesniej). Z kolei czerwcowe odczyty inflacji CPI i RPI z
WLk. Brytanii, w tym tez inflacja bazowa, zaskoczyty silniejszymi spadkami dynamiki r/r niz zaktadat rynek,
co uruchomito rewizje rynkowej wyceny skali dalszych podwyzek stop przez Bank Anglii w tym roku
(obecnie to ok. 85pb, przed danymi ok 105pb a na poczatku lipca siegata 140pb). Czerwcowa inflacja PPl w
Czechach spadta do 1,9% r/r z 3,6%, wobec oczekiwan na ruch do 1,8% r/r.

W czerwcu RPP po raz kolejny pochylita si¢ nad wnioskami o podwyzszenie stop o 100 pb (popieranym
przez J.Tyrowicz) oraz o0 25 pb (za gtosowali L.Kotecki, P.Litwiniuk i J.Tyrowicz) i je odrzucita. Na tym
posiedzeniu nie byto wnioskéw o obnizki stop.

W $rode EURUSD uciekt ponizej notowan z poprzednich trzech sesji i przebit sie ponizej 1,12, czemu mogt
pomac nizszy odczyt inflacji bazowej w strefie euro, czy stabsze dane z rynku nieruchomosci w USA. Dzi$
kurs EURUSD powrdcit nieco powyzej 1,12. Dla EURPLN oznaczato to do$¢ zmienna sesje, ale ostatecznie
bez istotnej zmiany poziomu (okolice 4,45), za to USDPLN dotart najwyzej w tym tygodniu, cho¢ to wciaz
duzo ponizej pozioméw z poprzednich tygodni. Drugi dzie z rzedu mocno tracita czeska korona, ok. 0,35%
wobec euro. Jeszcze gorzej radzit sobie wegierski forint - potaniat o ok. 0,5% do euro. Taniaty tez inne
waluty gospodarek wschodzacych. Podtrzymujemy zdanie, ze w $rednim terminie waluty regionu moga
traci¢. Szybka dezinflacja w Czechach moze sprawiac¢, ze bankierzy CNB beda akceptowac dalsze ostabienie
korony, cho¢ tempo ostabienia tej waluty moze nieco wyhamowac, gdyz jest wieksze niz zaktadata ostatnia
projekcja.

Po sporych spadkach na porzednich kilku sesjach na krajowym rynku stopy procentowej doszto do
wyczekiwanej korekty stop w gore. Rentownosci obligacji wzrosty sie o 7-13 pb, najwiecej na krétkim
koncu krzywej. Wzrosty tez stopy swap, o 9-15 pb, i stopy FRA, o 1-20 pb. Inaczej wygladata sytuacja na
rynkach zagranicznych. W strefie euro rentownosci rowniez rosty, ale duzo mniej. W USA dtug minimalnie
sie umocnit. Naszym zdaniem ruch stép w gore mogtby troche potrwac, gdyz rynek przereagowat z wycena
obnizek stop procentowych. Dzisiejszy zestaw danych moze zawiera¢ mieszane sygnaty dla rynku,
ozywienie w produkcji i dobre dane o ptacach, ale tez dalsza szybka dezinflacje PPI. Jednak dynamika
rynkowa moze sprzyja¢ kontynuacji korekty stop w gore.

20 lipca 2023

Nastroje konsumentéw w Polsce, pkt

lip 20
sty 21
lip 21

sty 22
lip 22

sty 23
lip 23

- \Vskaznik wyprzedzajacy

60 J — \Vskaznik biezacy

Zrodto: GUS, Santander

Departament Analiz Ekonomicznych:

al. Jana Pawta 11 17, 00-854 Warszawa
email: ekonomia@santander.pl

www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
Piotr Bielski 691393 119

Bartosz Biatas 517 881 807

Cezary Chrapek, CFA 887 842 480
Marcin Luzinski 510 027 662

Grzegorz Ogonek 609 224 857

& Santander Bank Polska S.A.


https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny

Codziennik
20 lipca 2023

Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.4510 CZKPLN 0.1858
USDPLN 3.9718 HUFPLN* 1.1709
EURUSD 1.1205 RUBPLN 0.0436
CHFPLN 4.6289 NOKPLN 0.3967
GBPPLN 5.1324 DKKPLN 0.5974
USDCNY 7.1812 SEKPLN 0.3866

“za 100HUF

Poprzednia sesja na rynku FX 19/07/2023

min max  otwarcie zamkn. fixing

EURPLN  4.4360 4.4579 44461  4.4430 4.4492
USDPLN 39499 39787 3.9630 3.9689 3.9612
EURUSD 11173 1.1239  1.1220  1.1192 -

Rynek stopy procentowej 19/07/2023
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ? (pb)
PS1024 (21) 535 13
WS0428 (50) 522 8
DS1033 (10L) 5.43 8

Stawki IRS na rynku migdzybankowym**

Termin PL us EZ
o Zmiana o Zmiana o Zmiana
A I+ )
L 6.02 9 5.55 0 3.94 -3
2L 5.23 11 4.96 2 3.77 1
3L 4.78 11 4.50 -1 3.51 2
4L 4.60 13 4.22 0 3.33 3
5L 4.51 14 4.05 -1 3.22 4
8L 4.53 15 3.81 -3 3.07 6
0L 4.61 14 3.76 -3 3.01 3
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
ON 6.85 1
TN 6.88 2
SW 6.85 1
2W 6.82 -2
™ 6.85 0
3M 6.79 -1
6M 6.70 -2
vy 6.66 -2
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin o Zmiana
. (pb)
x4 6.70 1
3x6 6.21 4
6x9 5.50 11
9x12 4.98 17
3x9 6.10 5
6x12 5.40 11
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 70 0 303 3
Francja 13 0 56 1
Wegry 156 0 461 -1
Hiszpania 48 -1 104 0
Wtochy 35 0 168 1
Portugalia 37 0 74 0
Irlandia 18 0 44 0
Niemcy 10 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS . PROGNOZA REALIZACJIA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .

W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (14 lipca)

10:00 PL Inflacja Vi % r/r 11,5 11,5 11,5 13,0

14:00 PL Saldo obrotéw biezacych '} mln € 437 856 1392 529

14:00 PL Bilans handlowy Vv mln € 609 1266 1111 327

14:00 PL Eksport \'} mln € 28047 28066 28221 26408

14:00 PL Import \'} mln € 27387 26800 27110 26081

16:00 us Indeks Michigan Vil pkt 65,5 = 72,6 64,4

PONIEDZIALEK (17 lipca)
14:00 PL Inflacja bazowa \'/| % r/r 11,1 11,0 11,1 11,5
WTOREK (18 lipca)

14:30 us Sprzedaz detaliczna Vi % m/m 0,5 - 0,2 0,5

15:15 us Produkcja przemystowa SA VI % m/m 0,0 = -0,5 -0,5
SRODA (19 lipca)

11:00 EZ HICP Vi % rfr 5,5 = 5,5 6,1

14:30 us Rozpoczete budowy doméw Vi % m/m -9,9 = -8,0 21,7

CZWARTEK (20 lipca)

10:00 PL Zatrudnienie Vi % r/r 0,4 0,4 - 0,4

10:00 PL Ptace Vi % r/r 12,1 12,3 - 12,2

10:00 PL Produkcja przemystowa \'/l % r/r -1,8 -2,5 - -3,2

10:00 PL Produkcja budowlana Vi % r/r 1,1 3,0 - -0,7

10:00 PL PPI Vi % r/r 1,0 0,0 - 3,1

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 15.07.23 tys. 245 - - 237

16:00 us Sprzedaz domow Vi % m/m -2,0 - - 0,2
PIATEK (21 lipca)

10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna Vi % r/r -5,0 -4,8 - -6,8

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg

*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktoérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoroéw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.



