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Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Fundusze Inwestycyjne

W czerwcu na rynkach finansowych
awersja do ryzyka wéréd inwestoréw
wyraznie malata, czego
odzwierciedleniem byty solidne wzrosty
na praktycznie wszystkich gtéownych
indeksach akcyjnych. Rosty zarowno rynki
rozwiniete, jak i rozwijajace sie. MSCI ACWI
wzrost 0 5,6%, a MSCIEM 0 3,2%.
Zmiennos$¢ pozostawata niska. Indeks VIX
utrzymywat sie ponizej 20 punktow przez
caty miesiac.
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@& wMscAcw +5,6%
@& wmsclEm +3.2%

Czerwiec byt najlepszym tegorocznym
miesigcem dla inwestujacych w polskie
akeje, a indeks WIG umocnit sie o 8,0%.
Wzrost notowan wspierata wciaz atrakcyjna
wycena polskich aktywow. Jej wyrazem jest
takze zapowiedz kolejnego duzego
wezwania na akcje spotki z GPW. Dziatajacy
globalnie podmiot branzowy Entain CEE
zapowiedziat, ze podejmie probe nabycia
wszystkich walorow STS Holding, oferujac
premie do biezacych notowan oraz
wyceniajac caty podmiot na niemal 3,9 mld
PLN. Poprawiat sie rowniez sentyment do
rynku pierwotnego — 0gtoszono pierwszy
0d 2021 r. projekt IPO (nie liczac spotek
przechodzacych z rynku NewConnect na
gtowny parkiet). Zamiar debiutu
zapowiedziat najwiekszy polski producent
kosmetykow, spotka Dr. Irena Eris.
Ostatecznie jednak oferta, o szacowane;j
wartosci 160 mln PLN i implikujaca
kapitalizacje spotki na poziomie niemal 600
mln PLN, nie doszta do skutku z uwagi na
brak porozumienia w zakresie wyceny
oferowanych akgji.

Czerwiec przyniost uspokojenie obaw

o ryzyka systemowe dla gospodarek
rozwinietych. Problemy sektora lokalnej
bankowosci w USA przestaty straszyc

w nagtéwkach gazet, a Prezydent Joe
Biden ogtosit wyczekiwane porozumienie
budzetowe w amerykanskim Kongresie.
Pozwolito to skupic sie bankom centralnym
— ECB i Fed na problemie inflacji. Ta, mimo
wytracania dynamiki, nadal utrzymuje sie
na wysokich poziomach. Zaniepokojenie
wzbudza zwtaszcza inflacja bazowa.

W USA odczyt bazowego PCE za maj
wyniost 4,6%, a bazowa inflacja w strefie
euro w czerwcu wynosita nadal 5,4%.
Jest to niewielka poprawa wobec
odczytéw w zesztym miesiacu, ale

i wobec konca zesztego kwartatu.
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10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE
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Na tym tle polski dtug skarbowy jawit sie
jako oaza spokoju. Wstepny odczyt CPI
dla Polski za czerwiec na poziomie
11,5% zaskoczyt pozytywnie.

W potgczeniu z dalszym spadkiem inflagji
bazowej i gotebimi wypowiedziami
cztonkow RPP, pozwolito to uczestnikom
rynku uwierzy¢ w rychte obnizki stop
procentowych w Polsce. Rentownosci
polskich dziesieciolatek spadty (ceny
wzrosty) o 26 pkt bazowych w czerwcu.
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* ** STYMULACJA GOSPODARKI

TECHNOLOGIE A.l.

W maju sygnaty o stabnacej globalnej
aktywnosci gospodarczej, w potaczeniu
Z jastrzebimi wypowiedziami bankow
centralnych, skutecznie studzity nastroje
wsrod inwestorow. W czerwcu z kolei te
same argumenty juz nie wptywaty
negatywnie na notowania indeksow
akcyjnych. Inwestorzy dos¢ spokojnie
przyjeli sygnaty zarowno z ECB, jak i Fed
o planowanym dalszym zaciesnianiu
monetarnym. Bardziej skupili swoja
uwage na szumnie przebijajgcym sie

w mediach temacie mozliwych korzysci
z wprowadzenia na wiekszg skale
sztucznej inteligencji w firmach oraz
planach wdrozenia programu
stymulujacego gospodarke w Chinach.
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ENTAIN CEE

ZAPOWIEDZ PROBY
NABYCIA STS HOLDING

Najmniej powodow do zadowolenia mieli
natomiast akcjonariusze Allegro, ktérego
wycena w czerwcu spadta 0 9,9%. Stabosc¢
wynikata przede wszystkim z transakgji
sprzedazy akcji przez duzych akcjonariuszy,
ktorzy uptynnili okoto 5% wszystkich akgji
spotki o wartosci ponad 1,7 mld PLN.
Transakcja zostata przeprowadzona z ok.
7% dyskontem do ceny z dnia poprzedniego
€o wywarto presje na notowania. \Warto
przy tym zauwazyc, ze akcje Allegro byty
najmocniejszym komponentem indeksu
WIG20 w poprzednim miesigcu.

W obliczu takich danych gtowne banki
centralne nie maja wyboru i musza nadal
zaostrzac polityke monetarng. Chociaz
czerwiec byt pierwszym miesigcem od
ponad roku, kiedy Fed pozostawit stopy
bez zmian, mozna to traktowac raczej
jako przerwe w cyklu, niz koniec
podwyzek. Potwierdzac to moga
prognozy ptynace z Fed o potrzebie
jeszcze co najmniej kolejnych dwoch
podwyzek w biezgcym roku. Argumentow
jastrzebiom w USA daje nadal bardzo silny
rynek pracy. Zatrudnienie w sektorze
pozarolniczym w maju wzrosto az

0 339 tys. etatow, natomiast ilosc
whioskow o zasitek dla bezrobotnych
utrzymywata sie na niskich poziomach.
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Niemniej jastrzebie nastawienie bankow
centralnych miato negatywny wptyw na
wycene papierow skarbowych na rynkach
bazowych. Rentownosci niemieckich
dziesieciolatek wzrosty (ceny spadty)

o 12 pkt bazowych, a amerykanskich

o 20 pkt bazowych. Negatywnym
bohaterem miesigca zostata jednak Wielka
Brytania, gdzie po zaskakujaco wysokich
odczytach inflacji, bank centralny
podniost stopy niespodziewanie

o 50 pkt. bazowych. Sprowadzito to
rentownosci brytyjskiego dtugu w rejony
niewidziane od jesieni minionego roku,
kiedy to wyspiarze mierzyli sie z mini
kryzysem budzetowym.

11,5% rir [Py

SR 2 6ps

10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE

o

INVESTMENT GRADE | -0,4%
HIGH-YIELD 0,5%

0 Infolinia 801 123 801

Warto zaznaczy¢, ze obecne wzrosty na
rynkach akcyjnych odbywaty sie

W otoczeniu skrajnie pozytywnego
nastawienia inwestorow indywidualnych.
Sektorem dominujgcym, ktéry miat
najwiekszy wptyw na wysokie stopy
zwrotu indeksow akcyjnych, byta
szeroko rozumiana technologia.

W rozbiciu na poszczegoélne regiony, nie
widac byto duzego rozwarstwienia
wynikow. W walutach lokalnych najlepiej
zachowywat sie azjatycki Nikkei, ktory
wzrost o 7,5%, jednak z uwagi na dosc
istotng deprecjacje do dolara, w tej
wtasnie walucie wzrést 0 4%. Na rynku
amerykanskim S&P 500, jak i Nasdaq
wzrosty 0 6,5%. W Europie, pomimo
stabych odczytow makroekonomicznych
i stanowczych zapowiedzi ECB o kolejnych
podwyzkach stop procentowych

w nadchodzacych miesigcach, indeksy
podazaty za indeksami Swiatowymi.
Eurostoxx 50 (strefa euro) wzrost o 4,3%
w walucie lokalnej i 7% w dolarze,

a Niemiecki Dax wzrost o 3,1% w walucie
lokalnej i 5,8% w dolarze.

[ W NIKKEI 225 +7,5%

NASDAQ

+6,5%

S&P 500

EURO STOXX 50 §+4,3%

DAX +3,1%

W ramach indeksu WIG20 najwyzsza stope
ZwWrotu w czerwcu wypracowaty walory

CD Projekt rosnace 0 28,8%. Producent gier
ogtosit date premiery dodatku do ostatniej
produkgji studia gry Cyberpunk 2077

(26 wrzesnia 2023 1) oraz zapowiedziat
globalng kampanie marketingowa.

Oproécz dodania nowych tresci, dodatek ma
usprawnic dziatanie podstawowej wersji
gry, co moze przetozy¢ sie na jej dodatkowa
sprzedaz. Jednoczesnie aprecjacji notowan
pomagata redukgja krotkich pozycji na
akcjach spotki, co wymagato odkupienia
wczesniej sprzedanych papieréw przez
podmioty obstawiajgce spadek kursu.
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ECB natomiast w minionym miesigcu

po raz kolejny podnidst stopy o 25 pkt
bazowych, sygnalizujgc wysokie
prawdopodobienstwo nastepnej podwyzki
w lipcu.
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Przestrzeni do dalszych podwyzek dodaje
relatywnie dobre zachowanie sie wycen
dtugu wtoskiego, ktory niejako zawsze byt
papierkiem lakmusowym napiec

w systemie finansowym strefy euro.
Obecnie spread wtoskich 10-latek do
niemieckich spadt do najnizszego
poziomu od ponad roku, utrzymujac sie
znacznie ponizej 200 pkt bazowych.
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Na rynku dtugu korporacyjnego
czerwiec przebiegt spokojnie. Oddalanie
Sie scenariusza twardego ladowania
gospodarek rozwinigtych pozytywnie
wptyneto na spready kredytowe zarowno
w segmencie obligacji typu ,investment
grade’, jak i ,high yield". Dla indeksow
denominowanych w EUR mielismy
zacie$nienie spreadu (wzrost ceny)
odpowiednio o0 8 i 38 pkt. bazowych.
Niemniej wzrost stopy wolnej od ryzyka
zawartej w wycenie obligadji
korporacyjnych finalnie sprowadzit stopy
zwrotu obu tych indeksow w czerwcu do
odpowiednio -0,4% i +0,5%.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wartosc¢ aktywodw netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki
uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikdéw ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie
w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim
na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore
moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
2023 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa Santander i logo
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