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SANTANDER AM EUROPEJSKICH OBLIGACJI KORPORACYJNYCH 
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SANTANDER AKTYWNEGO PORTFELA 2 

SANTANDER KUPONU OBLIGACJI KORPORACYJNYCH 

SANTANDER SELECT DEFENSYWNY 

SANTANDER SELECT STABILNY 

SANTANDER SELECT DYNAMICZNY 

SANTANDER MULTI INDEX SUBSTANCE 

SANTANDER MULTI INDEX BALANCE 

SANTANDER MULTI INDEX AMBITION 

SANTANDER SELECT INCOME 

SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN 
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SANTANDER FUTURE WEALTH 

SANTANDER GO GLOBAL HIGH YIELD BOND 
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Dyrektorzy i administracja  

 
���Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�†���š�—�Ÿ�¼�‰�”�œ�† 6, route de  ���—�º�›�Š�˜ 

L-2633 Senningerberg 
Luxembourg  

 

���—�Ÿ�Š�œ�”�‰�“�Ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�����†�‰�ž�����ž�—�Š�•�™�”�—�Ý�œ SICAV Pan Carlo MONTAGNA 
���Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�ž�����ž�—�Š�•�™�”�—  
21st Century Building 
Luksemburg  

 

Dyrektorzy  Pan Luis CAVERO (do 26 stycznia 2022  roku ) 
Dyrektor Generalny  
Luksemburg  

 
Pan ���†�—�‘�”�˜���������������q�V���� 
Globalny Dyrektor Produkt �Ý�œ Detaliczn ych �Ž�����”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�×��
�‰�‘�†�����‘�Ž�Š�“�™�Ý�œ Santander Asset Management  
Hiszpania  

 
Pan Stefan JOCHUM 
���ž�—�Š�•�™�”�—�����†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž 
Santander Asset Management S.A. S.G.I.I.C. 
Niemcy   

 

Bank Depozytariusz i Agent  
���Ö�†�™�“�”�ì�ˆ�Ž�h�����Œ�Š�“�™�� 
Administracyjny, Rejestrowy,  
Korporacyjny i Domicylacyjny  

J.P. MORGAN BANK LUXEMBOURG S.A.  

6 �—�”�š�™�Š���‰�Š�����—�º�›�Š�˜ 
L-2633 Senningerberg  
Luksemburg  

 

���•�Ý�Ö�•�†�����†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�†��(znowelizowana 
���˜�™�†�œ�†���Ÿ���$�*���Œ�—�š�‰�“�Ž�†���%�#�$�#���—�”�•�š�h�����”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���$�(�€ 

SANTANDER ASSET MANAGEMENT 
LUXEMBOURG S.A. 
43, Avenue John 
F.Kennedy    
L-1855 Luksemb urg  
 

���”�‰�’�Ž�”�™�ž�����†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�����•�™�ž�œ�†�’�Ž SANTANDER ASSET MANAGEMENT S.A., S.G.I.I.C 
69, Calle Serrano 
28006 Madryt, Hiszpania  

 
�‰�‘�†���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�i 

�x SANTANDER AKTYWNEGO PORTFELA 1 
�x SANTANDER AKTYWNEGO PORTFELA 2 
�x SANTANDER AM AKCJI EUROPEJSKICH 
�x SANTANDR CORPORATE COUPON 
�x SANTANDER EU���������
�����������������W�Q��������������������������������  
�x SANTANDER AM EUROPEJSKICH OBLIGACJI 

KORPORACYJNYCH 
�x SANTANDER ���������������
�����
���������������������Q�������R���������
 
�x SANTANDER COVERED BOND 
�x SANTANDER FUTURE WEALTH 
�x SANTANDER SELECT INCOME 
�x SANTANDER SELECT DEFENSYWNY 
�x SANTANDER SELECT UMIARKOWANY 
�x SANTANDER SELECT DYNAMICZNY 
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�x SANTANDER AM �����…���������f����  INWESTYCYJNYCH AKCJI 

���������������R����������  
�x �������������������������������������������•�”�‰���$�,���œ�—�Ÿ�Š�ì�“�Ž�†���%�#�%�%���—�”�•�š�€ 

 
SANTANDER ASSET MANAGEMENT UK LIMITED 
287, St.Vincent Street  
G2 5NB, Glasgow, Szkocja 
Wielka Brytania  
 
�‰�‘�†���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�i 

�x SANTANDER OBLIGACJI KORPORACYJNYCH AMERYKI 
�Q�������R���������
 

�x SANTANDER �����������…���������f����  INWESTYCYJNYCH AKCJI 
�����������������Q�������R���������
 

�x SANTANDER MULTI INDEX BALANCE 
�x SANTANDER MULTI INDEX SUBSTANCE 
�x SANTANDER MULTI INDEX AMBITION 
�x SANTANDER OBLIGACJI ESG Z RATINGIEM INWESTYCYJNYM 

�����������������Q�������R���������
 
 
AMUNDI SGR S.p.A. 
Via Cernaia 8/10 
�%�#�$�%�$�����Ž�‘�†�“�h�����Ö�”�ˆ�•�ž 
 

Dla subfunduszu:  
�x SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN 

 
BLUEBAY ASSET MANAGEMENT LP 
Grosvenor Street  
W1K 3JR, Londyn, Wielka Brytania  
 
Dla subfunduszu:  

�x SANTANDER GO GLOBALNYCH OBLIGACJI HIGH YIELD 
(od 4 kwietnia 2022 roku)  

 
ROBECO INSTITUTIONAL ASSET MANAGEMENT B.V. 
Weena 850 
3014 DA Rotterdam, Holandia  
 
Dla subfunduszu:  

�x SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG 
 

JPMORGAN ASSET MANAGEMENT (UK) LIMITED 
25 Bank Street, Canary Wharf Londyn  
E14 5JP, Wielka Brytania 
 
Dla subfunduszu:  

�x SANTANDER GO �����W�������������������������������������������W����
�����������f����������������������   

 
MORGAN STANLEY INVESTMENT MANAGEMENT LIMITED 
25, Cabot Square Canary Wharf E14 
4QA Londyn, Wielka Brytania  

 
Dla subfunduszu:  

�x SANTAN���������
�����������
�����������������������W�Q�����������
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PIMCO EUROPE GmbH  
Seidlstrasse 24 -24a Monachium  
80335 Niemcy  
 
Dla subfunduszu:  

�x SANTANDER GO DYNAMIC BOND 
 

 
���Š�Ö�“�”�’�”�ˆ�“�Ž�ˆ�ž ALLFUNDS BANK S.A. 

7, Calle de los Padres Dominicos  
E-28050 Madr yt  
Hiszpania  

 
 

Audytor  ���—�Ž�ˆ�Š�œ�†�™�Š�—�•�”�š�˜�Š���”�”�•�Š�—�˜�h�����”�ˆ�Ž�´�™�´���ˆ�”�”�•�´�—�†�™�Ž�›�Š���%�h��
rue Gerhard  Mercator  
B.P. 1443 
L-1014 Luksemb urg  

 
Doradca prawny  ELVINGER HOSS PRUSSEN  
 ���”�ˆ�Ž�´�™�´ anonyme  

2, place Winston Churchill L -1340 Luksemburg  
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���”�—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�� ���†�‘�“�Š�� ���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� ���”�˜�Ž�†�‰�†�ˆ�Ÿ�ž�� ���ž�™�š�Ö�Ý�œ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �������������������� ������������ �•�—�����������™�€�� �”�‰�‡�ž�œ�†�� �˜�Ž�¼�� �œ �š�—�Ÿ�¼�‰�”�œ�Š�•��
�˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�Ž�Š�������������h���‘�š�‡���œ���Ž�“�“�ž�’���’�Ž�Š�•�˜�ˆ�š���œ�����š�•�˜�Š�’�‡�š�—�Œ�š���œ���”�˜�™�†�™�“�Ž���‰�Ÿ�Ž�Š�×���—�”�‡�”�ˆ�Ÿ�ž���’�Ž�Š�˜�Ž�¦�ˆ�†���•�œ�Ž�Š�™�“�Ž�†���•�†���‰�Š�Œ�”���—�”�•�š�h o godzinie 
�$�(�i�#�#�h�� �†�� �•�Š�ì�‘�Ž�� �‰�Ÿ�Ž�Š�×�� �™�Š�“�� �“�Ž�Š�� �‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �‰�“�Ž�Š�’�� �•�—�†�ˆ�ž�� �‡�†�“�•�Ý�œ�� �œ�� ���š�•�˜�Š�’�‡�š�—�Œ�š�h�� �Ÿ�Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �”�‰�‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �˜�Ž�¼�� �œ�� �“�†�˜�™�¼�•�“�ž�’�� �‰�“�Ž�š��
�—�”�‡�”�ˆ�Ÿ�ž�’���‰�‘�†���‡�†�“�•�Ý�œ���œ�����š�•�˜�Š�’�‡�š�—�Œ�š���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�’���•�”���™�ž�’���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š�g  

  

���”�œ�Ž�†�‰�”�’�Ž�Š�“�Ž�†�� �”�� �œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�ˆ�•�� �œ�†�‘�“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�ˆ�•�� �‡�¼�‰�¦�� �œ�ž�˜�ž�Ö�†�“�Š �‰�”�� �•�†���‰�Š�Œ�”�� �Ÿ�†�—�Š�•�Š�˜�™�—�”�œ�†�“�Š�Œ�”�� ���”�˜�Ž�†�‰�†�ˆ�Ÿ�†�� ���ž�™�š�Ö�Ý�œ��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�”�ˆ�Ÿ�™�¦�h���ˆ�”���“�†�•�’�“�Ž�Š�•���”�˜�Ž�Š�’�� �‰�“�Ž���•�—�Ÿ�Š�‰���™�Š�—�’�Ž�“�Š�’���Ÿ�Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�h���“�†���•�Š�Œ�”�� �†�‰�—�Š�˜���•�”�‰�†�“�ž���œ���—�Š�•�Š�˜�™�—�Ÿ�Š�����”�˜�Ž�†�‰�†�ˆ�Ÿ�ž��
���ž�™�š�Ö�Ý�œ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g�� ���� �•�”�œ�Ž�†�‰�”�’�Ž�Š�“�Ž�š�� �•�”�‰�†�“�ž�� �Ÿ�”�˜�™�†�“�Ž�Š�� �•�”�—�Ÿ�¦�‰�Š�•�� �”�‡�—�†�‰�h�� �ˆ�Ÿ�†�˜�� �Ž�� �’�Ž�Š�•�˜�ˆ�Š�� �Ÿ�Œ�—�”�’�†�‰zenia oraz warunki 
�š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h�� �†�� �™�†�•���Š�� �œ�ž�’�†�Œ�†�“�Ž�†�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�� �•�œ�”�—�š�’�� �Ž�� �œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�”�ì�ˆ�Ž�� �“�† �Ÿ�Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�� �œ�� �ì�œ�Ž�Š�™�‘�Š�� �•�—�†�œ�†�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�Š�Œo 
w  Luksemburgu.  

  

���†�•�”�—�™�ž�� �—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�h�� �Ÿ�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� �—�Š�œ�Ž�‰�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�×�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�”�˜�™�†�“�¦�� �”�•�š�‡�‘�Ž�•�”�œ�†�“�Š�� �œ�� �ˆ�Ž�¦�Œ�š�� �ˆ�Ÿ�™�Š�—�Š�ˆ�•��
mie �˜�Ž�¼�ˆ�ž�� �•�”�� �Ÿ�†�•�”�×�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š�� �•�†���‰�Š�Œ�”�� �—�”�•�š�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�Œ�”�h�� �†�� �“�Ž�Š�—�Š�œ�Ž�‰�”�œ�†�“�Š�� �˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�“�Ž�†�� �•�Ý�Ö�—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�� �Ÿ�”�˜�™�†�“�¦�� �”�•�š�‡�‘�Ž�•�”�œ�†�“�Š��
w  �ˆ�Ž�¦�Œ�š���‰�œ�Ý�ˆ�•���’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�ž���•�”���Ÿ�†�•�”�×�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�Š�Œ�”���”�•�—�Š�˜�š�g�����•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�“�Ž�†���™�†�•�Ž�Š���‡�¼�‰�¦���š�‰�”�˜�™�¼�•�“�Ž�†�“�Š���œ���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�Ž�Š��������������
w  normalnych godzinach pracy oraz na stronie www.santanderassetmanagement.lu.  
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���“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �“�Š�™�™�”�� �•�������€�h�� �ˆ�Š�“�ž�� �”�‹�Š�—�”�œ�†�“�Š�•�� �”�—�†�Ÿ �ˆ�Š�“�ž�� �š�’�”�—�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �’�”���“�†�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�¬�� �œ siedzibie 
�š�—�Ÿ�¼�‰�”�œ�Š�•������������ oraz na stronie www.santanderassetmanagement.lu .  

  

���� �ì�œ�Ž�Š�™�‘�Š�� �†�•�™�š�†�‘�“�Ž�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �•�—�†�œ�†�� �Ž�� �•�—�†�•�™�ž�•�Ž�h�� �Ÿ�†�—�Š�•�Š�˜�™�—�”�œ�†�“�Ž�� ���”�˜�Ž�†�‰�†�ˆ�Ÿ�Š�� ���ž�™�š�Ö�Ý�œ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �“�Ž�Š�� �•�”�‰�‘�Š�Œ�†�•�¦��
�”�•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Ž�š�� �•�†�•�Ž�’�•�”�‘�œ�Ž�Š�•�� �•�”�‰�†�™�•�Ž�Š�’�� �”�‰�� �Ÿ�ž�˜�•�Ý�œ�� �•�†�•�Ž�™�†�Ö�”�œ�ž�ˆ�•�h�� �•�”�‰�†�™�•�Ž�Š�’�� �‰�”�ˆhodowym, podatk iem pobieranym 
u �	�—�Ý�‰�Ö�†�h�� �•�”�‰�†�™�•�Ž�Š�’�� �”�‰�� �‰�†�—�”�œ�Ž�Ÿ�“�h�� �•�”�‰�†�™�•�Ž�Š�’�� �˜�•�†�‰�•�”�œ�ž�’�� �†�“�Ž�� �Ž�“�“�ž�’�� �•�”�‰�†�™�•�Ž�Š�’�� �•�Ö�†�™�“�ž�’�� �œ�� ���š�•�˜�Š�’�‡�š�—�Œ�š�� �•�Ÿ�†�� �œ�ž�•�¦�™�•�Ž�Š�’��
���”�˜�Ž�†�‰�†�ˆ�Ÿ�ž�� ���ž�™�š�Ö�Ý�œ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �Ÿ�� �‰�”�’�Ž�ˆ�ž�‘�Š�’�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�’�h�� �—�Š�Ÿ�ž�‰�Š�“�™�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�ˆ�Ÿ�ž�� �•�—�†�œ�†�� �˜�™�†�Ö�Š�Œ�”�� �•�”�‡�ž�™�š��
w  Luksemburgu).  

  

���†�‘�Š�ˆ�†�� �˜�Ž�¼�h�� �†�‡�ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ÿ�ž�� �Ÿ�†�˜�Ž�¼�Œ�“�¼�‘�Ž�� �•�”�—�†�‰�ž�� �š�� �•�—�”�‹�Š�˜�•�”�“�†�‘�“�ž�ˆ�•�� �‰�”�—�†�‰�ˆ�Ý�œ�� �œ�� �•�œ�Šstii konsekwencji podatkowych i innych 
�•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�h�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�“�Ž�†�h�� �š�’�”�—�Ÿ�Š�“�Ž�†�h�� �Ÿ�†�’�Ž�†�“�ž�h�� �•�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �‘�š�‡�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†�� ���ž�™�š�Ö�Ý�œ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �œ�� �ì�œ�Ž�Š�™�‘�Š�� �•�—�†�œ�†��
�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���œ���•�†�×�˜�™�œ�Ž�Š�h���•�™�Ý�—�Š�Œ�”���˜�¦���”�‡�ž�œ�†�™�Š�‘�†�’�Ž�h���—�Š�Ÿ�ž�‰�Š�“�™�†�’�Ž���‘�š�‡���•�”�˜�Ž�†�‰�†�ˆ�Ÿ�†�’�Ž���‰�”�’�Ž�ˆ�ž�‘�š�g�� 
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���� �‰�—�š�Œ�Ž�Š�•�� �•�”�Ö�”�œ�Ž�Š�� �—�”�•�š�� �š�œ�†�Œ�†�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�� �‡�ž�Ö�†�� �“�†�‰�†�‘�� �˜�•�š�•�Ž�”�“�† �“�†�� �‰�†�“�ž�ˆ�•�� �”�� �Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�� �Ž�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�†�ˆ�•�� �‡�†�“�•�Ý�œ�� �ˆ�Š�“�™�—�†�‘�“�ž�ˆ�•��
�‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�•�h�� �’�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �“�†�� �ˆ�Š�‘�š�� �•�Š�•�� �•�”�“�™�—�”�‘�”�œ�†�“�Ž�Š�g�� ���� ���™�†�“�†�ˆ�•�� ���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�� �Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�†�� �“�†�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�� �—�”�•�š��
�œ�ž�“�”�˜�Ž�Ö�†���*�h�$�è�h���‰�Ÿ�Ž�¼�•�Ž���•�Ž�¼�ˆ�Ž�š���•�”�‘�Š�•�“�ž�’���’�Ž�Š�˜�Ž�¦�ˆ�”�’���š�’�Ž�†�—�•�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���˜�•�†�‰�•�Ý�œ���Ÿ���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���,�h�$�è���“otowanego w czerwcu.  W strefie 
�Š�š�—�”�� �Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�†�� �•�”�“�™�ž�“�š�”�œ�†�Ö�†�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �‰�”�� �•�†�	�‰�Ÿ�Ž�Š�—�“�Ž�•�†�h�� �•�Ž�Š�‰�ž�� �™�”�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�¼�Ö�†�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’ �$�#�h�*�è�h�� �•�”�� �ˆ�Ÿ�ž�’�� �”�‡�“�Ž���ž�Ö�†�� �˜�Ž�¼�� �‰�” 10% 
w �‘�Ž�˜�™�”�•�†�‰�Ÿ�Ž�Š�g�� �
�Š�ì�‘�Ž�� �ˆ�•�”�‰�Ÿ�Ž�� �”���Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�•�¼�h�� �†�’�Š�—�ž�•�†�×�˜�•�†�� �”�‰�“�”�™�”�œ�†�Ö�†�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �”�� �&�h�%�è�� �œ�� �š�•�¼�ˆ�Ž�š���—�”�ˆ�Ÿ�“�ž�’�h�� �†�� �������� �œ�� �˜�™�—�Š�‹�Ž�Š��euro 
�œ�Ÿ�—�Ý�˜�Ö���œ���š�•�¼�ˆ�Ž�š���•�œ�†�—�™�†�‘�“�ž�’���”���#�h�&�è���“�†���•�”�“�Ž�Š�ˆ���—�”�•�š�g 

�������� �Ÿ�†�•�™�š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�Ö�� �˜�œ�”�•�Š�� �•�—�”�Œ�“�”�Ÿ�ž�� �’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �“�†�� �%�#�%�&�� �—�”�•�h�� �•�”�‰�œ�ž���˜�Ÿ�†�•�¦�ˆ�� �”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�“�¦�� �œ�†�—�™�”�ì�¬�� �Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�� �‰�”�� �)�h�&�è��
i �•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š�� �”�‡�“�Ž���†�•�¦�ˆ�� �•�—�”�Œ�“�”�Ÿ�¼�� �‰�”�� �#�h�(�è�g�� ���� ���™�†�“�†�ˆ�•�� ���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�� �	�Š�‰�� �“�†�‰�†�‘�� �•�”�‰�“�”�˜�Ž�Ö�� �”�‹�Ž�ˆ�•�†�‘�“�¦�� �˜�™�”�•�¼�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�¦��
w  �™�Š�’�•�Ž�Š���*�(�•�‡���œ���‘�Ž�•�ˆ�š�h���œ�—�Ÿ�Š�ì�“�Ž�š���Ž���‘�Ž�˜�™�”�•�†�‰�Ÿ�Ž�Š���”�—�†�Ÿ���(�#�•�‡���“�†���•�”�˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���Œ�—�š�‰�“�Ž�”�œ�ž�’�g 
 
�
�Ö�Ý�œ�“�Š�� �Ž�“�‰�Š�•�˜�ž�� �˜�™�—�Š�‹�ž�� �Š�š�—�”�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�¼�Ö�ž�� �’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�ž�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�� �œ�� �˜�•�†�‘�Ž�� �—�”�•�š�� �•�”�‰�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�� �œ�—�Ÿ�Š�ì�“�Ž�†�h�� �†�� ���ö���� �(�#�#�� �Ÿ�†�“�”�™�”�œ�†�Ö�� �—�”�ˆ�Ÿ�“�Š��
�’�Ž�“�Ž�’�š�’���œ���•�”�Ö�”�œ�Ž�Š���•�†�	�‰�Ÿ�Ž�Š�—�“�Ž�•�†�g�����‰���™�Š�Œ�”���ˆ�Ÿ�†�˜�š���Ž�“�‰�Š�•�˜�ž���”�‰�—�†�‡�Ž�†�Ö�ž���˜�™�—�†�™�ž�g�������‰�—�š�Œ�Ž�Š�•���•�”�Ö�”�œ�Ž�Š���—�”�•�š�������������������������(�#�ú���œ�Ÿ�—�Ý�˜�Ö��
o �,�h�+�$�è�h���“�Ž�Š�’�Ž�Š�ˆ�•�Ž�����������”���+�h�,�%�è�h�����������&�(���”���$�h�)�$�è�h���†���	�������$�#�#���”���&�h�,�'�è�g���������™�†�“�†�ˆ�•�����•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���œ�ž�“�Ž�•�Ž���‡�ž�Ö�ž���“�Ž�Š�•�Š�‰�“�”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�“�Š�i��
���ö���� �(�#�#�� �œ�Ÿ�—�Ý�˜�Ö�� �”�� �$�h�'�&�è�h�� �†�� ���†�˜�‰�†�–�� �˜�•�†�‰�Ö�� �”�� �(�h�$�#�è�g�� ���� �
�†�•�”�“�Ž�Ž�� �Ž�“�‰�Š�•�˜�� ���Ž�•�•�Š�Ž�� �%�%�(�� �˜�•�†�‰�Ö�� �”�� �$�h�$�&�è�g�� ���†�� �—�ž�“�•�†�ˆ�•�� �œ�˜�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•��
���’�Š�—�ž�•�Ž���Q�†�ˆ�Ž�×�˜�•�Ž�Š�•���•�’�Ž�Š�—�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���œ���œ�†�‘�š�ˆ�Ž�Š���‘�”�•�†�‘�“�Š�•�€���Ž�“�‰�Š�•�˜���������������†�™�Ž�“�����’�Š�—�Ž�ˆ�†���”�‰�“�”�™�”�œ�†�Ö���œ�Ÿ�—�”�˜�™���”���&�h�(�#�è�g 
 
Amundi  

���†�˜�Ÿ�� �‹�Ž�‘�†�—�� �˜�™�—�†�™�Š�Œ�Ž�Ž�� �’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�¦�Ö�� �œ�ž�“�Ž�•�Ž�� �Œ�”�—�˜�Ÿ�Š�� �”�‰�� �”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �Ž�� �‡�ž�Ö�� �“�†�•�‡�†�—�‰�Ÿ�Ž�Š�•�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�’�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�Ž�Š�’��
�”�‡�“�Ž���†�•�¦�ˆ�ž�’���”�Œ�Ý�‘�“�Š���œ�ž�“�Ž�•�Ž���œ���—�”�•�š���%�#�%�%�h���Ÿ���š�œ�†�Œ�Ž���“�†���™�”�h�����Š���Ÿ�†�—�Ý�œ�“�”���—�ž�“�•�Ž���†�•�ˆ�•�Ž�h���•�†�•���Ž���”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž���•�”�“�Ž�”�˜�Ö�ž���Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�“�Š���˜�™�—�†�™�ž�g���� tym 
�•�”�“�™�Š�•�ì�ˆ�Ž�Š�h�� �“�†�•�Œ�”�—�Ÿ�Š�•�� �—�†�‰�Ÿ�Ž�Ö�ž�� �˜�”�‡�Ž�Š�� �•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Š�� �—�”�Ÿ�Ö�”���”�“�Š�� �“�†�� �—�Ý���“�Š�� �•�‘�†�˜�ž�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�g�h�� ���Ö�š�Œ�Ž�Š�� �•�”zycje w  �†�’�Š�—�ž�•�†�×�˜�•�Ž�ˆ�•�� �†�•�ˆ�•�†�ˆ�•��
i w  �Œ�‘�”�‡�†�‘�“�ž�ˆ�•�� �”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�†�ˆ�•�� �œ�ž�˜�”�•�”�‰�”�ˆ�•�”�‰�”�œ�ž�ˆ�•�� �”�‰�“�”�™�”�œ�†�Ö�ž�� �“�†�•�˜�Ö�†�‡�˜�Ÿ�Š�� �œ�ž�“�Ž�•�Ž�h�� �•�”�“�Ž�Š�œ�†���� �Ž�“�‰�Š�•�˜�� ���ö���� �(�#�#�� �˜�•�†�‰�Ö�� �”��18,1%, 
a �˜�•�—�Š�†�‰�ž���”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž���œ�ž�˜�”�•�”�‰�”�ˆ�•�”�‰�”�œ�ž�ˆ�•���—�”�Ÿ�˜�Ÿ�Š�—�Ÿ�ž�Ö�ž���˜�Ž�¼���”���•�”�“�†�‰���%�&�#���•�‡���‰�”���'�*�'���•�‡�g�����”�‘�Š�•�“�Š���‰�œ�Ž�Š���˜�™�—�†�™�Š�Œ�Ž�Š�h���•�™�Ý�—�Š���š�ˆ�Ž�Š�—�•�Ž�†�Öy 
�œ���ˆ�Ž�¦�Œ�š���%�#�%�%���—�”�•�š�h�� �™�”���“�†�˜�Ÿ�Š�����”�“-�������� ���š�—�†�™�Ž�”�“���•�Œ�Ö�Ý�œ�“�Ž�Š�� �†�’�Š�—�ž�•�†�×�˜�•�Ž�Š���”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Š���˜�•�†�—�‡�”�œ�Š�€���Ž �‰�Ö�š�Œ�Ž�Š���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Š���������� ���š�—�†�™�Ž�”�“�g��
W �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���”�‡�š���™�ž�ˆ�•���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž���•�”�“�Ž�Š�ì�‘�Ž�ì�’�ž���˜�™�—�†�™�ž���œ���•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�Š�•���•�”�Ö�”�œ�Ž�Š���—�”�•�š�h���”�‰�—�”�‡�Ž�‘�Ž�ì�’�ž���•�Š���•�”�‰�ˆ�Ÿ�†�˜���‘�Š�™�“�Ž�Š�•���•�”�˜�˜�ž�h���† �“�†�˜�™�¼�•�“�Ž�Š��
ponownie odn �”�™�”�œ�†�‘�Ž�ì�’�ž�� �˜�™�—�†�™�ž�� �œ�� �”�˜�™�†�™�“�Ž�’�� �•�œ�†�—�™�†�‘�Š�� �—�”�•�š�g�� �
�†�˜�™�—�Ÿ�¼�‡�Ž�� �™�”�“�� �œ�ž�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž �‡�†�“�•�Ý�œ�� �ˆ�Š�“�™�—�†�‘�“�ž�ˆ�•�� �˜�•�—�†�œ�Ž�Ö�h��
���Š �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ÿ�ž���Ÿ�œ�Š�—�ž�‹�Ž�•�”�œ�†�‘�Ž���˜�œ�”�•�Š���•�”�Œ�‘�¦�‰�ž���“�†���™�Š�’�†�™���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�ž�™�š���ˆ�ž�•�‘�š���•�”�‰�œ�ž���Š�•���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�h���†���™�†�•���Š���™�Š�Œ�”�h���•�†�•���˜�Ÿ�ž�‡�•�”��
�˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�”�˜�™�†�“�¦�� �”�‡�“�Ž���”�“�Š�� �•�”�� �•�Š�Œ�”�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�š�� �ˆ�”�� �•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“�Ž�Ö�”�� �˜�Ž�¼�� �‰�”�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�š�� �—�Š�“�™�”�œ�“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�”�‰�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�� �—�”�•�š�g�� ���•�ˆ�•�Š�� �Ÿ �—�ž�“�•�Ý�œ��
�œ�˜�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���‡�ž�Ö�ž���•�”�‘�Š�•�“�¦���—�”�Ÿ�ˆ�Ÿ�†�—�”�œ�š�•�¦�ˆ�¦���˜�™�—�†�™�Š�Œ�Ž�¦�h���•�—�Ÿ�ž���ˆ�Ÿ�ž�’���œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�”�ì�¬���˜�™�—�†�™���•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�†���Ÿ�”�˜�™�†�Ö�†���œ���•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�ž�’���•�œ�†�—�™�†�‘�Š�h��
�•�Ž�Š�‰�ž�� ���”�˜�•�†�� �‰�”�•�”�“�†�Ö�†�� �Ž�“�œ�†�Ÿ�•�Ž�� �“�†�� ���•�—�†�Ž�“�¼�h�� �†�� �‰�”�‘�†�—�� �†�’�Š�—�ž�•�†�×�˜�•�Ž���Ÿ�ž�˜�•�†�Ö�� �“�†�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�g�� ���†�� �•�‘�š�˜�� �“�†�‘�Š���ž�� �Ÿ�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�ž�¬�� �‹�†�•�™�h�� ���Š przez 
�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�¦���ˆ�Ÿ�¼�ì�¬���—�”�•�š���š�™�—�Ÿ�ž�’�ž�œ�†�‘�Ž�ì�’�ž���•�”�Ÿ�ž�™�ž�œ�“�Š���“�†�˜�™�†�œ�Ž�Š�“�Ž�Š���‰�”���‰�”�‘�†�—�†���†�’�Š�—�ž�•�†�×�˜�•�Ž�Š�Œ�”�h���‰�Ÿ�Ž�¼�•�Ž���ˆ�Ÿ�Š�’�š���ˆ�Ÿ�Š�—�•�†�‘�Ž�ì�’�ž���•�”�—�Ÿ�ž�ì�ˆ�Ž��
�Ÿ�� �•�Š�Œ�”�� �˜�Ž�‘�“�Š�•�� �†�•�—�Š�ˆ�•�†�ˆ�•�Ž�� �œ�� �™�ž�’�� �”�•�—�Š�˜�Ž�Š�g�� ���—�Ÿ�Š�Ÿ�� �ˆ�†�Ö�ž�� �—�”�•�� �š�™�—�Ÿ�ž�’�ž�œ�†�‘�Ž�ì�’�ž�� �™�†�•���Š�� �‰�Ö�š�Œ�Že pozycje na  globalnych obligacjach 
�Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�‰�� �Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�¦�h�� �ˆ�”�� �’�Ž�†�Ö�”�� �•�”�Ÿ�ž�™�ž�œ�“�ž�� �œ�•�Ö�ž�œ�� �“�†�� �œ�ž�“�Ž�•�Ž�h�� �•�”�‰�”�‡�“�Ž�Š�� �•�†�•�� �“�†�˜�Ÿ�†�� �‰�Ö�š�Œ�†�� �•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�†�� �œ�� �˜�š�—�”�œ�ˆ�†�ˆ�•�h��
�Ÿ�œ�Ö�†�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�†���œ���•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�Š�•���•�”�Ö�”�œ�Ž�Š���—�”�•�š�g 

�
�†�•�� �’�”���“�†�� �‡�ž�Ö�”�� �˜�Ž�¼�� �˜�•�”�‰�Ÿ�Ž�Š�œ�†�¬�h�� �œ�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�Ž�� �Œ�‰�ž�� �“�Ž�Š�’�†�‘�� �œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�Š�� �•�‘�†�˜�ž�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �“�”�™�”�œ�†�Ö�ž�� �˜�•�†�‰�•�Ž�� �œ�� �”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �”�‡�•�¼�™�ž�’��
�•�—�Ÿ�Š�Œ�‘�¦�‰�Š�’�h�� �“�†�˜�Ÿ�Š�� �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �œ�“�Ž�”�˜�Ö�ž�� �‡�†�—�‰�Ÿ�”�� �Ž�˜�™�”�™�“�ž�� �œ�•�Ö�†�‰�� �œ�� �”�ˆ�•�—�”�“�¼�� �ˆ�†�Ö�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�g��
Dla �•�—�Ÿ�ž�•�”�’�“�Ž�Š�“�Ž�†�h�� �†�‡�ž�� �ˆ�•�—�”�“�Ž�¬�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�� �•�—�Ÿ�Š�‰�� �•�”�—�Š�•�™�¦�� �“�†�� �—�ž�“�•�š�� �†�•�ˆ�•�Ž�� �Ž�t�‘�š�‡�� �”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž�� �•�•�™�Ý�—�†�� �’�”�Œ�Ö�†�‡�ž�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�Ž�Š�� �œ�•�Ö�ž�“�¦�¬��
na �”�Œ�Ý�‘�“�Š���œ�ž�“�Ž�•�Ž���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���‡�Ž�”�—�¦�ˆ���•�”�‰���š�œ�†�Œ�¼���“�†�˜�Ÿ�¦���“�Ž�Š�ˆ�”���‰�Ö�š�Œ�¦���Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¼���“�†���†�•�ˆ�•�Š���Ž���”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Š�€�h���•�”�˜�Ž�†�‰�†�’�ž���”�•�ˆ�•�Š���˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž��
�“�†���—�Ý���“�ž�ˆ�•���—�ž�“�•�†�ˆ�•���†�•�ˆ�•�Ž���Ž���”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž�g�����Ž�”�—�¦�ˆ���•�”�‰���š�œ�†�Œ�¼���—�”�Ÿ�œ�Ý�•���œ�ž�‰�†�—�Ÿ�Š�×���œ���%�#�%�%���—�g�h���”�•�ˆ�•�Š���˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž���”�•�†�Ÿ�†�Ö�ž���˜�Ž�¼���‡�†�—�‰�Ÿ�”���ˆ�Š�“�“�Š��
i wyg �Š�“�Š�—�”�œ�†�Ö�ž�� �‰�š���Š�� �Ÿ�ž�˜�•�Ž�� �‰�‘�†�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�g�� ���†�•�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�Š�� �Ÿ�ž�˜�•�Ž�� �•�—�Ÿ�ž�“�Ž�”�˜�Ö�ž��nasze instrumenty hedgingowe na  �†�’�Š�—�ž�•�†�×�˜�•�Ž�Š��
i �Š�š�—�”�•�Š�•�˜�•�Ž�Š���Ž�“�‰�Š�•�˜�ž���Œ�Ž�Š�Ö�‰�”�œ�Š�g�����†�˜�Ÿ�Š���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���”���˜�™�†�Ö�ž�’���‰�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�Ž�Š���Ž ratingu inwestycyjnym 
�•�‡�ž�‘�Ž�ì�’�ž�� �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�‰���—�”�Ÿ�˜�Ÿ�Š�—�Ÿ�†�“�Ž�Š�’�� �˜�Ž�¼�� �˜�•�—�Š�†�‰�Ý�œ�� �•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�ž�ˆ�•�€�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š���� �•�—�Ÿ�ž�“�Ž�”�˜�Ö�ž�� �˜�•�”�—�Š�� �Ÿ�ž�˜�•�Ž�h�� �•�”�‰�”�‡�“�Ž�Š�� �•�†�•��
�“�Ž�Š�•�™�Ý�—�Š���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���œ�†�‘�š�™�”�œ�Š�g 
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���”�•���%�#�%�%���—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¦�Ö���˜�Ž�¼���‰�‘�†���œ�Ž�Š�‘�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ���”�‰���”�‡�†�œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ���œ�†�—�Ž�†�“�™�Š�’�����’�Ž�ˆ�—�”�“���œ�Ž�—�š�˜�†�������������h���•�™�Ý�—�Š���”�‡�Š�ˆ�“�Ž�Š���œ�ž�‰�†�•�¦��
�˜�Ž�¼���‡�ž�¬���”�‰�‘�Š�Œ�Ö�ž�’���œ�˜�•�”�’�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’�h���•�—�Ÿ�ž���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�˜�“�ž�’���š�•�Ž�Š�—�š�“�•�”�œ�†�“�Ž�š���“�†���Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�¼���Ž���Ÿ�†�ˆ�Ž�Š�ì�“�Ž�†�“�Ž�Š���•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�•�g�����”�‘�Ž�™�ž�•�†��
�‡�†�“�•�Ý�œ�� �ˆ�Š�“�™�—�†�‘�“�ž�ˆ�•�� �Ž�� �š�™�—�Ÿ�ž�’�š�•�¦�ˆ�†�� �˜�Ž�¼�� �Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�†�� �•�”�Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž�� �•�‘�š�ˆ�Ÿ�”�œ�ž�’�Ž�� �™�Š�’�†�™�†�’�Ž�� �Ž�� �œ�—�†�Ÿ�� �Ÿ�� �Ÿ�†�œ�Ž�—�”�œ�†�“�Ž�†�’�Ž�� �Œ�Š�”�•�”�‘�Ž�™�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�’�Ž�h��



SANTANDER SICAV 
�6�S�y�á�N�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D���R���N�D�S�L�W�D�O�H���]�P�L�H�Q�Q�\�P  

 

 

�˜�Ž�‘�“�ž�’�� �‰�”�‘�†�—�Š�’�� �†�’�Š�—�ž�•�†�×�˜�•�Ž�’ �Ž�� �‘�”�ˆ�•�‰�”�œ�“�†�’�Ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�’�Ž�� �Ÿ�� �•�†�“�‰�Š�’�Ž�¦�� ������������ �œ�� ���•�Ž�“�†�ˆ�•�� �‰�”�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Ž�Ö�ž�� �‰�”�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�“�Š�•��
�Ÿ�’�Ž�Š�“�“�”�ì�ˆ�Ž���“�†���—�ž�“�•�†�ˆ�•���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���Ž���“�†�•�Œ�”�—�˜�Ÿ�Š�•���‡�Š�˜�˜�ž���“�†���—�ž�“�•�š���”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž���”�‰���œ�Ž�Š�‘�š���‘�†�™�g 

���� �‘�š�™�ž�’�� ���”�˜�•�†�� �Ÿ�†�˜�Ÿ�”�•�”�œ�†�Ö�†�� �ì�œ�Ž�†�™�� �•�—�Ÿ�Š�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�� �Ž�“�œ�†�Ÿ�•�¼�� �“�†�� ���•�—�†�Ž�“�¼�g�� ���†�ˆ�•�Ý�‰�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�� �‰�†�‘�Š�•�”�� �Ž�‰�¦�ˆ�ž�’�Ž�� �˜�†�“�•�ˆ�•�†�’�Ž�h��
w  �™�ž�’���Ÿ�†�’�—�”���Š�“�Ž�Š�’���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���—�”�˜�ž�•�˜�•�Ž�Š�Œ�”���‡�†�“�•�š���ˆ�Š�“�™�—�†�‘�“�Š�Œ�”���Ž���˜�•�š�™�Š�ˆ�Ÿ�“�ž�’���”�‰�ˆ�Ž�¼�ˆ�Ž�Š�’�����”�˜�•�Ž���”�‰���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�“�†�—�”�‰�”�œ�Š�Œ�”���˜�ž�˜�™�Š�’�š��
�‡�†�“�•�”�œ�Š�Œ�”�g�����”�˜�•�†���•�—�Ÿ�Š�˜�™�†�Ö�†���˜�•�Ö�†�ˆ�†�¬���˜�œ�Ý�•���‰�Ö�š�Œ���œ���”�‡�ˆ�Š�•���œ�†�‘�š�ˆ�Ž�Š���Ÿ���•�”�œ�”�‰�š���˜�†�“�•�ˆ�•�Ž���œ�•�Ö�ž�œ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���“�†���•�Š�•���Ÿ�‰�”�‘�“�”�ì�¬���‰�”���™�—�†�“�˜�‹�Š�—�š��
f �š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�g�����”�•�“�†���œ�ž�œ�†�—�Ö�†���‰�š���ž���œ�•�Ö�ž�œ���“�†���—�ž�“�Š�•���™�”�œ�†�—�”�œ�ž�h���œ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���Š�“�Š�—�Œ�Š�™�ž�ˆ�Ÿ�“�ž���Ž���—�”�‘�“�ž�h���Ÿ�Š���œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�š���“�†���—�”�‘�¼ Rosji 
i ���•�—�†�Ž�“�ž���œ���Ö�†�×�ˆ�š�ˆ�•�†�ˆ�•���‰�”�˜�™�†�œ�h���•�”�œ�”�‰�š�•�¦�ˆ���œ�Ÿ�—�”�˜�™���ˆ�Š�“���Ž���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���‰�”�˜�™�†�œ�g�������•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š���Ÿ���•�—�Ÿ�Š�˜�™�”�•�†�’�Ž���œ���Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Š�����•�Ž�“��
�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�’�Ž���Ÿ���•�†�“�‰�Š�’�Ž�¦������������ -�$�,�h���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†���™�†���’�Ž�†�Ö�†���˜�Ÿ�Š�—�”�•�”���Ÿ�†�•�—�”�•�”�“�ž���œ�•�Ö�ž�œ���“�†���Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�¼�h���†���Œ�Ö�Ý�œ�“�ž���œ�˜�•�†�	�“�Ž�•�����������”�˜�Ž�¦�Œ�“�¦�Ö��
�•�”�Ÿ�Ž�”�’���,�è���œ�����™�†�“�†�ˆ�•�����•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���Ž���$�#�è���œ�����š�—�”�•�Ž�Š�h���ˆ�”���”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†���•�Š�Œ�”���“�†�•�œ�ž���˜�Ÿ�Š���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���”�‰���'�#���‘�†�™�g 

�
�Š�ì�‘�Ž�� �ˆ�•�”�‰�Ÿ�Ž�� �”�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¼�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�¦�h�� �‡�†�“�•�Ž�� �ˆ�Š�“�™�—�†�‘�“�Š�� �•�—�Ÿ�Š�‰�•�Ö�†�‰�†�Ö�ž�� �•�”�“�™�—�”�‘�¼�� �Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�� �“�†�‰�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�š��
�Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�Œ�”�g�� ���’�Š�—�ž�•�†�×�˜�•�†�� ���Š�Ÿ�Š�—�œ�†�� �	�Š�‰�Š�—�†�‘�“�†�� �‰�”�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Ž�Ö�†�� �‰�”�� �Ÿ�†�ˆ�Ž�Š�ì�“�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�•�h�� �•�—�Ÿ�Š�˜�š�œ�†�•�¦�ˆ�� �Œ�Ý�—�“�¦��
�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�¼�� �‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�Š�Œ�”�� �Ÿ�†�•�—�Š�˜�š�� �˜�™�Ý�•�� �	�Š�‰�� �	�š�“�‰�˜�� �Ÿ�� �#�h�%�(�è�� �‰�”�� �'�h�(�#�è�h�� �“�†�•�œ�ž���˜�Ÿ�Š�Œ�”�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�š�� �”d 2007 ro �•�š�g�� ���”�� �œ�ž�ˆ�”�‹�†�“�Ž�š�� �˜�Ž�¼��
z �†�Œ�—�Š�˜�ž�œ�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�†�ˆ�Ž�Š�ì�“�Ž�†�“�Ž�†�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž�� �“�†�� �•�”�ˆ�Ÿ�¦�™�•�š�� �—�”�•�š�h�� ���š�—�”�•�Š�•�˜�•�Ž�� ���†�“�•�� ���Š�“�™�—�†�‘�“�ž�� �•�”�‰�“�Ž�Ý�˜�Ö�� �˜�™�”�•�¼�� �‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�”�œ�¦ z -0,50% 
do �%�h�#�#�è�g�� ���“�“�Š�� �‡�†�“�•�Ž�� �ˆ�Š�“�™�—�†�‘�“�Š�� �“�•�g�� �œ�� ���†�“�†�‰�Ÿ�Ž�Š�h�� ���š�˜�™�—�†�‘�Ž�Ž�h�� ���”�œ�Š�•�� ���Š�‘�†�“�‰�Ž�Ž�� �Ž�� ���Ž�Š�‘�•�Ž�Š�•�� ���—�ž�™�†�“�Ž�Ž�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š���� �•�”�‰�“�Ž�”�˜�Ö�ž�� �˜�™�”�•�ž��
pro �ˆ�Š�“�™�”�œ�Š�g���
�Ö�Ý�œ�“�ž�’���œ�ž�•�¦�™�•�Ž�Š�’���•�Š�˜�™�����†�“�•���
�†�•�”�“�Ž�Ž�h���•�™�Ý�—�ž���š�™�—�Ÿ�ž�’�ž�œ�†�Ö���˜�œ�”�•�¦���•�‘�š�ˆ�Ÿ�”�œ�¦���˜�™�”�•�¼���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�¦���Ž���•�”�“�™�—�”�‘�¼���•�—�Ÿ�ž�œ�Š�•��
�‰�”�ˆ�•�”�‰�”�œ�”�ì�ˆ�Ž���“�†���“�Ž�Š�Ÿ�’�Ž�Š�“�Ž�”�“�ž�’���•�”�Ÿ�Ž�”�’�Ž�Š�h���‰�”�•�Ý�•�Ž���“�Ž�Š���Ÿ�†�˜�•�”�ˆ�Ÿ�ž�Ö���—�ž�“�•�Ý�œ���“�†���•�Ž�‘�•�†���‰�“�Ž���•�—�Ÿ�Š�‰�����”���ž�’�����†�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’�h���Ÿ�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�†�•�¦�ˆ��
efektywny limit rentowno �ì�ˆ�Ž�� �˜�œ�”�Ž�ˆ�•�� �”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž�� �$�#-letnich z 0,25% do 0,50%. W przypadku obligacji skarbowych na rynkach 
�—�”�Ÿ�œ�Ž�“�Ž�¼�™�ž�ˆ�•���—�Š�“�™�”�œ�“�”�ì�ˆ�Ž���Œ�œ�†�Ö�™�”�œ�“�Ž�Š���—�”�˜�Ö�ž���Ÿ���•�”�œ�”�‰�š���š�™�—�Ÿ�ž�’�š�•�¦�ˆ�Š�•���˜�Ž�¼���Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž���Ž���Ÿ�†�ˆ�Ž�Š�ì�“�Ž�†�“�Ž�†���•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�•�g�����Š�“�™�”�œ�“�”�ì�ˆ�Ž��
10-�‘�Š�™�“�Ž�ˆ�•�� �†�’�Š�—�ž�•�†�×�˜�•�Ž�ˆ�•�h�� �“�Ž�Š�’�Ž�Š�ˆ�•�Ž�ˆ�• �Ž�� �‡�—�ž�™�ž�•�˜�•�Ž�ˆ�•�� �”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž�� �˜�•�†�—�‡�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�Ÿ�—�”�˜�Ö�ž�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�� �”�� �%�&�)�� �•�‡�h�� �%�*�(���•�‡�� �Ž��270 pb. 
Co �œ�Ž�¼�ˆ�Š�•�h�� �œ�� �%�#�%�%�� �—�g�� �”�‰�“�”�™�”�œ�†�“�”�� �“�†�•�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�ž�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�ž�� �˜�•�†�‰�Š�•�� �œ�� �•�Ž�˜�™�”�—�Ž�Ž�� �Ž�“�‰�Š�•�˜�š�� ���‘�”�”�’�‡�Š�—�Œ��Global Aggregate ( -13,6% 
w �•�†�	�‰�Ÿ�Ž�Š�—�“�Ž�•�š�€�g�����—�Š�“�‰�ž���‡�ž�Ö�ž���“�Ž�Š�š�‡�Ö�†�Œ�†�“�Š�h���Ÿ���‰�”�‰�†�™�“�Ž�’���Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�ž�’���Ÿ�œ�—�”�™�Š�’���™�ž�‘�•�”���œ���‰�œ�Ý�ˆ�•���’�Ž�Š�˜�Ž�¦�ˆ�†�ˆ�•���—�”�•�š���Ž���š�•�Š�’�“�ž�’���œ�ž�“�Ž�•�Ž�Š�’��
�œ���•�†���‰�ž�’���’�Ž�Š�˜�Ž�¦�ˆ�š���•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�Š�•���•�”�Ö�”�œ�ž���—�”�•�š�g�����’�Ž�†�“�ž���—�Š�“�™�”�œ�“�”�ì�ˆ�Ž���‡�ž�Ö�ž���‰�ž�•�™�”�œ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ��frontend  �œ���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�š���˜�•�Ö�†�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���˜�Ž�¼��
�•�—�Ÿ�ž�œ�ž�ˆ�•�g�����†���š�œ�†�Œ�¼���Ÿ�†�˜�Ö�š�Œ�š�•�Š���‹�†�•�™�h�����Š���•�—�Ÿ�ž�œ�†���œ�����������•�%��-�$�#���€���š�‘�Š�Œ�Ö�†���”�‰�œ�—�Ý�ˆ�Š�“�Ž�š�h���ˆ�”���•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���œ�Ž�¦���Š���˜�Ž�¼���Ÿ�Š���Ÿ�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�”�“�ž�’��
�—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’���—�Š�ˆ�Š�˜�•�Ž���œ���ˆ�Ž�¦�Œ�š���•�”�‘�Š�•�“�ž�ˆ�•���$�%-�%�'���’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�ž�g 

���•�™�ž�œ�†�� �”�‡�†�—�ˆ�Ÿ�”�“�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’�� �š�ˆ�Ž�Š�—�•�Ž�†�Ö�ž�� �œ�� �œ�ž�“�Ž�•�š�� �•�”�’�‡�Ž�“�†�ˆ�•�Ž�� �•�†�˜�™�—�Ÿ�¼�‡�Ž�Š�•�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�•�h�� �¡�‘�Š�•�•�Ž�Š�•�¡�� �Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�h�� �˜�Ö�†�‡�˜�Ÿ�ž�ˆ�•��
�”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�×�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�š�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�Œ�”���Ž�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�Ž�� �Œ�Š�”�•�”�‘�Ž�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•�g�� ���•�—�Š�†�‰�ž�� �•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š�� �—�”�Ÿ�˜�Ÿ�Š�—�Ÿ�ž�Ö�ž�� �˜�Ž�¼�� �“�†�� �—�ž�“�•�†�ˆ�•��
�•�”�—�•�”�—�†�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h�� �˜�Š�•�š�—�ž�™�ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �Ž�� �œ�˜�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�g�� ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ�� �”�� �—�†�™�Ž�“�Œ�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’�� �˜�•�—�Š�†�‰�ž�� �œ�� ���™�†�“�†�ˆ�•��
���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���Ž�����š�—�”�•�Ž�Š���œ�Ÿ�—�”�˜�Ö�ž���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”���”���&�'���•�‡���Ž���(�+���•�‡�g�������•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š �•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ���œ�žsokodochodowych spready w USA 
i ���š�—�”�•�Ž�Š���œ�Ÿ�—�”�˜�Ö�ž���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”���”���$�+�)���•�‡���Ž���$�,�'���•�‡�g�����ž�“�•�Ž���†�•�ˆ�•�Ž���”�‰�“�”�™�”�œ�†�Ö�ž���Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�“�Š���’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�Š���˜�•�†�‰�•�Ž�h���“�†���ˆ�”���œ�˜�•�†�Ÿ�š�•�Š���Ž�“�‰�Š�•�˜��
���������� ���”�—�‘�‰�� ���“�‰�Š�•�� �•�‰�”�Ö�Š�•��-�%�(�h�'�è�� �œ�Š�� �œ�—�Ÿ�Š�ì�“�Ž�š�€�g�� ���†�� �—�ž�“�•�†�ˆ�•�� �œ�†�‘�š�™�”�œ�ž�ˆ�•�� ���“�‰�Š�•�˜�� ���”�‘�†�—�†�����’�Š�—�ž�•�†�×�˜�•�Ž�Š�Œ�”�� �œ�Ÿ�—�Ý�˜�Ö�� �”�� �+�h�%�$�è��
w  �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š�� �Ÿ�� �“�Ž�Š�•�Š�œ�“�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �Œ�Š�”�•�”�‘�Ž�™�ž�ˆ�Ÿ�“�¦�h�� �—�Š�‘�†�™�ž�œ�“�Ž�Š�� �˜�Ž�‘�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�¦�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�•�¦�� �†�’�Š�—�ž�•�†�×�˜�•�¦�� �Ž�� �—�Š�‘�†�™�ž�œ�“�Ž�Š�� �œ�ž���˜�Ÿ�ž�’�Ž�� �—�Š�†�‘�“�ž�’�Ž��
�˜�™�”�•�†�’�Ž���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�’�Ž���œ���������g�����Ž�Š�•�™�Ý�—�Š���œ�†�‘�š�™�ž���—�ž�“�•�Ý�œ���œ�˜�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���˜�•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�†�Ö�ž���“�†���Ÿ�ž�˜�•�†�ˆ�•���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ���˜�š�—�”�œ�ˆ�†�’�Ž�g 
 
ROBECO 

W �%�#�%�%���—�g���•�”�—�™�‹�Š�‘���’�Ž�†�Ö���š�•�Š�’�“�ž���œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�ž���œ�ž�“�Ž�•���œ���•�”�—�Ý�œ�“�†�“�Ž�š���Ÿ���‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�Ž�Š�’�g�����Š�•�™�”�—�ž�h���œ���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���”�‰�“�”�™�”�œ�†�‘�Ž�ì�’�ž���‰�”�‰�†�™�“�Ž��
�œ�ž�“�Ž�•�h�� �™�”�� ���ˆ�•�—�”�“�†�� �Ÿ�‰�—�”�œ�Ž�†�� �•�%�*�,�� �•�š�“�•�™�Ý�œ�� �‡�†�Ÿ�”�œ�ž�ˆ�•�€�h�� �‰�”�� �ˆ�Ÿ�Š�Œ�”�� �•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“�Ž�Ö�†�� �˜�Ž�¼�� �˜�Ž�‘�“�†�� �˜�Š�‘�Š�•�ˆ�•�†�� �†�•�ˆ�•�Ž�� �œ�� �˜�Š�Œ�’�Š�“�ˆ�Ž�Š��
farmaceutycznym oraz w segmencie po �‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�� �ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �š�˜�Ö�š�Œ�Ž�� �’�Š�‰�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�h�� �†�� �™�†�•���Š�� ���Š�ˆ�•�“�”�‘�”�Œ�Ž�Š�� �Ž�“�‹�”�—�’�†�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š��
(50 �•�š�“�•�™�Ý�œ���‡�†�Ÿ�”�œ�ž�ˆ�•�€�h���Œ�‰�Ÿ�Ž�Š���”�‰�“�”�™�”�œ�†�‘�Ž�ì�’�ž���‰�”�‰�†�™�“�Ž�Š���œ�ž�“�Ž�•�Ž���œ���˜�Š�Œ�’�Š�“�ˆ�Ž�Š���”�•�—�”�Œ�—�†�’�”�œ�†�“�Ž�†���Ž���‡�†�—�‰�Ÿ�Ž�Š�•���‰�Š�‹�Š�“�˜�ž�œ�“�ž�ˆ�•���š�˜�Ö�š�Œ��
�����g�����”�—�™�‹�Š�‘���“�†�•�‡�†�—�‰�Ÿ�Ž�Š�•���š�ˆ�Ž�Š�—�•�Ž�†�Ö���œ���˜�Š�•�™�”�—�Ÿ�Š���	�Ž�“�†�“�˜�Ý�œ���•-163 punkty b �†�Ÿ�”�œ�Š�€�h���•�”�“�Ž�Š�œ�†�����Ÿ�†�—�Ý�œ�“�”���‡�†�“�•�Ž�h���•�†�•���Ž���˜�•�Ý�Ö�•�Ž���Ÿ���˜�Š�•�™�”�—�†��
consumer finance  �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�¦�� �ˆ�Ÿ�¼�ì�¬�� �—�”�•�š�� �‡�”�—�ž�•�†�Ö�ž�� �˜�Ž�¼�� �Ÿ�� �š�•�Š�’�“�¦�� �•�—�Ÿ�ž�œ�¦�� �—�Š�“�™�”�œ�“�”�ì�ˆ�Ž�g�� ���”�� �˜�†�’�”�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž�Ö�”�� �˜�Š�‘�Š�•�ˆ�•�Ž�� �†�•�ˆ�•�Ž��
w  �‡�†�—�‰�Ÿ�Ž�Š�•���ˆ�ž�•�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���˜�Š�•�™�”�—�†�ˆ�•�h�����—�Ÿ�Š�’�ž�˜�Ö�”�œ�ž�’���•-�(�,���•�š�“�•�™�Ý�œ���‡�†�Ÿ�”�œ�ž�ˆ�•�€���Ž�����†�™�Š�—�Ž�†�Ö�”�œ�ž�’ (-�*�*���•�š�“�•�™�Ý�œ���‡�†�Ÿ�”�œ�ž�ˆ�•�€�g�����Ž�’�”��
���Š���˜�•�Ý�Ö�•�†�����•�Š�“�Ž�Š�—�Š�����“�Š�—�Œ�ž���œ�“�Ž�”�˜�Ö�†���“�†�•�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�ž���œ�•�Ö�†�‰���œ���%�#�%�%���—�g�h���“�Ž�Š���‡�ž�Ö�”���™�”���œ�ž�˜�™�†�—�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�h���†�‡�ž���Ÿ�—�Ý�œ�“�”�œ�†���ž�¬���‰�”�‡�—�Š���œ�ž�“�Ž�•�Ž��
�Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �˜�•�Ý�Ö�Š�•�� �Š�“�Š�—�Œ�Š�™�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�� �œ�� �˜�Š�•�™�”�—�Ÿ�Š�h�� �œ�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �“�Ž�Š�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�’�ž�� ���†�‰�“�ž�ˆ�•�� �•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž�g�� ���”�‡�—�†�� �†�‘�”�•�†�ˆ�•�†�� �˜�Š�•�™�”�—�”�œ�†��
u�•�Ž�Š�—�š�“�•�”�œ�†�“�†�� �“�†�� ���ˆ�•�—�”�“�¼�� �Ÿ�‰�—�”�œ�Ž�†�� �Ž�� ���“�Š�—�Œ�Ž�¼�� �•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“�Ž�Ö�†�� �˜�Ž�¼�� �‰�”�� �‰�”�‡�—�ž�ˆ�•�� �œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�h�� �•�”�‰�ˆ�Ÿ�†�˜�� �Œ�‰�ž�� �œ�� �˜�Š�•�™�”�—�†�ˆ�•�� �†�—�™�ž�•�š�Ö�Ý�œ��
�•�”�“�˜�š�’�•�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���Ž���™�Š�ˆ�•�“�”�‘�”�Œ�Ž�Ž���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†���‡�ž�Ö�†���”�‰�œ�—�”�™�“�†. 

���†�•�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�ž�� �•�”�Ÿ�ž�™�ž�œ�“�ž�� �œ�•�Ö�†�‰�� �‰�”�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� �œ�“�Ž�”�˜�Ö�†�� �˜�•�Ý�Ö�•�†�� ���•�Š�“�Ž�Š�—�Š�� ���“�Š�—�Œ�ž�h�� �•�™�Ý�—�†�� �˜�•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�†�Ö�†�� �“�† silnym rynku LNG 
�•�˜�•�—�”�•�‘�”�“�Š�Œ�”���Œ�†�Ÿ�š���Ÿ�Ž�Š�’�“�Š�Œ�”�€�h���Œ�‰�ž�����”�˜�•�†���”�‰�ˆ�Ž�¼�Ö�†���‰�”�˜�™�†�œ�ž���‰�”�����š�—�”�•�ž�����†�ˆ�•�”�‰�“�Ž�Š�•�g�����”�—�™�‹�Š�‘���”�‰�“�”�™�”�œ�†�Ö���—�Ý�œ�“�Ž�Š�����Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž���œ�•�Ö�†�‰��
�“�†�˜�Ÿ�ž�ˆ�•���˜�•�Ý�Ö�Š�•���Ÿ���˜�Š�•�™�”�—�†���”�ˆ�•�—�”�“�ž���Ÿ�‰�—�”�œ�Ž�†�h���Ÿ�†�—�Ý�œ�“�”���‹�Ž�—�’���‹�†�—�’�†�ˆ�Š�š�™�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���•���˜�™�—�†���Š�“�Š�ˆ�†���Ž�����‘�Ž�����Ž�‘�‘�ž�€�h���•�†�•���Ž���‰�”�˜�™�†�œ�ˆ�Ý�œ���š�˜�Ö�š�Œ 
medycznych UnitedHealth i Elevance Healthcare.  
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���� �‰�—�š�Œ�Ž�Š�•�� �˜�™�—�”�“�ž�h�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�ž�� �œ�•�Ö�ž�œ�� �“�†�� �œ�ž�“�Ž�•�Ž�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� �’�Ž�†�Ö�†�� �˜�•�Ý�Ö�•�†�� ���‘�•�•�†�‡�Š�™�h�� �•�™�Ý�—�†�� �‰�”�ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�ž�Ö�†�� �˜�•�š�™�•�Ý�œ�� �˜�•�”�œ�”�‘�“�Ž�Š�“�Ž�†��
w  �œ�ž�‰�†�™�•�†�ˆ�•�� �“�†�� �—�Š�•�‘�†�’�¼�� �ˆ�ž�‹�—�”�œ�¦�� �Ÿ�Š�� �œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�š�� �“�†�� �™�—�š�‰�“�Š�� �•�”�—�Ý�œ�“�†�“�Ž�†�� �—�”�•�� �‰�”�� �—�”�•�š�� �•�”�� �”�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�†�“�‰�Š�’�Ž�Ž�� ���”�›�Ž�‰�h�� �†�� �™�†�•���Š��
�œ�ž�•�†�’�”�œ�†�“�Ž�†���œ���Œ�‘�”�‡�†�‘�“�Š�•���Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Š�g�����”�—�™�‹�Š�‘���š�ˆ�Ž�Š�—�•�Ž�†�Ö���—�Ý�œ�“�Ž�Š�����Ÿ���•�”�œ�”�‰�š���˜�Ö�†�‡�ž�ˆ�•���œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ���˜�•�Ý�Ö�•�Ž�����—�”�œ�“�����”�‘�‰�Ž�“�Œ�˜�h���•�™�Ý�—�Š��
�š�‘�Š�Œ�Ö�ž���•�”�—�Š�•�ˆ�Ž�Š���Ÿ���•�”�œ�”�‰�š���“�†�‰�’�Ž�Š�—�“�ž�ˆ�•���œ�ž�‰�†�™�•�Ý�œ���“�†���’�”�ˆ�Š���•�—�”�‰�š�•�ˆ�ž�•�“�Š���Ž���˜�•�”�œ�”�‘�“�Ž�Š�“�Ž�†���•�”�•�ž�™�š���“�†���•�š�˜�Ÿ�•�Ž���†�‘�š�’�Ž�“�Ž�”�œ�Š�g�����•�Ý�Ö�ˆ�Š 
���”�“�ž���
�—�”�š�•���Ÿ�†�˜�Ÿ�•�”�‰�Ÿ�Ž�Ö���˜�Ö�†�‡�ž���•�Š�“���•�†�•�”�×�˜�•�Ž�h���†���™�†�•���Š���œ�”�‘�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�ž���•�”�•�ž�™���“�†���Œ�—�ž���œ�Ž�‰�Š�”���”�—�†�Ÿ���™�—�Š�ì�ˆ�Ž���‹�Ž�‘�’�”�œ�Š���Ž���™�Š�‘�Š�œ�Ž�Ÿ�ž�•�“�Š���•�”���”�•�—�Š�˜�Ž�Š��
pandemii Covid -�$�,�g�������•�”�‘�Š�Ž���˜�•�Ý�Ö�•�†�����†�•�Ž�™�†�‘�����“�Š���•�”�“�™�ž�“�š�”�œ�†�Ö�†���•�”�—�Š�•�™�¼���Ÿ���•�”�œ�”�‰�š���”�‡�†�œ���”���•�”�“�‰�ž�ˆ�•�¼���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�¦���†�’�Š�—�ž�•�†�×�˜�•�Ž�ˆ�•��
�•�”�“�˜�š�’�Š�“�™�Ý�œ�g�����—�Š�˜�Ÿ�ˆ�Ž�Š�h���ˆ�”���—�Ý�œ�“�Ž�Š���Ž�˜�™�”�™�“�Š�h���œ�ž�“�Ž�•�Ž���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���”�˜�Ö�†�‡�Ž�Ö���‡�—�†�•���Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž���“�†���Œ�Ö�Ý�œ�“�Š���•�”�“�ˆ�Š�—�“�ž���“�†�‹�™�”�œ�Š�h���™�†�•�Ž�Š���•�†�•��
���•�•�”�“�����”�‡�Ž�‘�h���•�™�Ý�—�ž���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���ˆ�†�Ö�ž���—�”�•���œ�ž�•�†�Ÿ�ž�œ�†�Ö���‡�†�—�‰�Ÿ�”���‰�”�‡�—�Š���œ�ž�“�Ž�•�Ž���Ÿ�Š���œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�š���“�†���Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�“�ž���œ�Ÿ�—�”�˜�™���ˆ�Š�“���Š�“�Š�—�Œ�Ž�Ž�g 
 
BLUEBAY 

���œ�—�”�™���Ÿ���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���œ�ž�“�Ž�Ý�˜�Ö��-6,33% od �’�”�’�Š�“�™�š���•�Š�Œ�”���š�™�œ�”�—�Ÿ�Š�“�Ž�†���œ���‰�“�Ž�š���(���•�œ�Ž�Š�™�“�Ž�†���%�#�%�%���—�g�h���ˆ�”���‡�ž�Ö�”���œ�ž�“�Ž�•�Ž�Š�’���Œ�”�—�˜�Ÿ�ž�’���”�‰���Ÿ�œ�—�”�™�š��
z benchmarku na poziomie -�)�h�%�$�è���”���$�%���•�‡�g�����Š�‘�Š�•�ˆ�•�†���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�•�Ö�†�‰�†�Ö�†���˜�Ž�¼���“�†���“�†�‰�œ�ž���•�¼���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š�h���†�‘�Š��
�Ÿ�”�˜�™�†�Ö�†���Ÿ�“�Ž�œ�Š�‘�”�œ�†�“�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Š�‹�Š�•�™�ž���†�‘�”�•�†�ˆ�•�Ž���˜�Š�•�™�”�—�”�œ�Šj i ratingowej.  

���—�Ÿ�Š�œ�†���”�“�Š�� �†�‘�”�•�†�ˆ�•�Š�� �œ�� �˜�Š�•�™�”�—�†�ˆ�•�� �˜�š�—�”�œ�ˆ�”�œ�ž�’�� �Ž�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�’�� �‡�ž�Ö�ž�� �Œ�Ö�Ý�œ�“�ž�’�Ž�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�†�’�Ž�� �œ�•�Ö�ž�œ�†�•�¦�ˆ�ž�’�Ž�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�Ž�Š��
na �‰�”�‰�†�™�“�Ž�Š���Ÿ�œ�—�”�™�ž�g�������˜�Š�•�™�”�—�Ÿ�Š���Š�“�Š�—�Œ�Š�™�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�’���‡�—�†�•���Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž���“�†�����ˆ�”�•�Š�™�—�”�‘���’�Ž�†�Ö���“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�ž���œ�•�Ö�ž�œ���“�†���“�†�‰�œ�ž���•�¼���Ÿ�œ�—�”�™�š�h��
�•�”�‰�ˆ�Ÿ�†�˜�� �Œ�‰�ž�� �™�œ�Ý�—�ˆ�†�� �•�‘�†�™�‹�”�—�’�ž�� �œ�ž�’�Ž�†�“�ž�� �•�—�ž�•�™�”�œ�†�‘�š�™�� ���”�Ž�“�‡�†�˜�Š�� �
�‘�”�‡�†�‘�� �‡�ž�Ö�� �Œ�Ö�Ý�œ�“�ž�’���•�”�‰�’�Ž�”�™�Š�’�� �”�˜�Ž�¦�Œ�†�•�¦�ˆ�ž�’�� �Œ�”�—�˜�Ÿ�Š��
od �”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�×���œ�ž�“�Ž�•�Ž���œ���˜�Š�•�™�”�—�Ÿ�Š���š�˜�Ö�š�Œ���‹inansowych.  
 
���”�“�†�‰�™�”�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�ž�� �œ�•�Ö�ž�œ�� �’�Ž�†�Ö�†�� �˜�Š�‘�Š�•�ˆ�•�†�� �•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ�� �œ�� �˜�Š�•�™�”�—�Ÿ�Š�� �‰�Š�™�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�’�h�� �†�� �†�‘�”�•�†�ˆ�•�Š �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �‰�”�� �˜�•�Ý�Ö�Š�•�� ���†�•�š�™�Š�“��
i ���Ž�ˆ�•�†�Š�‘�¡�˜���Ÿ�’�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�ž�Ö�ž���“�†�‰�œ�ž���•�¼���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š�g 
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�Š�ì�‘�Ž�� �ˆ�•�”�‰�Ÿ�Ž�� �”�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š�� �œ�“�”�˜�Ÿ�¦�ˆ�Š�� �•�”�Ÿ�ž�™�ž�œ�“�ž�� �œ�•�Ö�†�‰�� �œ�� �œ�ž�“�Ž�•�Ž�h�� �“�Ž�Š�‰�”�œ�†���Š�“�Ž�Š�� �†�‘�”�•�†�ˆ�•�Ž���‰�”�� �˜�Š�•�™�”�—�Ý�œ�� �ˆ�ž�•�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�� �’�Ž�†�Ö�”��
�‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž���œ�•�Ö�ž�œ���“�†���œ�ž�“�Ž�•�Ž���œ���ˆ�Ž�¦�Œ�š���—�”�•�š�g�����†�•�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�ž���œ�•�Ö�ž�œ���“�†���™�Š�“���”�‡�˜�Ÿ�†�—���’�Ž�†�Ö�”���ì�—�”�‰�”�œ�Ž�˜�•�”���Ž�“�‹�‘�†�ˆ�ž�•�“�Š�h���Ÿ�†�™�”�—�ž���œ���Ö�†�×�ˆ�š�ˆ�•�š��
�‰�”�˜�™�†�œ�� �Ž�� �—�”�˜�“�¦�ˆ�Š�� �ˆ�Š�“�ž�� �˜�š�—�”�œ�ˆ�Ý�œ�g�� ���”�‰�†�™�•�”�œ�”�h�� �“�Ž�Š�‰�”�œ�†���Š�“�Ž�Š�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�� �Ÿ�� �˜�Š�•�™�”�—�†�� �“�Ž�Š�—�š�ˆ�•�”�’�”�ì�ˆ�Ž�h�� �“�†�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �“�Š�Œ�†�™�žwnie 
�œ�•�Ö�ž�“�¼�Ö�”���Ÿ�†�”�˜�™�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š���œ�†�—�š�“�•�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h���•�—�Ÿ�ž�“�Ž�”�˜�Ö�”���•�”�Ÿ�ž�™�ž�œ�“�ž���Š�‹�Š�•�™�g�����†�•�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�ž���Ž�“�‰�ž�œ�Ž�‰�š�†�‘�“�ž���œ�•�Ö�ž�œ���“�†���“�”�™�”�œ�†�“�Ž�†��
�’�Ž�†�Ö�†�� �˜�•�Ý�Ö�•�†�� ���”�“�™�Š�� ���Š�Ž�� ���†�˜�ˆ�•�Ž�� ���•���� �Ÿ�� �˜�Š�•�™�”�—�†�� �‡�†�“�•�”�œ�Š�Œ�”�h�� �•�™�Ý�—�†�� �œ�� �•�†�	�‰�Ÿ�Ž�Š�—�“�Ž�•�š�� �Ÿ�� �•�”�œ�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’�� �•�—�Ÿ�Š�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Ž�Ö�†��
�•�”�‰�œ�ž���˜�Ÿ�Š�“�Ž�Š���•�†�•�Ž�™�†�Ö�š�h���ˆ�”���Ÿ�”�˜�™�†�Ö�”���‰�”�‡�—�Ÿ�Š���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���—�ž�“�Š�•�g�����“�“�ž�’���Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�’���ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�Ž�Š�’���‡�ž�Ö�†���†�‡�˜�”�‘�š�™�“�Ž�Š���“�Ž�Š�‰�”�œ�†���”�“�†��
�Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�†���“�†�����†�š�˜�ˆ�•�����Š�†�‘�™�•�h���˜�•�Ý�Ö�•�¼�h���•�™�Ý�—�†���œ�Š���œ�—�Ÿ�Š�ì�“�Ž�š���Ÿ�†�•�”�×�ˆ�Ÿ�ž�Ö�†���œ�ž�’�š�˜�Ÿ�”�“�¦���Ÿ�†�’�Ž�†�“�¼���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•���•distressed 
exchange). 

���†�™�—�Ÿ�¦�ˆ�� �Ÿ�� �•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ�ž�� �—�†�™�Ž�“�Œ�Ý�œ�h�� �Š�‹�Š�•�™���˜�”�‘�Ž�‰�“�Š�•�� �˜�Š�‘�Š�•�ˆ�•�Ž�� �•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š�•�� �œ�Š�� �œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�ˆ�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�†�ˆ�•�� �—�†�™�Ž�“�Œ�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�”�˜�™�†�Ö��
�Ÿ�“�Ž�œ�Š�‘�”�œ�†�“�ž���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���•�—�Š�‹�Š�—�”�œ�†�“�Ž�Š���•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ���”���—�†�™�Ž�“�Œ�š�������œ���˜�™�”�˜�š�“�•�š���‰�”���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ���”���—�†�™�Ž�“�Œ�š�������h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž���œ���™�ž�’���”�•�—�Š�˜�Ž�Š���”�˜�Ž�¦�Œ�†�‘�Ž��
�Œ�”�—�˜�Ÿ�Š���œ�ž�“�Ž�•�Ž���“�Ž�����•�—�Š�‰�ž�™�ž���”���œ�ž���˜�Ÿ�ž�’���—�†�™�Ž�“�Œ�š�g 

Z perspektywy reg �Ž�”�“�†�‘�“�Š�•�h�� �“�Ž�Š�‰�”�œ�†���”�“�Š�� �•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�”�“�”�œ�†�“�Ž�Š�� �“�†�� �—�ž�“�•�†�ˆ�•�� �œ�˜�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‡�ž�Ö�”�� �•�”�Ÿ�ž�™�ž�œ�“�ž�’�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�Ž�Š�’�h�� �ˆ�•�”�¬��
�Ÿ�”�˜�™�†�Ö�”���Ÿ�—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¼���“�†�����š�˜�™�—�†�‘�Ž�¼�h���Œ�‰�Ÿ�Ž�Š���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�”�˜�Ž�†�‰�†�Ö���†�‘�”�•�†�ˆ�•�¼���“�†���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���”�•�†�—�™�ž�ˆ�•��
�“�†���œ�ž�‡�—�†�“�ž�ˆ�•���•�”�‰�˜�™�†�œ�”�œ�ž�ˆ�•���’�†�™�Š�—�Ž�†�Ö�†�ˆ�•���•�˜�š�—�”wcach).  
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�����‡�†�‰�†�“�ž�’���”�•�—�Š�˜�Ž�Š�h���Ÿ�œ�—�”�™���Ÿ���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���œ�ž�“�Ž�Ý�˜�Ö��-�(�&�h�%�*�è���•�‡�Š�Ÿ���”�•�Ö�†�™�€�h���Ÿ�œ�—�”�™���Ÿ���Ž�“�‰�Š�•�˜�š�����ö�����(�#�#���œ�ž�“�Ž�Ý�˜�Ö��-18,11%, a zwrot z grupy 
�•�”�—�Ý�œ�“�†�œ�ˆ�Ÿ�Š�•�� ���Ž�•�•�Š�—�� ���†�—�Œ�Š�� ���†�•�� �
�—�”�œ�™�•�� �œ�ž�“�Ž�Ý�˜�Ö��-�&�%�h�#�&�è�g�� ���”�š�“�™�Š�—�•�”�Ž�“�™�� �
�‘�”�‡�†�‘�� �•�”�˜�Ÿ�š�•�š�•�Š�� �˜�•�Ý�Ö�Š�•�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�•�� �•�†�•�”�ì�ˆ�Ž�h�� �•�™�Ý�—�Š��
�‰�Š�‹�Ž�“�Ž�š�•�Š�’�ž���•�—�Ÿ�Š�‰�Š���œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�’���•�†�•�”���™�Š���”���™�—�œ�†�Ö�Š�•���Ž���Ÿ�—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�Š�•���•�—�Ÿ�Š�œ�†�‰�Ÿ�Š���•�”�“�•�š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�Š�•�g�����†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�’�ž���˜�•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�”�œ�†�“�ž�’�Ž��
�•�”�—�™�‹�Š�‘�†�’�Ž�h���•�™�Ý�—�Š���Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���—�Ý���“�Ž�¦���˜�Ž�¼���”�‰���‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�h���†���•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���˜�¦���œ�†���”�“�Š���“�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š���“�†�˜�Ÿ�Š�•���”�ˆ�Š�“�ž���•�†�•�”�ì�ˆ�Ž��
�˜�•�Ý�Ö�•�Ž�� �Ž�� �“�†�˜�Ÿ�Š�Œ�”�� �‰�”�ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�g�� ���†�—�™�”�ì�¬�� �‰�”�‰�†�“�†�� �‘�š�‡�� �š�•�Š�’�“�†�� �œ�� �‰�†�“�ž�’�� �”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �Ÿ�†�Ÿ�œ�ž�ˆ�Ÿ�†�•�� �œ�ž�“�Ž�•�†�¬�� �Ÿ�� �˜�Š�‘�Š�•�ˆ�•�Ž�� �†�•�ˆ�•�Ž�h��
�‡�Ž�”�—�¦�ˆ���•�”�‰���š�œ�†�Œ�¼���“�†�˜�Ÿ�¦���‹�Ž�‘�”�Ÿ�”�‹�Ž�¼���Ž���•�—�”�ˆ�Š�˜�g 

���Ö�š�Œ�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž���•�”�—�ž�Ÿ�”�“�™���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž���Ž���œ�†���”�“�Š���“�†�˜�Ÿ�ž�’�Ž���•�—�Ÿ�Š�•�”�“�†�“�Ž�†�’�Ž�h���œ�ž�˜�”�ˆ�Š���†�•�™�ž�œ�“�Š���•�”�‰�Š�•�ì�ˆ�Ž�Š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�Š��
�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����”�š�“�™�Š�—�•�”�Ž�“�™���
�‘�”�‡�†�‘���’�”���Š���˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬���”�•�—�Š�˜�”�œ�ž�’�Ž���”�‰�ˆ�•�ž�‘�Š�“�Ž�†�’�Ž���œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ���”�‰���‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š���Ž���˜�•�Ý�Ö�Š�•���•�”�—�Ý�œ�“�ž�œ�†�‘�“�ž�ˆ�•�g��
���”�—�™�‹�Š�‘���”�˜�Ž�¦�Œ�“�¦�Ö���Œ�”�—�˜�Ÿ�Š���œ�ž�“�Ž�•�Ž���“�Ž�����Ž�“�‰�Š�•�˜�����ö�����(�#�#���œ���”�•�—�Š�˜�Ž�Š���”�‡�•�¼�™�ž�’���•�—�Ÿ�Š�Œ�‘�¦�‰�Š�’�h���Œ�Ö�Ý�œ�“�Ž�Š���Ÿ���•�”�œ�”�‰�š���“�Ž�Š�•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�“�Š�•���˜�Š�‘�Š�•�ˆ�•�Ž��
akcji; alokacja sek �™�”�—�”�œ�†���—�Ý�œ�“�Ž�Š�����œ�•�Ö�ž�“�¼�Ö�†���“�†���”�‰�ˆ�•�ž�‘�Š�“�Ž�Š�h���ˆ�•�”�¬���œ���’�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�ž�’���˜�™�”�•�“�Ž�š�g 
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���”�•�� �%�#�%�%�� �‡�ž�Ö�� �‰�‘�†�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�� �•�—�†�œ�‰�Ÿ�Ž�œ�ž�’�� �—�”�‘�‘�Š�—�ˆ�”�†�˜�™�Š�—�Š�’�h�� �‡�Ž�”�—�¦�ˆ�� �•�”�‰�� �š�œ�†�Œ�¼�� �Ž�“�œ�†�Ÿ�•�¼�� ���”�˜�•�Ž�� �“�†�� ���•�—�†�Ž�“�¼�h�� �•�™�Ý�—�†�� �˜�™�†�“�”�œ�Ž�Ö�†��
�œ�ž�Ÿ�œ�†�“�Ž�Š���‰�‘�†���Œ�‘�”�‡�†�‘�“�ž�ˆ�•���‰�”�˜�™�†�œ���Š�“�Š�—�Œ�Ž�Ž�h���†�Œ�—�Š�˜�ž�œ�“�Š���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�“�Ž�†���‡�†�“�•�Ý�œ���ˆ�Š�“�™�—�†�‘�“�ž�ˆ�•���’�†�•�¦�ˆ�Š���“�†���ˆ�Š�‘�š���œ�†�‘�•�¼���Ÿ���œ�ž�˜�”�•�¦���Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�¦�h��
�˜�Ö�†�‡�“�¦�ˆ�Š�h���†�‘�Š���œ�ˆ�Ž�¦�����Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š���˜�•�š�™�•�Ž���Œ�‘�”�‡�†�‘�“�Š�•���•�†�“�‰�Š�’�Ž�Ž���œ�•�Ö�ž�œ�†�•�¦�ˆ�Š�•���“�†���•�”�“�˜�š�’�Š�“�™�Ý�œ�h���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�Ž�¼�‡�Ž�”�—�˜�™�œ�†���Ž���Ö�†�×�ˆ�š�ˆ�•�ž���‰�”�˜�™�†�œ��
�”�—�†�Ÿ���Ÿ�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�”�“�¦���“�Ž�Š�•�Š�œ�“�”�ì�¬���•�”�‘�Ž�™�ž�ˆ�Ÿ�“�¦���Ÿ�’�Ž�Š�“�Ž�†�•�¦�ˆ�¦���•�—�†�•�”�‡�—�†�Ÿ���Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�Š�•���“�†���ˆ�†�Ö�ž�’ �ì�œ�Ž�Š�ˆ�Ž�Š�g�����”�‰�˜�š�’�”�œ�š�•�¦�ˆ�h���—�”�•���%�#�%�%���‡�ž�Ö��
�—�”�•�Ž�Š�’���‰�š���Š�•���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�”�ì�ˆ�Ž�g 

���†���Œ�Ö�Ý�œ�“�Š�Œ�”���œ�Ž�“�”�œ�†�•�ˆ�¼���—�”�˜�“�¦�ˆ�Š�•���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�”�ì�ˆ�Ž���’�”���“�†���š�Ÿ�“�†�¬���‡�†�“�•�Ž���ˆ�Š�“�™�—�†�‘�“�Š�g�����Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�œ�Ž�ì�ˆ�Ž�Š�h���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�”�ì�¬���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•���‡�ž�Ö�†��
�Ÿ�‰�Š�ˆ�ž�‰�”�œ�†�“�Ž�Š�� �“�†�•�œ�ž���˜�Ÿ�†�� �œ�� �•�”�—�Ý�œ�“�†�“�Ž�š�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’�Ž�� �•�‘�†�˜�†�’�Ž�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�h�� �•�”�“�Ž�Š�œ�†���� �‡�†�“�•�Ž �ˆ�Š�“�™�—�†�‘�“�Š�� �†�Œ�—�Š�˜�ž�œ�“�Ž�Š�� �‰�¦���ž�Ö�ž��
do �”�‡�“�Ž���Š�“�Ž�†���Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�h���•�™�Ý�—�Š�•���œ�Ž�Š�‘�Š���Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�Š�•���“�Ž�Š���‰�”�ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�ž�Ö�”���”�‰���‰�Ÿ�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�ˆ�Ž�g�����š�—�”�•�Š�•�˜�•�Ž�����†�“�•�����Š�“�™�—�†�‘�“�ž���˜�Ÿ�ž�‡�•�”���•�”�‰�“�Ž�Ý�˜�Ö��
�˜�™�”�•�ž�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�Š�� �Ÿ�Š�� �˜�™�—�Š�‹�ž�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� �š�•�Š�’�“�ž�ˆ�•�h�� ���†�“�•�� ���“�Œ�‘�Ž�Ž�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š�� �˜�Ÿ�ž�‡�•�”�� �•�”�‰�“�Ž�Ý�˜�Ö�� �˜�™�”�•�ž�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�Š�� �‰�”�� �•oziomu 
�—�Š�˜�™�—�ž�•�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�h�� ���Š�Ÿ�Š�—�œ�†�� �	�Š�‰�Š�—�†�‘�“�†�� �•�	�Š�‰�€�� �Ÿ�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�†�Ö�†�� �˜�™�”�•�ž�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�Š�� �œ�� �“�†�•�˜�Ÿ�ž�‡�˜�Ÿ�ž�’�� �™�Š�’�•�Ž�Š�� �”�‰�� �•�”�ˆ�Ÿ�¦�™�•�š�� �‘�†�™�� �+�#-tych, 
a ���†�“�•�� �
�†�•�”�“�Ž�Ž�� �•�”�‰�Š�•�’�”�œ�†�Ö�� �•�—�”�•�Ž�� �œ�� �•�Ž�Š�—�š�“�•�š�� �•�”�—�Ÿ�š�ˆ�Š�“�Ž�†�� �˜�œ�”�•�Š�•�� �š�‘�™�—�†-akomodacyjnej  polityki kontrolowania 
krzywej  �‰�”�ˆ�•�”�‰�”�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž�h �ˆ�”�� �•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“�Ž�Ö�”�� �˜�Ž�¼�� �‰�”�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�š�� �Œ�‘�”�‡�†�‘�“�ž�ˆ�•�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ž�� �œ�ž�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž�� �†�•�ˆ�•�Ž�g�� ���”�•��
�Ÿ�†�•�”�×�ˆ�Ÿ�ž�‘�Ž�ì�’�ž�� �˜�•�†�‰�•�Ž�Š�’�� �Ž�“�‰�Š�•�˜�š�� ���ö���� �(�#�#�� �”�� �$�+�è�h�� �Œ�‰�ž�� �˜�™�”�•�†�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �‹�Š�‰�Š�—�†�‘�“�ž�ˆ�•�� �œ�Ÿ�—�”�˜�Ö�† �”�� �'�%�(�� �•�š�“�•�™�Ý�œ�� �‡�†�Ÿ�”�œ�ž�ˆ�•�� �•�•�‡�€��
do �•�”�Ÿ�Ž�”�’�š�� �'�h�(�#�è�� �•�Œ�Ý�—�“�†�� �Œ�—�†�“�Ž�ˆ�†�€�g�� ���”�‰�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�� �—�”�•�š�� �‡�†�“�•�Ž�� �ˆ�Š�“�™�—�†�‘�“�Š�� �˜�•�”�œ�”�‘�“�Ž�Ö�ž�� �™�Š�’�•�”�� �•�”�‰�œ�ž���Š�•�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�h��
�”�˜�™�—�Ÿ�Š�Œ�†�•�¦�ˆ���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š���—�ž�“�•�Ž�h���‡�ž���“�Ž�Š���‘�Š�•�ˆ�Š�œ�†���ž�Ö�ž���•�”�™�—�Ÿ�Š�‡�ž���‰�†�‘�˜�Ÿ�Š�Œ�”���Ÿ�†�ˆ�Ž�Š�ì�“�Ž�†�“�Ž�†���•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�•�g 

 
 
 
 
 
 

Luksemburg,  17 lutego,  2023        ���†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š SICAV 
 
Dane liczbowe podane w �“�Ž�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�ž�’���˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�“�Ž�š���’�†�•�¦���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—���•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�ž���Ž���“�Ž�Š���˜�¦���œ�ž�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�“�Ž�•�Ž�Š�’���•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�ž�ˆ�•���œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ. 
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Opinia  
 

Naszym zdaniem niniejsze sprawozdanie finansowe rzetelnie i �•�—�†�œ�Ž�‰�Ö�”�œ�”���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�†���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�¼���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�¦����������������������
������������ �Ž�� �•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �™�Š�•�� �˜�•�Ý�Ö�•�Ž�� �•�—�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�™�€�� �“�†�� �‰�Ÿ�Ž�Š�×�� �&�$�� �Œ�—�š�‰�“�Ž�†�� �%�#�%�% �—�”�•�š�h�� �†�� �™�†�•���Š�� �—�Š�Ÿ�š�‘�™�†�™�Ý�œ�� �•�Š�•��
�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �”�•�Š�—�†�ˆ�ž�•�“�Š�•�� �Ž�� �Ÿ�’�Ž�†�“�� �œ�� �˜�™�†�“�Ž�Š�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �“�Š�™�™�”�� �Ÿ�†�� �Ÿ�†�•�”�×�ˆ�Ÿ�”�“�ž��rok , zgodnie z  wymogam i prawnymi 
i �—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�ž�•�“�ž�’�Ž���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�’�Ž���˜�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���Ž���•�—�Š�Ÿ�Š�“�™�”�œ�†�“�Ž�†���˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�×���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�ž�’�Ž���œ�����š�•�˜�Š�’�‡�š�—�Œ�š�g 

 
���”���•�”�‰�‘�Š�Œ�†�Ö�”���†�š�‰�ž�™�”�œ�Ž 

 

���•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�“�Ž�†���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�‡�Š�•�’�š�•�¦�i�� 

�x �˜�•�”�“�˜�”�‘�Ž�‰�”�œ�†�“�Š���Ÿ�Š�˜�™�†�œ�Ž�Š�“�Ž�Š���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�—�†�Ÿ��skonsolidowane zest �†�œ�Ž�Š�“�Ž�Š���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���•�†���‰�Š�Œ�”��

z subf �š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�†���%�#�%�% roku,  

�x skonsolidowane zestawienie operacji i zestawienie zmian w aktywach netto Funduszu oraz skonsolidowane 

zestawienie operacji i zestawienie zmian w aktywach netto k �†���‰�Š�Œ�”���˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ�†���—�”�•���Ÿ�†�•�”�×�ˆ�Ÿ�”�“�ž���œ���™�ž�’���‰�“�Ž�š�h�� 

�x �Ÿ�Š�˜�™�†�œ�Ž�Š�“�Ž�Š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�†��2022 roku,  

�x �“�”�™�ž���‰�”���˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�×���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h���•�™�Ý�—�Š���Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�•�¦���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š���“�†���™�Š�’�†�™���“�†�•�œ�†���“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�ž�ˆ�•���Ÿ�†�˜�†�‰���—�†�ˆ�•�š�“�•�”�œ�”�ì�ˆ�Ž�g�� 

 
 

Podstawa opinii  
 

���—�Ÿ�Š�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Ž�‘�Ž�ì�’�ž�� �“�†�˜�Ÿ�Š�� �‡�†�‰�†�“�Ž�Š�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š�� �Ÿ�� ���˜�™�†�œ�¦�� �Ÿ�� �%�&�� �‘�Ž�•�ˆ�†�� �%�#�$�)�� �”�� �Ÿ�†�œ�”�‰�Ÿ�Ž�Š�� �‡�Ž�Š�Œ�Ö�Š�Œ�”�� �—�Š�œ�Ž�‰�Š�“�™�†�� �•���˜�™�†�œ�†�� �Ÿ�� �%�&�� �‘�Ž�•�ˆ�†��
�%�#�$�)�€�� �”�—�†�Ÿ�� �Ÿ�� ���Ž�¼�‰�Ÿ�ž�“�†�—�”�‰�”�œ�ž�’�Ž�� ���™�†�“�‰�†�—�‰�†�’�Ž��Rewizji Finansowej  (MSRF�€�� �•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�žmi  w Luksemburgu przez CSSF (organ 
nadzorczy w Luksemburgu: Commis �˜�Ž�”�“�� �‰�Š�� ���š�—�›�Š�Ž�‘�‘�†�“�ˆ�Š�� �‰�š�� ���Š�ˆ�™�Š�š�—�� �	�Ž�“�†�“�ˆ�Ž�Š�—�€�g�� ���†�˜�Ÿ�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ž�� �œ�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š�� �Ÿ�� �š�˜�™�†�œ�ž�� �˜�¦��
�”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�� �œ�� �‰�†�‘�˜�Ÿ�Š�•�� �˜�Š�•�ˆ�•�Ž�� �“�†�˜�Ÿ�Š�Œ�”�� �—�†�•�”�—�™�š�� �—���‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�”�ì�¬�� �‡�Ž�Š�Œ�Ö�Š�Œ�”�� �—�Š�œ�Ž�‰�Š�“�™�†�� �•�—�´�›�Ž�˜�Š�š�—�� �‰�¡�Š�“�™�—�Š�•�—�Ž�˜�Š�˜�� �†�Œ�—�´�´�€��
za �‡�†�‰�†�“�Ž�Š���˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�×���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�™�g�� 
 
���œ�†���†�’�ž�h�����Š���’�†�™�Š�—�Ž�†�Ö�ž���†�š�‰�ž�™�”�œ�Š�h���•�™�Ý�—�Š���”�™�—�Ÿ�ž�’�†�‘�Ž�ì�’�ž���˜�¦���œ�ž�˜�™�†�—�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š���Ž���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�Š���†�‡�ž���˜�™�†�“�”�œ�Ž�¬���‡�†�Ÿ�¼���‰�‘�†���“�†�˜�Ÿ�Š�•���”�•�Ž�“�Ž�Ž�g�� 
 
�
�Š�˜�™�Š�ì�’�ž���“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž���œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�Š�’���������������Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ�����”�‰�Š�•�˜�Š�’�����Ž�¼�‰�Ÿ�ž�“�†�—�”�‰�”�œ�ž�ˆ�•�����™�†�“�‰�†�—�‰�Ý�œ�����™�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�����†�‰�ž�����Š�œ�Ž�‰�Š�“�™�Ý�œ��
�•���™�ž�•�†���‰�‘�†�����—�”�‹�Š�˜�•�”�“�†�‘�“�ž�ˆ�•�����Š�œ�Ž�‰�Š�“�™�Ý�œ���• Kodeks �����������€���Ÿ�†�†�‰�”�•�™�”�œ�†�“�ž�’���œ�����š�•�˜�Š�’�‡�š�—�Œ�š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���������	���Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���Ÿ���Š�™�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�’�Ž��
�œ�ž�’�”�Œ�†�’�Ž�h�� �•�™�Ý�—�Š�� �˜�¦�� �œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�� �‰�‘�†�� �“�†�˜�Ÿ�Š�Œ�”�� �‡�†�‰�†�“�Ž�†�� �˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�×�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�g�� ���ž�•�Š�Ö�“�Ž�‘�Ž�ì�’�ž�� �“�†�˜�Ÿ�Š�� �Ž�“�“�Š�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†��
�Š�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š���œ���ì�œ�Ž�Š�™�‘�Š���™�ž�ˆ�•���œ�ž�’�”�Œ�Ý�œ���Š�™�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�g 
 

 

���“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š���š�Ÿ�š�•�Š�Ö�“�Ž�†�•�¦�ˆ�Š 
 

Za informa �ˆ�•�Š���š�Ÿ�š�•�Š�Ö�“�Ž�†�•�¦�ˆ�Š���”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�����†�‰�†�����ž�—�Š�•�™�”�—�Ý�œ�������������g�����‡�Š�•�’�š�•�¦���”�“�Š���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š���š�•�¼�™�Š���œ���˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�“�Ž�š���—�”�ˆ�Ÿ�“�ž�’��
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�x �”�ˆ�Š�“�Ž�†�’�ž���†�‰�Š�•�œ�†�™�“�”�ì�¬���˜�™�”�˜�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ�†�˜�†�‰���—�†�ˆ�•�š�“�•�”�œ�”�ì�ˆ�Ž���”�—�†�Ÿ���Ÿ�†�˜�†�‰�“�”�ì�¬���˜�Ÿ�†�ˆ�š�“�•�Ý�œ���•�˜�Ž�¼�Œ�”�œ�ž�ˆ�•���Ž���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ���“�Ž�’�Ž��
�š�•�†�œ�“�Ž�Š�×���‰�”�•�”�“�†�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����†�‰�¼�����ž�—�Š�•�™�”�—�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�j 

 

�x �š�˜�™�†�‘�†�’�ž���Ÿ�†�˜�†�‰�“�”�ì�¬���•�—�Ÿ�ž�•�¼�ˆ�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����†�—�Ÿ�¦�‰���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�†���”���•�”�“�™�ž�“�š�”�œ�†�“�Ž�š���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š���Ÿ�†�˜�†�‰��
�—�†�ˆ�•�š�“�•�”�œ�”�ì�ˆ�Ž���”�—�†�Ÿ�h���“�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�ž�ˆ�•���‰�”�œ�”�‰�Ý�œ���Ÿ���‡�†�‰�†�“�Ž�†���”�—�†�Ÿ���‡�†�‰�†�’�ž���ˆ�Ÿ�ž���œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�Š���Ž�˜�™�”�™�“�†���“�Ž�Š�•�Š�œ�“�”�ì�¬��
�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�†�� �Ÿ�Š�� �Ÿ�‰�†�—�Ÿ�Š�“�Ž�†�’�Ž�� �‘�š�‡�� �œ�†�—�š�“�•�†�’�Ž�h�� �•�™�Ý�—�Š�� �’�”�Œ�¦�� �•�”�‰�†�¬�� �œ�� �œ�¦�™�•�‘�Ž�œ�”�ì�¬�� �Ÿ�‰�”�‘�“�”�ì�¬�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‘�š�‡�� �•�™�Ý�—�Š�Œ�”�•�”�‘�œ�Žek 
z �•�Š�Œ�”���˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���‰�”���•�”�“�™�ž�“�š�”�œ�†�“�Ž�†���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�g���
�Š���Š�‘�Ž���˜�™�œ�Ž�Š�—�‰�Ÿ�Ž�’�ž���œ�ž�˜�™�¼�•�”�œ�†�“�Ž�Š���Ž�˜�™�”�™�“�Š�•���“�Ž�Š�•�Š�œ�“�”�ì�ˆ�Ž�h���•�Š�˜�™�Š�ì�’�ž��
�Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�� �‰�”�� �Ÿ�œ�—�Ý�ˆ�Š�“�Ž�†�� �š�œ�†�Œ�Ž�� �œ�� �˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�“�Ž�š�� �Ÿ�� �‡�†�‰�†�“�Ž�†�� �“�†�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�Š�� �Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š�� �Ÿ�†�œ�†�—�™�Š�� �œ�� �˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�“�Ž�š��
�‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�’�� �‘�š�‡�h�� �•�Š���Š�‘�Ž�� �Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š�� �™�Š�� �˜�¦�� �“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�†�—�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�h�� �‰�”�� �Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� �“�†�˜�Ÿ�Š�•�� �”�•�Ž�“�Ž�Ž�g�� ���†�˜�Ÿ�Š�� �œ�“�Ž�”�˜�•�Ž�� �œ�ž�ˆ�Ž�¦�Œ�†�’�ž��
na �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š���‰�”�œ�”�‰�Ý�œ���‡�†�‰�†�“�Ž�†���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�ž�ˆ�•���‰�”���‰�“�Ž�†���˜�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���—�†�•�”�—�™�š���Ÿ���‡�†�‰�†�“�Ž�†�g���
�Š�‰�“�†�•���Š�h���•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�Š���Ÿ�‰�†�—�Ÿ�Š�“�Ž�†���‘�š�‡��
�œ�†�—�š�“�•�Ž���’�”�Œ�¦���˜�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�h�����Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���‘�š�‡���•�™�Ý�—�ž�•�”�‘�œ�Ž�Š�•���Ÿ���•�Š�Œ�”���˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž �Ÿ�†�•�—�Ÿ�Š�˜�™�†�“�Ž�Š���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�j 
 

�x �”�ˆ�Š�“�Ž�†�’�ž�� �”�Œ�Ý�‘�“�¦�� �•�—�Š�Ÿ�Š�“�™�†�ˆ�•�¼�h�� �˜�™�—�š�•�™�š�—�¼�� �Ž�� �™�—�Š�ì�¬�� �˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�“�Ž�†�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�Œ�”�h�� �œ�� �™�ž�’�� �š�•�†wnione informacje, oraz to, 
czy �˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�“�Ž�Š���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�†���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Š���Ž���Ÿ�‰�†�—�Ÿ�Š�“�Ž�†���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡���Œ�œ�†�—�†�“�™�š�•�¦�ˆ�ž���—�Ÿ�Š�™�Š�‘�“�¦���•�—�Š�Ÿ�Š�“�™�†�ˆ�•�¼�g 



 

 

 
 
���”�’�š�“�Ž�•�š�•�Š�’�ž�� �˜�Ž�¼�� �Ÿ�� �”�˜�”�‡�†�’�Ž�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�ž�’�Ž�� �Ÿ�†�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�h�� �’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �Ž�“�“�ž�’�Ž�� �œ�� �Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š��planowanego zakresu 
i harmonogramu �‡�†�‰�†�“�Ž�†���”�—�†�Ÿ���Ž�˜�™�”�™�“�ž�ˆ�•���š�˜�™�†�‘�Š�×���†�š�‰�ž�™�š�h���œ���™�ž�’���œ�˜�Ÿ�Š�‘�•�Ž�ˆ�•���Ž�˜�™�”�™�“�ž�ˆ�•���‡�—�†�•�Ý�œ���œ���•�”�“�™�—�”�‘�Ž���œ�Š�œ�“�¼�™�—�Ÿ�“�Š�•�h���•�™�Ý�—�Š��
�Ÿ�Ž�‰�Š�“�™�ž�‹�Ž�•�”�œ�†�‘�Ž�ì�’�ž���•�”�‰�ˆ�Ÿ�†�˜���†�š�‰�ž�™�š�g 
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SANTANDER SICAV 
�6�S�y�á�N�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D���R kapitale zmiennym  

�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�H���V�W�D�Q�R�Z�L�����L�Q�W�H�J�U�D�O�Q�����F�]�
���ü���Q�L�Q�L�H�M�V�]�\�F�K���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K��  

 

 

 

���•�”�“�˜�”�‘�Ž�‰�”�œ�†�“�Š���Ÿ�Š�˜�™�†�œ�Ž�Š�“�Ž�Š���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$ grudnia  2022 roku  
 
 

 
AKTYWA 

Noty  EUR 

���“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š���œ���•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���•�”���ˆ�Š�“�Ž�Š���—�ž�“�•�”�œ�Š�•�� 3.1 4,503,671,187 

Kontrakty swap ryzyka kredytowego  po cenie rynkowej  3.8, 14 2,648,334 

Opcje kupione po cenie rynkowej  3.6, 13 21,162,694 

Swapy total return po cenie rynkowej  3.9, 16 1,294,977                                     

�f�—�”�‰�•�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š���œ���‡�†�“�•�š 3.1  182,293,674  

�f�—�”�‰�•�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š���š���‡�—�”�•�Š�—�† 3.1 82,958,407 

���†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•  19,562,866 

���†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ���˜�š�‡�˜�•�—�ž�•�ˆ�•�Ž  2,914,924 

���†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�‰�˜�Š�™�Š�•���Ž dywidend netto  3.11 14,554,435 

���”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�”�•�—�Š�˜�”�œ�Š���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ 3.12 90,849 

Niezrealizowany zysk netto �Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���™�Š�—�’�g���‹�”�—�œ�†�—�‰ 3.4, 11 13,303,993 

���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž���Ÿ�ž�˜�•���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���‹�š�™�š�—�Š�˜ 3.5, 12 15,513,127 

Niezrealizowany zysk  �Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�•���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�g 3.7, 15 25,814,064 

���“�“�Š���“�†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž  3,054,851 

���•�™�ž�œ�†���”�Œ�Ý�Ö�Š�’  4,888,838,382  

 
PASYWA 

  

���†�—�™�”�ì�¬���—�ž�“�•�”�œ�†���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�•���—�ž�Ÿ�ž�•�†���•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š�Œ�” 3.8, 14 1,423,516 

���†�—�™�”�ì�¬���—�ž�“�•�”�œ�†���”�•�ˆ�•�Ž 3.6, 13 16,202,689 

Swapy total return po cenie rynkowej  3.9, 16 1,253,962 

Kredyt w rachunku bankowym  3.1 22,800 

Kredyt w rachunku brokera  3.1 325,221 

���†�‘�Š���“�Š���”�‰�˜�Š�™�•�Ž���Ž���‰�ž�œ�Ž�‰�Š�“�‰�ž 3.11                                        7,711 

���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•  21,512,471 

���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���š�’�”�—�Ÿ�Š�×  5,617,521 

���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���•�”�‰�†�™�•�Ý�œ���Ž���Ž�“�“�Š���•�”�˜�Ÿ�™�ž 6 7,008,880 

���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�†���˜�™�—�†�™�†���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�”�œ�ž�ˆ�• 3.4, 11 8,397,688 

���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�†���˜�™�—�†�™�†���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���‹�š�™�š�—�Š�˜ 3.5, 12 6,315,885 

Niezrealizowana strata  �Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�•���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�g 3.7, 15 32,212,822 

���“�“�Š���œ�ž�’�†�Œ�†�“�Š���•�Ö�†�™�“�”�ì�ˆ�Ž  463,461 

���†�˜�ž�œ�†���”�Œ�Ý�Ö�Š�’  100,764,625  

 

 
Aktywa netto razem  

  

 
4,788,073,756  



�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�H���V�W�D�Q�R�Z�L�����L�Q�W�H�J�U�D�O�Q�����F�]�
���ü���Q�L�Q�L�H�M�V�]�\�F�K���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K��  

SANTANDER SICAV 
�6�S�y�á�N�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D���R���N�D�S�L�W�D�O�H���]�P�L�H�Q�Q�\�P  

 

 

 

  SANTANDER GO  
  NORTH AMERICAN EQUITY  
 

Noty  USD  

AKTYWA 
   

���“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š���œ���•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���•�”���ˆ�Š�“�Ž�Š���—�ž�“�•�”�œ�Š�•�� 3.1 573,485,712   
Kontrakty swap ryzyka kredytowego po cenie rynkowej  3.8, 14 -  
Opcje kupione po cenie rynkowej  3.6, 13 846,570  

Swapy total return po cenie rynkowej  3.13, 16 -  
�f�—�”�‰�•�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š���œ���‡�†�“�•�š 3.1 1,893,527  

�f�—�”�‰�•�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š���š���‡�—�”�•�Š�—�† 3.1 -  

���†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•  1,146,857  
���†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ���˜�š�‡�˜�•�—�ž�•�ˆ�•�Ž  42,739  
���†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ �™�ž�™�š�Ö�š���”�‰�˜�Š�™�Š�•���Ž���‰�ž�œ�Ž�‰�Š�“�‰ 3.11 -  
���”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�”�•�—�Š�˜�”�œ�Š���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ 3.12 685  

���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž���Ÿ�ž�˜�•���“�Š�™�™�”���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���™�Š�—�’�g���‹�”�—�œ�†�—�‰ 3.4, 11 1,549,980  

���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž���Ÿ�ž�˜�•���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���‹�š�™�š�—�Š�˜ 3.5, 12 -  

���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž���Ÿ�ž�˜�•���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�•���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�g 3.7, 15 -  
���“�“�Š���“�†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž  15,209  

���•�™�ž�œ�†���”�Œ�Ý�Ö�Š�’  578,981,279   

 
PASYWA 

   

���†�—�™�”�ì�¬���—�ž�“�•�”�œ�†���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�•���—�ž�Ÿ�ž�•�†���•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š�Œ�” 3.8, 14 -  

���†�—�™�”�ì�¬���—�ž�“�•�”�œ�†���”�•�ˆ�•�Ž 3.6, 13 -  

Swapy total return po cenie rynkowej  3.13, 16 -  

Kredyt w rachunku bankowym  3.1 -  

Kredyt w rachunku brokera  3.1 -  

���†�‘�Š���“�Š���”�‰�˜�Š�™�•�Ž���Ž���‰�ž�œ�Ž�‰�Š�“�‰�ž                   3.11   

���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•  -  

���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���š�’�”�—�Ÿ�Š�×  363,419  

���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���•�”�‰�†�™�•�Ý�œ���Ž���Ž�“�“�Š���•�”�˜�Ÿ�™�ž 6 704,271  

���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�†���˜�™�—�†�™�†���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�”�œ�ž�ˆ�• 3.4, 11 83,152  

���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�†���˜�™�—�†�™�†���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���‹�š�™�š�—�Š�˜ 3.5, 12 -  

Niezrealizowana �˜�™�—�†�™�†���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�•���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�g 3.7, 15 -  

���“�“�Š���œ�ž�’�†�Œ�†�“�Š���•�Ö�†�™�“�”�ì�ˆ�Ž  459  

���†�˜�ž�œ�†���”�Œ�Ý�Ö�Š�’ 1,151,301   

 
Aktywa netto razem  

 
577,829,978  
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SANTANDER SICAV 
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  SANTANDER AM  
  EURO EQUITY  

Noty  EUR  

 
AKTYWA 

   

���“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š���œ���•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���•�”���ˆ�Š�“�Ž�Š���—�ž�“�•�”�œ�Š�•�� 3.1 425,755,048   
Kontrakty swap ryzyka kredytowego po cenie rynkowej  3.8, 14 -  

Opcje kupione po cenie rynkowej  3.6, 13 -  
Swapy total return po cenie rynkowej  3.13, 16 -  

�f�—�”�‰�•�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š���œ���‡�†�“�•�š 3.1 8,663,801  

�f�—�”�‰�•�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š���š���‡�—�”�•�Š�—�† 3.1 6,668,482  
���†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•  2,554,345  

���†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ���˜�š�‡�˜�•�—�ž�•�ˆ�•�Ž  50  
���†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�‰�˜�Š�™�Š�•���Ž���‰�ž�œ�Ž�‰�Š�“�‰ 3.11 -  

Rozliczenia �’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�”�•�—�Š�˜�”�œ�Š���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ 3.12 1,190  

���†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���š�’�Ý�œ���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’���”�‰�•�š�•�š 3.12, 17 -  

���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž���Ÿ�ž�˜�•���“�Š�™�™�”���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���™�Š�—�’�g���‹�”�—�œ�†�—�‰ 3.4, 11 -  
���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž���Ÿ�ž�˜�•���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���‹�š�™�š�—�Š�˜ 3.5, 12 69,694  
���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž���Ÿ�ž�˜�•���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�•���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�g�� 3.7, 15 -  

���“�“�Š���“�†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž           1,654,985  

���•�™�ž�œ�†���”�Œ�Ý�Ö�Š�’  445,367,595   

 
PASYWA 

   

���†�—�™�”�ì�¬���—�ž�“�•�”�œ�†���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�•���—�ž�Ÿ�ž�•�†���•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š�Œ�” 3.8, 14 -  

���†�—�™�”�ì�¬���—�ž�“�•�”�œ�†���”�•�ˆ�•�Ž 3.6, 13 -  

Swapy total return po cenie rynkowej  3.13, 16 -  

Kredyt w rachunku bankowym  3.1 -  

Kredyt w rachunku brokera  3.1 -  

���†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�‰�˜�Š�™�Š�•���Ž���‰�ž�œ�Ž�‰�Š�“�‰ 3.11 -  

���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•  2,041,294  

���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���š�’�”�—�Ÿ�Š�×  53,053  

���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���•�”�‰�†�™�•�Ý�œ���Ž���Ž�“�“�Š���•�”�˜�Ÿ�™�ž 6 492,181  

���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�†���˜�™�—�†�™�†���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�”�œ�ž�ˆ�• 3.4, 11 -  

���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�†���˜�™�—�†�™�†���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���‹�š�™�š�—�Š�˜ 3.5, 12 -  

���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�†���˜�™�—�†�™�†���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�•���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�g 3.7, 15 -  

Inne �œ�ž�’�†�Œ�†�“�Š���•�Ö�†�™�“�”�ì�ˆ�Ž  -  

���†�˜�ž�œ�†���”�Œ�Ý�Ö�Š�’  2,586,528   

 
Aktywa netto razem  

  
442,781,067  
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 SANTANDER GO  
GLOBAL EQUITY ESG  

 
Noty  USD  

AKTYWA 
   

���“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š���œ���•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���•�”���ˆ�Š�“�Ž�Š���—�ž�“�•�”�œ�Š�•�� 3.1 518,820,467   

Kontrakty swap ryzyka kredytowego po cenie rynkowej  3.8, 14 -  
Opcje kupione po cenie rynkowej  3.6, 13 -  
Swapy total return po cenie rynkowej  3.13, 16 -  

�f�—�”�‰�•�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š���œ���‡�†�“�•�š 3.1 5,261,593  
�f�—�”�‰�•�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š���š���‡�—�”�•�Š�—�† 3.1 -  

���†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•  -  

���†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ���˜�š�‡�˜�•�—�ž�•�ˆ�•�Ž  850,758  
���†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�‰�˜�Š�™�Š�•���Ž���‰�ž�œ�Ž�‰�Š�“�‰ 3.11 42,519  
���”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�”�•�—�Š�˜�”�œ�Š���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ 3.12 1,106  
���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž���Ÿ�ž�˜�•���“�Š�™�™�”���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���™�Š�—�’�g���‹�”�—�œ�†�—�‰ 3.4, 11 3,150,336  

���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž���Ÿ�ž�˜�•���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���‹�š�™�š�—�Š�˜ 3.5, 12 -  

���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž���Ÿ�ž�˜�•���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�•���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�g 3.7, 15 -  
���“�“�Š���“�†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž  257,354  

���•�™�ž�œ�†���”�Œ�Ý�Ö�Š�’  528,384,133   

 
PASYWA 

   

���†�—�™�”�ì�¬���—�ž�“�•�”�œ�†���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�•���—�ž�Ÿ�ž�•�†���•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š�Œ�” 3.8, 14 -  

���†�—�™�”�ì�¬���—�ž�“�•�”�œ�†���”�•�ˆ�•�Ž 3.6, 13 -  

Swapy total return po cenie rynkowej  3.9, 16 -  

Kredyt w rachunku bankowym  3.1 -  

Kredyt w rachunku brokera  3.1 -  

���†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�‰�˜�Š�™�Š�•���Ž���‰�ž�œ�Ž�‰�Š�“�‰ 3.11 -  

���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•  560,855  

���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���š�’�”�—�Ÿ�Š�×  821,467  

���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���•�”�‰�†�™�•�Ý�œ���Ž���Ž�“�“�Š���•�”�˜�Ÿ�™�ž 6 517,205  

���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�†���˜�™�—�†�™�†���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�”�œ�ž�ˆ�• 3.4, 11 88,573  

���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�†���˜�™�—�†�™�†���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���‹�š�™�š�—�Š�˜ 3.5, 12 -  

Niezrealizowana strata z �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�•���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�g 3.7, 15 -  

���“�“�Š���œ�ž�’�†�Œ�†�“�Š���•�Ö�†�™�“�”�ì�ˆ�Ž  2,110  

���†�˜�ž�œ�†���”�Œ�Ý�Ö�Š�’  1,990,210   

 
Aktywa netto razem  

  
526,393,923  
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 SANTANDER GO  
DYNAMIC BOND  

 
Noty  USD  

AKTYWA 
   

���“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š���œ���•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���•�”���ˆ�Š�“�Ž�Š���—�ž�“�•�”�œ�Š�•�� 3.1 131,518,318   
Kontrakty swap ryzyka kredytowego po cenie rynkowej  3.8, 14 222,034  
Opcje kupione po cenie rynkowej  3.6, 13 937,753  

Swapy total return po cenie rynkowej  3.13, 16 -  
�f�—�”�‰�•�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š���œ���‡�†�“�•�š 3.1 7,999,119  

�f�—�”�‰�•�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š���š���‡�—�”�•�Š�—�† 3.1 977,914  

���†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•  4,963,117  

���†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ���˜�š�‡�˜�•�—�ž�•�ˆ�•�Ž  611,196  
���†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Öu odsetek i dywidend  3.11 712,693  
���”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�”�•�—�Š�˜�”�œ�Š���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ 3.12 433  
���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž���Ÿ�ž�˜�•���“�Š�™�™�”���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ��term. forward  3.4, 11 2,279,524  

���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž���Ÿ�ž�˜�•���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���‹�š�™�š�—�Š�˜ 3.5, 12 876,820  

���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž���Ÿ�ž�˜�•���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�•���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�g 3.7, 15 2,647,216  
���“�“�Š���“�†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž  419,258  

���•�™�ž�œ�†���”�Œ�Ý�Ö�Š�’  154,165,395   

 
PASYWA 

   

���†�—�™�”�ì�¬���—�ž�“�•�”�œ�†���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�•���—�ž�Ÿ�ž�•�†���•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š�Œ�” 3.8, 14 41,555  

���†�—�™�”�ì�¬���—�ž�“�•�”�œ�†���”�•�ˆ�•�Ž 3.6, 13 2,844,993  

Swapy total return po cenie rynkowej  3.9, 16 -  

Kredyt w rachunku bankowym  3.1 1,122  

Kredyt w rachunku brokera  3.1 137,051  

���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•  14,270,141   

���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���š�’�”�—�Ÿ�Š�×  154,029  

���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���•�”�‰�†�™�•�Ý�œ���Ž���Ž�“�“�Š���•�”�˜�Ÿ�™�ž 6 354,610  

���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�†���˜�™�—�†�™�†���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�”�œ�ž�ˆ�• 3.4, 11 1,842,489  

���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�†���˜�™�—�†�™�†���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���‹�š�™�š�—�Š�˜ 3.5, 12 359,095  

���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�†���˜�™�—�†�™�†���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�•���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�g 3.7, 15 5,369,008  

���“�“�Š���œ�ž�’�†�Œ�†�“�Š���•�Ö�†�™�“�”�ì�ˆ�Ž  423,996  

���†�˜�ž�œ�†���”�Œ�Ý�Ö�Š�’  25,798,089   

 
Aktywa netto razem  

  
128,367,306  
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 SANTANDER   

FUTURE WEALTH  
 

Noty  USD  

AKTYWA 
   

���“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š���œ���•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���•�”���ˆ�Š�“�Ž�Š���—�ž�“�•�”�œ�Š�•�� 3.1 100,749,872   
Kontrakty swap ryzyka kredytowego po cenie rynkowej  3.8, 14 -  
Opcje kupione po cenie rynkowej  3.6, 13 585,625  
Swapy total return po cenie rynkowej  3.9, 16 -  

�f�—�”�‰�•�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š���œ��banku  3.1 1,470,450  

�f�—�”�‰�•�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š���š���‡�—�”�•�Š�—�† 3.1 1,754,513  

���†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•  -  
���†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ���˜�š�‡�˜�•�—�ž�•�ˆ�•�Ž  5,400  
���†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�‰�˜�Š�™�Š�•���Ž���‰�ž�œ�Ž�‰�Š�“�‰ 3.11 -  
���”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�”�•�—�Š�˜�”�œ�Š���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ 3.12 2,163  
���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž���Ÿ�ž�˜�•���“�Š�™�™�”���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���™�Š�—�’�g���‹�”�—�œ�†�—�‰ 3.4, 11 301,339  

���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž���Ÿ�ž�˜�•���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���‹�š�™�š�—�Š�˜ 3.5, 12 -  
���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž���Ÿ�ž�˜�•���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�•���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�g 3.7, 15 -  

���“�“�Š���“�†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž  18,627  

���•�™�ž�œ�†���”�Œ�Ý�Ö�Š�’  104,887,989   

 
PASYWA 

   

���†�—�™�”�ì�¬���—�ž�“�•�”�œ�†���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�•���—�ž�Ÿ�ž�•�†���•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š�Œ�” 3.8, 14 -  

���†�—�™�”�ì�¬���—�ž�“�•�”�œ�†���”�•�ˆ�•�Ž 3.6, 13 551,000  

Swapy total return po cenie rynkowej  3.9, 16 -  

Kredyt w rachunku bankowym  3.1 -  

Kredyt w rachunku brokera  3.1 -  

���†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š��odsetek i dywidend                    3.11 -  

���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•  -  

���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���š�’�”�—�Ÿ�Š�×  366,575  

���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���•�”�‰�†�™�•�Ý�œ���Ž���Ž�“�“�Š���•�”�˜�Ÿ�™�ž 6 183,345  

���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�†���˜�™�—�†�™�†���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�”�œ�ž�ˆ�• 3.4, 11 15,495  

���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�†���˜�™�—�†�™�†���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���‹�š�™�š�—�Š�˜ 3.5, 12 64,480  

���Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�†���˜�™�—�†�™�†���Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�•���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�g 3.7, 15 -  

���“�“�Š���œ�ž�’�†�Œ�†�“�Š���•�Ö�†�™�“�”�ì�ˆ�Ž  -  

���†�˜�ž�œ�†���”�Œ�Ý�Ö�Š�’  1,180,895   

 
Aktywa netto razem  

  
103,707,094  

 

 



�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�H���V�W�D�Q�R�Z�L�����L�Q�W�H�J�U�D�O�Q�����F�]�
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Skonsolidowane zestawienie �R�S�H�U�D�F�M�L���L���]�P�L�D�Q���V�W�D�Q�X���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���]�D���U�R�N���]�D�N�R���F�]�R�Q�\��
31 grudnia 2022 

 

 

 

���†�—�™�”�ì�¬��aktyw �Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�”�ˆ�Ÿ�¦�™�•�š���—�”�•�š 

Noty  EUR 

7,034,970,731 

 
DOCHODY 

  

Dywidendy netto  3.11 36,653,138 

���‰�˜�Š�™�•�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž���“�Š�™�™�” 3.11 47,580,397 

Odsetki bankowe netto  3.11 280,493 

���‰�Š�˜�™�•�Ž���”�‰���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�• netto  3.7, 3.8, 3.9 1,002,496 

Inne dochody   329,799 

���”�ˆ�•�”�‰�ž���”�Œ�Ý�Ö�Š�’  85,846,323  

 
KOSZTY 

  

���•�Ö�†�™�ž���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š 5 41,954,315 

���•�Ö�†�™�ž���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�† 7 1,211,984 

Odsetki bankowe    3.11 2,434,685 

Odestki �”�‰���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�• netto  3.7, 3.8, 3.9 2,744,475 

Podatek roczny  8 1,488,634 

���’�”�—�™�ž�Ÿ�†�ˆ�•�†���œ�ž�‰�†�™�•�Ý�œ���“�†���š�™�œ�”�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š���˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž 3.10 6,102 

Koszty audytu i prawne   693,553 

Koszty administracyjne  7 2,936,490 

Inne koszty   3,925,555 

���”�˜�Ÿ�™�ž���”�Œ�Ý�Ö�Š�’  57,395,795  

   

WYNIK Z INWESTYCJI NETTO W ROKU  28,450,528  

 
Zrealizowany �‰�”�ˆ�•�Ý�‰�t�•�˜�™�—�†�™�†�€���“�Š�™�™�”���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š:   

- inwestycji  3.2 (679,563,000)  

- operacji walutowych  3.3 (4,360,369) 

- �™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�”�œ�ž�ˆ�• 3.4 27,909,860 

- �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���‹�š�™�š�—�Š�˜ 3.5 (22,106,718)  

- opcji  3.6 17,021,104 

- �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�• 3.7, 3.8, 3.9 (11,091,675)  

ZREALIZOWANA STRATA NETTO ZA ROK  (672,190,798)  

 
���’�Ž�†�“�†���“�Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š�Œ�”���‰�”�ˆ�•�”�‰�š�t�•�˜�™�—�†�™�ž�€���“�Š�™�™�”���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š: 

  

- inwestycji  3.2 (795,217,111)  

- operacji walutowych  3.3 (484,134) 

- �™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�”�œ�ž�ˆ�• 3.4 1,383,926 

- �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���‹�š�™�š�—�Š�˜ 3.5 5,200,547 

- opcji  3.6 2,224,814 

- �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�• 3.7, 3.8, 3.9 (9,203,823) 

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto w 
roku/okresie  

 (796,095,782 ) 
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Skonsolidowane zestawienie �R�S�H�U�D�F�M�L���L���]�P�L�D�Q���V�W�D�Q�X���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���]�D���U�R�N���]�D�N�R���F�]�R�Q�\��
31 grudnia 2022 

 

 

 
 
ZYSK/(STRATA) NETTO Z OPERACJI 

 
 

(1,439,836,052)  
 

ZMIANY W KAPITALE   

Nabycia 4 1,416,507,400  

Umorzenia  4 (2,467,130,196 ) 

���ž�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š���‰�ž�œ�Ž�‰�Š�“�‰�ž 2 (26,894,937) 

Przeszacowanie waluty * 3.3 270,456,809  

�����������f�*�������������W���������������������������������������������t��������������   4,788,073,756  

 
 

* ���—�Ÿ�Š�˜�Ÿ�†�ˆ�”�œ�†�“�Ž�Š�� �œ�†�‘�š�™�ž�� �œ�˜�•�”�’�“�Ž�†�“�Š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �œ�ž�“�Ž�•�†�� �Ÿ �•�—�Ÿ�Š�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �“�Š�™�™�”�� �“�†�� �•�”�ˆ�Ÿ�¦�™�•�š�� �—�”�•�š�� �•�‰�‘�†�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž��
�‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� �œ�†�‘�š�™�†�ˆ�•�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �“�Ž���� �������€�� �•�”�� �•�š�—�˜�Ž�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�ž�’�� �“�†�� �‰�Ÿ�Ž�Š�×�� �&�$�� �Œ�—�š�‰�“�Ž�†�� �%�#�%�$ roku  �”�—�†�Ÿ�� �•�š�—�˜�†�ˆ�•�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•��
na �‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�†��2022 roku.  
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Zestawienie operacji i zmian stanu �D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���]�D���U�R�N���]�D�N�R���F�]�R�Q�\ 31 grudnia 2022 

 

 

 

  SANTANDER GO 
  NORTH 
  AMERICAN EQUITY 

 
Noty  USD 

���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�”�ˆ�Ÿ�¦�™�Š�•��roku/okresu  
 

1,911,301,688  

DOCHODY 
  

Dywidendy netto  3.11                                         1,487,854 

���‰�˜�Š�™�•�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž���“�Š�™�™�” 3.11 - 

Odsetki bankowe netto  3.11 - 

���‰�Š�˜�™�•�Ž���”�‰���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�• netto  3.7, 3.8, 3.9 - 

Inne dochody   - 

Dochody  �”�Œ�Ý�Ö�Š�’  1, 487,854 

 

 
KOSZTY 

  

���•�Ö�†�™�ž���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š 5 6,154,387 

���•�Ö�†�™�ž���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�† 7 79,942 

Odsetki bankowe  3.11 57,305 

���‰�Š�˜�™�•�Ž���”�‰���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�• netto  3.7, 3.8, 3.9 - 

Podatek roczny  8 147,289 

���’�”�—�™�ž�Ÿ�†�ˆ�•�†���œ�ž�‰�†�™�•�Ý�œ���“�†���š�™�œ�”�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š��subfunduszy  3.10 - 

Koszty audytu i prawne   62,219 

Koszty administracyjne  7 543,189 

Inne koszty   448,780 

���”�˜�Ÿ�™�ž���”�Œ�Ý�Ö�Š�’  7,493,111  
   

DOCHODY/(STRATA) Z INWESTYCJI NETTO W ROKU   (6,005,257 ) 
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SANTANDER SICAV 
�6�S�y�á�N�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D���R���N�D�S�L�W�D�O�H���]�P�L�H�Q�Q�\�P  

Zestawienie operacji i zmian stanu �D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���]�D���U�R�N���]�D�N�R���F�]�R�Q�\ 31 grudnia 2022 

 

 

 
  SANTANDER GO 
  NORTH 
  AMERICAN EQUITY 
 

Noty  USD 

 
���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž���‰�”�ˆ�•�Ý�‰�t�•�˜�™�—�†�™�†�€���“�Š�™�™�”���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š�i 

  

- inwestycji  3.2                               (529,219,832)  

- operacji walutowych  3.3 81,957 
- �™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�”�œ�ž�ˆ�• 3.4 2,146,192 
- �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���‹�š�™�š�—�Š�˜ 3.5 - 
- opcji  3.6 (8,095,385) 
- �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�• 3.7, 3.8, 3.9 - 

ZREALIZOWANA STRATA NETTO ZA ROK  (535,087,068)  

 
 
Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto z 
�™�ž�™�š�Ö�š�i 

  

- inwestycji  
         3.2 

(407,694,989) 
- operacji walutowych  3.3 (70,823) 
- �™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�”�œ�ž�ˆ�• 3.4 (139,876) 
- �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���‹�š�™�š�—�Š�˜ 3.5 - 
- opcji  3.6   6,400,429 
- �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�• 3.7, 3.8, 3.9 - 

Zmiana niezrealizowanego docho du/(straty) netto w 
roku  

 (401,505,259 ) 

 
 
ZYSK/(STRATA) NETTO Z OPERACJI 
 
ZMIANY W KAPITALE 

  

 
(942,597,584 ) 

Nabycia 4 109,085,861  
Umorzenia  4 (499,959,987) 
���ž�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š���‰�ž�œ�Ž�‰�Š�“�‰�ž 2 - 

�����������f�*�������������W���������������� NA KONIEC ROKU  577,829,978  
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Zestawienie operacji i zmian stanu �D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���]�D���U�R�N���]�D�N�R���F�]�R�Q�\ 31 grudnia 2022 

 

 

 
 

  SANTANDER AM 
  EURO EQUITY 

 
Noty  EUR 

���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�”�ˆ�Ÿ�¦�™�Š�•���—�”�•�š 
 

670,102,317  

DOCHODY 
  

Dywidendy netto  3.11 15,310,954  

���‰�˜�Š�™�•�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž��netto  3.11 - 

Odsetki bankowe netto  3.11 - 

���‰�Š�˜�™�•�Ž���”�‰���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�• netto  3.7, 3.8, 3.9 - 

Inne dochody   46,103 

���”�ˆ�•�”�‰�ž���”�Œ�Ý�Ö�Š�’  15,357,057  

 

 
KOSZTY 

  

���•�Ö�†�™�ž���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š 5 1,164,745 

���•�Ö�†�™�ž���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�† 7 4,607 

Odsetki bankowe  3.11 193,812 

���‰�Š�˜�™�•�Ž���”�‰���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�• netto  3.7, 3.8, 3.9 - 

Podatek roczny  8 60,764 

���’�”�—�™�ž�Ÿ�†�ˆ�•�†���œ�ž�‰�†�™�•�Ý�œ���“�†���š�™�œ�”�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š���˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž 3.10 - 

Koszty audytu i prawne   52,267 

Koszty administracyjne  7 296,904 

Inne koszty   354,813 

���”�˜�Ÿ�™�ž���”�Œ�Ý�Ö�Š�’  2,127,912  

   

DOCHODY/(STRATA) Z INWESTYCJI NETTO W ROKU  13,229,145  



�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�H���V�W�D�Q�R�Z�L�����L�Q�W�H�J�U�D�O�Q�����F�]�
���ü���Q�L�Q�L�H�M�V�]�\�F�K���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K��  

SANTANDER SICAV 
�6�S�y�á�N�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D���R���N�D�S�L�W�D�O�H���]�P�L�H�Q�Q�\�P  

Zestawienie operacji i zmian stanu �D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���]�D���U�R�N���]�D�N�R���F�]�R�Q�\ 31 grudnia 2022 

 

 

 
   

  SANTANDER AM 
  EURO EQUITY 

 
Noty  EUR 

 
���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž���‰�”�ˆ�•�Ý�‰�t�•�˜�™�—�†�™�†�€���“�Š�™�™�”���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š�i 

  

- inwestycji  3.2 11,119,327  
- operacji walutowych  3.3 188,670 
- terminowych �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�”�œ�ž�ˆ�• 3.4 (570) 
- �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���‹�š�™�š�—�Š�˜ 3.5 455,653 
- opcji  3.6 - 
- �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�• 3.7, 3.8, 3.9 - 

ZREALIZOWANA STRATA NETTO ZA ROK  11,763,080  

 
 
Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto z 
�™�ž�™�š�Ö�š�i 

  

- inwestycji  
            3.2 

(97,724,537)  
- operacji walutowych  3.3 (40,006) 
- �™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�”�œ�ž�ˆ�• 3.4 - 
- �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���‹�š�™�š�—�Š�˜ 3.5 (406,501) 
- opcji  3.6 - 
- �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�• 3.7, 3.8, 3.9 - 

Zmiana niezrealizowaneg o dochodu/(straty) netto w 
roku  

 (98,171,044)  

 
 
ZYSK/(STRATA) NETTO Z OPERACJI 
 
ZMIANY W KAPITALE 

  

 
(73,178,819)  

Nabycia 4 26,248,645  
Umorzenia  4 (180,391,076) 
���ž�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š���‰�ž�œ�Ž�‰�Š�“�‰�ž 2 - 

�����������f�*�������������W��������������������������������������������   442,781,067  



�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�H���V�W�D�Q�R�Z�L�����L�Q�W�H�J�U�D�O�Q�����F�]�
���ü���Q�L�Q�L�H�M�V�]�\�F�K���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K��  

SANTANDER SICAV 
�6�S�y�á�N�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D���R���N�D�S�L�W�D�O�H���]�P�L�H�Q�Q�\�P  

Z�H�V�W�D�Z�L�H�Q�L�H���R�S�H�U�D�F�M�L���L���]�P�L�D�Q���V�W�D�Q�X���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���]�D���U�R�N���]�D�N�R���F�]�R�Q�\ 31 grudnia 2022 
 
 

 

 

  
 
 

 

Noty  

SANTANDER GO 
GLOBAL EQUITY ESG 

 
 

USD 

 

�����������f�*�������������W�������������������������������$����������������  
 

681,950,942  

DOCHODY 
  

Dywidendy netto  3.11 6,601,053 

���‰�˜�Š�™�•�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž���“�Š�™�™�” 3.11 - 

Odsetki bankowe   3.11 6,971 

���‰�Š�˜�™�•�Ž���”�‰���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ swap  

netto  

3.7, 3.8, 3.9 - 

Inne dochody   1,620 

���”�ˆ�•�”�‰�ž���”�Œ�Ý�Ö�Š�’  6,609,644  

 

 
KOSZTY 

  

���•�Ö�†�™�ž���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š 5 4,759,726 

���•�Ö�†�™�ž��na rzecz depozytariusza  7 36,295 

Odsetki bankowe netto  3.11 - 

���‰�Š�˜�™�•�Ž���”�‰���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�• netto  3.7, 3.8, 3.9 - 

Podatek roczny  8 152,237 

���’�”�—�™�ž�Ÿ�†�ˆ�•�†���œ�ž�‰�†�™�•�Ý�œ���“�†���š�™�œ�”�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š���˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž 3.10 - 

Koszty audytu i prawn e  74,003 

Koszty administracyjne                                                                                       297,672 

Inne koszty   316,468 

���”�˜�Ÿ�™�ž���”�Œ�Ý�Ö�Š�’  5,636,431  

   

DOCHODY/(STRATA) Z INWESTYCJI NETTO W ROKU  973,213 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�H���V�W�D�Q�R�Z�L�����L�Q�W�H�J�U�D�O�Q�����F�]�
���ü���Q�L�Q�L�H�M�V�]�\�F�K���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K��  

SANTANDER SICAV 
�6�S�y�á�N�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D���R���N�D�S�L�W�D�O�H���]�P�L�H�Q�Q�\�P  

Z�H�V�W�D�Z�L�H�Q�L�H���R�S�H�U�D�F�M�L���L���]�P�L�D�Q���V�W�D�Q�X���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���]�D���U�R�N���]�D�N�R���F�]�R�Q�\ 31 grudnia 2022 
 
 

 

 

SANTANDER GO 
GLOBAL EQUITY ESG 

 
 

USD 

NOTY 

 
���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž���‰�”�ˆ�•�Ý�‰�t�•�˜�™�—�†�™�†�€���“�Š�™�™�”���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š�i 

  

- inwestycji  3.2 (51,275,018)  
- operacji walutowych  3.3 37,905 
- �™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�”�œ�ž�ˆ�• 3.4 20,194,664  
- �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���‹�š�™�š�—�Š�˜ 3.5 - 
- opcji  3.6 - 
- �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�•      3.7, 3.8, 3.9 - 

ZREALIZOWANY STRATA NETTO ZA ROK  (31,042,449)  

 
 
Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto z 
�™�ž�™�š�Ö�š�i 

  

- inwestycji  
                3.2 

(97,116,258)  
- operacji walutowych  3.3 (2,667) 
- �™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�”�œ�ž�ˆ�• 3.4 223,881 
- �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���‹�š�™�š�—�Š�˜ 3.5 - 
- opcji  3.6 - 
- �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�• 3.7, 3.8, 3.9 - 

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto w 
roku  

 (96,895,044 ) 

 
 
ZYSK/(STRATA) NETTO Z OPERACJI 
 
ZMIANY W KAPITALE 

  

 
(126,964,280)  

Nabycia 4 315,347,174  
Umorzenia  4 (343,939,913) 
���ž�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š���‰�ž�œ�Ž�‰�Š�“�‰�ž 2 - 

�����������f�*���������� ���W��������������������������������������������   526,393,923  

 
 
 
 
 
 
 



�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�H���V�W�D�Q�R�Z�L�����L�Q�W�H�J�U�D�O�Q�����F�]�
���ü���Q�L�Q�L�H�M�V�]�\�F�K���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K��  

SANTANDER SICAV 
�6�S�y�á�N�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D���R���N�D�S�L�W�D�O�H���]�P�L�H�Q�Q�\�P  

Z�H�V�W�D�Z�L�H�Q�L�H���R�S�H�U�D�F�M�L���L���]�P�L�D�Q���V�W�D�Q�X���D�N�W�\�Z�y�Z��netto z�D���U�R�N���]�D�N�R���F�]�R�Q�\���������J�U�X�G�Q�L�D���������� 

 

 

 
 

 SANTANDER GO 
DYNAMIC BOND  

 
Noty  USD 

���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�”�ˆ�Ÿ�¦�™�Š�•���—�”�•�š�t�”�•�—�Š�˜�š 
 

251,406,614  

DOCHODY 
  

Dywidendy netto  3.11 - 

���‰�˜�Š�™�•�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž���“�Š�™�™�” 3.11 4,022,477 

Odsetki bankowe  3.11 3,085 

���‰�Š�˜�™�•�Ž���”�‰���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�• netto  3.7, 3.8, 3.9 267,890 

Inne dochody   86,526 

���”�ˆ�•�”�‰�ž���”�Œ�Ý�Ö�Š�’  4,379,978 

 
 
KOSZTY 

  

���•�Ö�†�™�ž���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š 5 1,269,734 
���•�Ö�†�™�ž���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�† 7 261,645 
Odsetki bankowe netto  3.11 314,557 
���‰�Š�˜�™�•�Ž���”�‰���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�• netto  3.7, 3.8, 3.9                             59,108 
Podatek roczny  8 38,679 
���’�”�—�™�ž�Ÿ�†�ˆ�•�†���œ�ž�‰�†�™�•�Ý�œ���“�†���š�™�œ�”�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š��subfunduszy  3.10 - 
Koszty audytu i prawne   32,714 
Koszty administracyjne  7 120,644 
Inne koszty   159,644 
���”�˜�Ÿ�™�ž���”�Œ�Ý�Ö�Š�’  2,256,725 

 
 
DOCHODY/(STRATA) Z INWESTYCJI NETTO W ROKU 

  

 
 

2,123,253  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



SANTANDER SICAV 
�6�S�y�á�N�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D���R��kapitale zmiennym  

 

 

 
  

 
 

Noty  

SANTANDER GO 
DYNAMIC BOND 

 
USD 

 
���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž���‰�”�ˆ�•�Ý�‰�t�•�˜�™�—�†�™�†�€���“�Š�™�™�”���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š: 

  

- inwestycji  3.2 (7,616,521) 
- operacji walutowych  3.3 (6,419,290) 
- �™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�”�œ�ž�ˆ�• 3.4 1,737,924 
- �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���‹�š�™�š�—�Š�˜ 3.5 2,632,546 
- opcji  3.6 416,537 
- �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�• 3.7, 3.8, 3.9 (2,469,992) 

ZREALIZOWANY STRATA NETTO ZA ROK  (11,718,796 ) 

 
 
Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto z 
�™�ž�™�š�Ö�š: 

  

- inwestycji  
               3.2 

(12,541,303) 
- operacji walutowych  3.3 26,988 
- �™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�”�œ�ž�ˆ�• 3.4 (283,982) 
- �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���‹�š�™�š�—�Š�˜ 3.5 779,128 
- opcji  3.6 (1,691,070) 
- �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ swap  3.7, 3.8, 3.9 (1,491,979) 

Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto w 
roku  

  
 

(15,202,218 ) 

 
  

 
 
ZYSK/(STRATA) NETTO Z OPERACJI 
 
ZMIANY W KAPITALE 

  

 
(24,797,761 ) 

Nabycia 4 30,051,528  
Umorzenia  4 (128,293,075) 
���ž�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š���‰�ž�œ�Ž�‰�Š�“�‰�ž 2 - 

�����������f�*���������� ���W��������������������������������������������   128,367,306  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



SANTANDER SICAV 
�6�S�y�á�N�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D���R��kapitale zmiennym  

 

 

 
 SANTANDER  

FUTURE WEALTH 

 
Noty  USD 

���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�”�ˆ�Ÿ�¦�™�Š�•���—�”�•�š�t�”�•�—�Š�˜�š 
 

228,961,238  

DOCHODY 
  

Dywidendy netto  3.11 92,596 

���‰�˜�Š�™�•�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž���“�Š�™�™�” 3.11 163 

Odsetki  bankowe  3.11 - 

���‰�Š�˜�™�•�Ž���”�‰���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�• netto  3.7, 3.8, 3.9 - 

Inne dochody   129,407 

���”�ˆ�•�”�‰�ž���”�Œ�Ý�Ö�Š�’  222,166 

 
 
KOSZTY 

  

���•�Ö�†�™�ž���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š 5 1,106,133 
���•�Ö�†�™�ž���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�† 7 24,370 
Odsetki bankowe  3.10 14,720 
���‰�Š�˜�™�•�Ž���”�‰���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ��swap  netto  3.7, 3.8, 3.9 - 
Podatek roczny  8 9,094 
���’�”�—�™�ž�Ÿ�†�ˆ�•�†���œ�ž�‰�†�™�•�Ý�œ���“�†���š�™�œ�”�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š���˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž 3.10 - 
Koszty audytu i prawne   30,889 
Koszty administracyjne  7 139,588 
Inne koszty   106,164 

���”�˜�Ÿ�™�ž���”�Œ�Ý�Ö�Š�’  1,430,958 

 
 
DOCHODY/(STRATA) Z INWESTYCJI NETTO W ROKU 

  

 
 

(1,208,792) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



SANTANDER SICAV 
�6�S�y�á�N�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D���R��kapitale zmiennym  

 

 

 
 
 

  
 
 

Noty  

SANTANDER  
FUTURE WEALTH 

 
USD 

 
���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž���‰�”�ˆ�•�Ý�‰�t�•�˜�™�—�†�™�†�€���“�Š�™�™�”���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š�i 

  

- inwestycji  3.2 (28,138,942) 
- operacji walutowych  3.3 (360,789) 
- �™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�”�œ�ž�ˆ�• 3.4 3,480,423 
- �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���‹�š�™�š�—�Š�˜ 3.5 (1,519,432) 
- opcji  3.6 125,247 
- �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�• 3.7, 3.8, 3.9 - 

ZREALIZOWANY STRATA NETTO ZA ROK  (26,413,493 ) 

 
 
Zmiana niezrealizowanego dochodu/(straty) netto z 
�™�ž�™�š�Ö�š�i 

  

- inwestycji  
               3.2 

(24,957,892)  
- operacji walutowych  3.3 (3,581) 
- �™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�”�œ�ž�ˆ�• 3.4 (155,122) 
- �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���‹�š�™�š�—�Š�˜ 3.5 (149,420) 
- opcji  3.6 4,625 
- �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�• 3.7, 3.8, 3.9 - 

Zmiana niezrealizowanego docho du/(straty) netto w 
roku  

  
 

(25,261,390)  

 
  

 
 
ZYSK/(STRATA) NETTO Z OPERACJI 
 
ZMIANY W KAPITALE 

  

 
(52,883,675 ) 

Nabycia 4 35,788,788  
Umorzenia  4 (108,159,257) 
���ž�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š���‰�ž�œ�Ž�‰�Š�“�‰�ž 2 - 

�����������f�*���������� ���W��������������������������������������������   103,707,094  

 
 



SANTANDER SICAV 
�6�S�y�á�N�D��inwestycyjna o kapitale zmiennym 

�6�$�1�7�$�1�'�(�5���*�2���$�.�&�-�,���3�Ï�à�1�2�&�1�2�$�0�(�5�<�.�$���6�.�,�&�+ 

 

 

 

Dane statystyczne     

 
31 grudnia  2022 31 grudnia  2021 31 grudnia  2020 

���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�” USD 577,829,978  1,911,301,688.27  1,439,913,047  

Klasa A 
    

���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
uczestnictwa  

 809,836.45  1,112,053.37  948,611.93  

���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“��
�™�ž�™�š�Ö���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† 

USD 15.40 33.71 35.28 

 
Klasa B 

    

���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
uczestnictwa  

 3,994,247.42  7,176,728.27  6,518,021.46  

���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“��
�™�ž�™�š�Ö��uczestnictwa  

USD 17.70 38.46 39.97 

 
Klasa BEH 

    

���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
uczestnictwa  

 427,778.17  518,566.42  441,402.95  

���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“��
�™�ž�™�š�Ö���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† 

EUR 68.41 155.83 163.73 

 
Klasa C 

    

���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
uczestnictwa  

 1,504,669.47  1,333,974.48  706,564.09  

���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“��
�™�ž�™�š�Ö���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† 

USD 7.93 17.26 17.96 

 
Klasa I  

    

���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
uczestnictwa  

 340,204.51  12,488,208.53  11,809,804.82  

���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“��
�™�ž�™�š�Ö���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† 

USD 8.19 17.66 18.22 

 
Klasa M  

    

���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
uczestnictwa  

 1,632,145.12  2,019,039.22  1,455,034.42  

���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“��
�™�ž�™�š�Ö���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† 

USD 80.56 173.56 178.75 

 
Klasa ME  

    

Liczba wyemitowanych �™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
uczestnictwa  

 2,959,590.40  3,835,592.46  2,330,846.26  

���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“��
�™�ž�™�š�Ö���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† 

EUR 94.83 191.73 183.53 

 
Klasa RKP 

    

���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
uczestnictwa  

 1,138.47 64.09 - 

���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“��
�™�ž�™�š�Ö��uczestnictwa  

GBP 51.40 98.55 - 

 
Klasa SE 

    

���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
uczestnictwa  

 4,693.20 3,903.54  5,180.67 

���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“��
�™�ž�™�š�Ö���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† 

EUR 80.17 162.28 155.56 

 
Klasa V 

    

���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
uczestnictwa  

 213,343.27  486,172.99  272,477.41  

���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“��
�™�ž�™�š�Ö���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† 

USD 80.74 153.85 165.60 
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SANTANDER AM EURO EQUITY 

Dane statystyczne  

 
 

31 grudnia  2022 31 grudnia  2021 31 grudnia  2020 

���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�” EUR 442,781,067  670,102,317  536,288,506  

 

Klasa A 

    

���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
uczestnictwa  

 203,120.78  203,098.10  188,634.41  

���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ��netto na jeden 
�™�ž�™�š�Ö���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† 

EUR 173.51 201.08 164.55 

 
Klasa AU 

    

���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
uczestnictwa  

                 2,458.63                      3,075.10                         1,519.43 

���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“��
�™�ž�™�š�Ö���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† 

USD 103.10    127.95   113.20 

 
Klasa B 

    

���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
uczestnictwa  

 34,725.82 43,197.97 8,532.14 

���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“��
�™�ž�™�š�Ö���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† 

EUR 127.39 146.89 119.61 

 
Klasa I  

    

���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
uczestnictwa  

 8,352.71 13,352.12 9,153.71 

���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“��
�™�ž�™�š�Ö���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† 

EUR 1,642.75      1,876.63 1,513.75 

 
Klasa IKP 

    

���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
uczestnictwa  

 6,792.94 44,999.48 51,202.48 

���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“��
�™�ž�™�š�Ö���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† 

GBP 2,016.48 2,172.27 1,861.56 

 
Klasa M  

    

���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
uczestnictwa  

 3,325,529.61  3,768,078.14  3,746,568.56  

���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“��
�™�ž�™�š�Ö���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† 

EUR 112.38 127.68 102.43 

 

 

 

  



SANTANDER SICAV 
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SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG 

Dane statystyczne  

 
 

31 grudnia  2022 31 grudnia  2021 31 grudnia  2020 

���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”                 USD 526,393,923  681,950,942  158,259,748  

Klasa A     

���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��uczestnictwa   25,363.05 39,276.89 5,455.79 
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

USD 103.03 129.63 102.70 

Klasa AE     
���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†                     398,290.08                     250,156,68                            55,001.52 

���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

EUR                           150.52                           177.74                               130.88 

Klasa AEH *     
���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†                   10.00  - - 
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

EUR                  81.36       -       - 

Klasa B     
���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†  237,615.06  430,165 64,359.88 
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

USD 104.58 131.06 103.42 

Klasa BE     
���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��uczestnictwa                     617,359.78                      430,165.19                            64,359.88 
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

EUR                           104.58                             131.06                                103.42 

Klasa BEH     
���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†                   342,150.53                       187,677.74                            28,946.35 
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

EUR                           98.53                              127.41                                101.49 

Klasa I      
���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†  581,819.41  66,538.06 216,798.76  
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

USD 105.81 131.75 103.28 

Klasa IKP     
���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†  45,000.00 45,000.00 45,000.00 
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

GBP 110.48 122.00 94.73 

Klasa M      
���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†  1,281,752.25  2,055,769.79  853,653.47  
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

USD 108.78 135.25 105.88 

Klasa RKP     
���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†  9,788,211.47  4,908,981.26  293,187.71  
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

GBP 1.22 1.35 1.05 

Klasa SE     
���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†  17,064.48 2,992.74 - 
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

EUR 99.77 116.62 - 

Klasa V     
���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†  497,644.36  968,694.14  101,464.13  
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

USD 151.83 166.22 135.77 
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Dane statystyczne  
 
 

 
31 grudnia  2022 31 grudnia  2021 31 grudnia  2020 

���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”                 USD 128,367,306  251,406,614  94,245,368  

Klasa A     

���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��uczestnictwa   21,602.66 14,555.72 196.90 
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

USD 92.85 102.95 104.53 

Klasa B     
���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†  228,288.64  471,184.13  220,352.77  
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

USD 93.86 103.71 104.92 

Klasa BEH     
���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†                  383,299.57                     302,821.64                                    50.00 
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

EUR                           87.46                              98.74                                 100.74 

Klasa I      
Liczba �œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†  51.77 463,190.00  463,190.00  
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

USD 95.98 105.23 105.73 

Klasa IEH     
���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†  15,539,95 32,358.84 26,161.60 
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

USD 88.22 99.00 100.33 

Klasa M      
���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†  376,904.30  700,372.44  187,356.31  
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

USD 91.89 100.65 100.95 

Klasa MEH     
Liczba wyemitowanych �™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†  349,440.48  395,483.80  - 
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

EUR 88.25 98.83 - 

Klasa RKP     
���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†  1,147.80 76.56 - 
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

GBP 103.29 101.09 - 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

SANTANDER GO DYNAMIC BOND  



SANTANDER SICAV 
�6�S�y�á�N�D��inwestycyjna o kapitale zmiennym

 
 

 

 

 

Dane statystyczne  
 
 

 

 
31 grudnia  2022 31 grudnia  2021 31 grudnia  2020 

���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”                 USD 103,707,094  228,961,238  - 

Klasa A     

���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��uczestnictwa   419,436.26  892,726.56  - 
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

USD 74.25 101.83 - 

Klasa AE     
���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†  226,937.33  221,950.09  - 
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

EUR 84.63 108.93 - 

Klasa AEH     
���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†                           50.00                            50.00                      - 
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

EUR                          68.03                             96.72                      - 

Klasa APH     
���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†    875.64 50.00 - 
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

GBP 70.09 98.51 - 

Klasa M     
���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��uczestnictwa                   161,897.11  321,787.30   
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

          USD                           75.54 102.24  

Klasa RKP     
���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†  965.14 508.04 - 
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö 
uczestnictwa  

GBP 86.36 104.43 - 

Klasa V     
���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†  133,940.14  279,603.21  - 
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

USD 77.83 93.63 - 

Klasa X     
���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†  246,966.50  385,843.23  - 
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

USD 74.83 101.48 - 

Klasa XE     
���Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†  114,475.90  96,116.27 - 
���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†���•�Š�‰�Š�“���™�ž�™�š�Ö��
uczestnictwa  

EUR 88.04 112.06 - 

 
 
 

 

SANTANDER FUTURE WEALTH  



SANTANDER SICAV 
�6�S�y�á�N�D inwestycyjna o kapitale zmiennym 

SANTANDER �*�2���$�.�&�-�,���3�Ï�à�1�2�&�1�2�$�0�(�5�<�.�$���6�.�,�&�+ 

�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�H���V�W�D�Q�R�Z�L�����L�Q�W�H�J�U�D�O�Q�����F�]�
���ü���Q�L�Q�L�H�M�V�]�\�F�K���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K  

 

 

ZESTAWIENIE INWESTYCJI na 31 grudnia 2022 
Opis  Waluta   ���‘�”�ì�¬ Koszt w USD  ���†�—�™�”�ì�¬��

rynkowa 
w  USD 

% �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
�†�•�™�ž�œ�Ý�œ 

netto  

���‡�ž�œ�†�‘�“�Š���•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���‰�”�•�š�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�”�“�Š���‰�”���”�‹�Ž�ˆ�•�†�‘�“�Š�Œ�”���“�”�™�”�œ�†�“�Ž�†���“�†���Œ�Ž�Š�Ö�‰�Ÿ�Ž�Š���‘�š�‡���Ÿ�“�†�•�‰�š�•�¦�ˆ�Š���˜�Ž�¼���œ���”�‡�—�”�ˆ�Ž�Š���“�†���Ž�“�“�ž�’���—�ž�“�•�š���—�Š�Œ�š�‘�”�œ�†�“�ž�’ 

AKCJE 

Kanada  

  
Holandia   

 
Wielka Brytania   

 
  

Stany Zjednoczone  

 

 
 

�������
�������
�W�Q���� 884,224,393                        573,485,712  99.26% 
���������������������������������������������f���������������������������������������������	�����
���������
�������������������������������
�����Q������������������
�������
�����
�$�����������:���������������������������������������������
����������������������������  

884,224,393                        573,485,712  99.26% 

INWESTYCJE RAZEM 884,224,393                        573,485,712  99.26% 
 
 

 



SANTANDER SICAV 
�6�S�y�á�N�D��inwestycyjna o kapitale zmiennym 

�6�$�1�7�$�1�'�(�5���*�2���$�.�&�-�,���3�Ï�à�1�2�&�1�2�$�0�(�5�<�.�$���6�.�,�&�+�
 
 

 

 

 
KLASYFIKACJA GEOGRAFICZNA INWESTYCJI na 31 grudnia 2022 
 

 % �†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�” 

STANY ZJEDNOCZONE 78.69% 
HOLANDIA  8.13% 
WIELKA BRYTANIA  7.09% 
KANADA 5.35% 

Razem 99.26% 

 
 

���‘�†�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�†���Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�× 31 grudnia 2022 roku  
 

 % �†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�” 

���ž�™�œ�Ý�—�ˆ�Ÿ�”�ì�¬���—�Ý���“�†  30.18% 
Handel  18.16% 
Przetwarzanie danych 16.82% 
Zdrowie   8.71% 
Transport (spedycja)  7.32% 
Elektryka i elektronika  5.58% 
���Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž���Š�‘�Š�•�™�—�”�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š  5.04% 
���—�Ÿ�Š�’�ž�˜�Ö���‘�”�™�“�Ž�ˆ�Ÿ�ž  2.36% 
���—�Ÿ�Š�’�ž�˜�Ö���ˆ�•�Š�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž 1.97% 
���—�Ý���“�Ž�ˆ�”�œ�†�“�Š���š�˜�Ö�š�Œ�Ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š 1.72% 
Wolny czas/turystyka  1.40% 

Razem 99.26% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



SANTANDER SICAV 
�6�S�y�á�N�D��inwestycyjna o kapitale zmiennym 

�6�$�1�7�$�1�'�(�5���*�2���$�.�&�-�,���3�Ï�à�1�2�&�1�2�$�0�(�5�<�.�$���6�.�,�&�+�
 
 

 

 

SANTANDER AM EURO EQUITY 
 
ZESTAWIENIE INWESTYCJI na 31 grudnia 2022 
 

Opis Waluta  ���‘�”�ì�¬ Koszt  
w EUR 

���†�—�™�”�ì�¬��
rynkowa w  EUR 

% �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
�†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�” 

 
���‡�ž�œ�†�‘�“�Š���•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���‰�”�•�š�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�”�“�Š���‰�”���”�‹�Ž�ˆ�•�†�‘�“�Š�Œ�”���“�”�™�”�œ�†�“�Ž�†���“�†���Œ�Ž�Š�Ö�‰�Ÿ�Ž�Š���‘�š�‡���Ÿ�“�†�•�‰�š�•�¦�ˆ�Š���˜�Ž�¼���œ obrocie na innym rynku 
regulowanym  
 

AKCJE 

BELGIA 

 

FINLANDIA 

 

FRANCJA 

 

NIEMCY 

 
 
 
 



SANTANDER SICAV 
�6�S�y�á�N�D��inwestycyjna o kapitale zmiennym 

�6�$�1�7�$�1�'�(�5���*�2���$�.�&�-�,���3�Ï�à�1�2�&�1�2�$�0�(�5�<�.�$���6�.�,�&�+�
 
 

 

 

IRLANDIA 

 
���Q��������  

 
 

PORTUGALIA 

 
 

HISZPANIA 

 
 

HOLANDIA 

 
WIELKA BRYTANIA 

 
���•�ˆ�•�Š���”�Œ�Ý�Ö�Š�’ 
 
���������������������������������������������f���������������������������������������������	�����
���������
������������������������������
�
�����Q�������� LUB �������
�����
�$����  �����: W OBROCIE NA INNYM RYNKU REGULOWANYM �• ���
�W�Q���� 

 
INWESTYCJE RAZEM 

 

Noty  �˜�™�†�“�”�œ�Ž�¦���Ž�“�™�Š�Œ�—�†�‘�“�¦���ˆ�Ÿ�¼�ì�¬���“�Ž�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�ž�ˆ�•���˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�×���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�g 

  



SANTANDER SICAV 
�6�S�y�á�N�D��inwestycyjna o kapitale zmiennym 

�6�$�1�7�$�1�'�(�5���*�2���$�.�&�-�,���3�Ï�à�1�2�&�1�2�$�0�(�5�<�.�$���6�.�,�&�+�
 
 

 

 

 

KLASYFIKACJA GEOGRAFICZNA INWESTYCJI na 31 grudnia 2022 
 

KRAJE           �è�������������W��������������  
FRANCJA 
NIEMCY 
HOLANDIA 
HISZPANIA 
FINLANDIA 
���Q��������  
IRLANDIA 
PORTUGALIA 
WIELKA BRYTANIA 
BELGIA 
RAZEM 

 
 

KLASYFIKACJA EKONOMICZNA INWESTYCJI na 31 grudnia 2022 
 

SEKTORY GOSPODARKI        �è�������������W��������������  
 

���Ý�Ö�•�—�Ÿ�Š�œ�”�‰�“�Ž�•�Ž 
Banki 
Tekstylia/ ���‰�Ÿ�Ž�Š�� 
Media  
Zdrowie  
Ubezpieczenia  
�f�—�”�‰�•�Ž���ˆ�•�Š�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š 
���ž�™�œ�Ý�—�ˆ�Ÿ�”�ì�¬���—�Ý���“�† 
Komponenty elektryczne  
Samochody  
Telekomunikacja  
���—�Ÿ�Š�’�ž�˜�Ö���‘�”�™�“�Ž�ˆ�Ÿ�ž 
Transport  
Budownictwo (mieszkalne)  
���—�Ÿ�Š�’�ž�˜�Ö���‘�Š�ì�“�ž 
���”�’�•�”�“�Š�“�™�ž���•�—�Ÿ�Š�’�ž�˜�Ö�”�œ�Š 
Przetwarzanie danych  
Czas wolny/turystyka  
Elektryka i elektronik a 
�…�ž�œ�“�”�ì�¬�t�Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�˜�™�œ�”���‰�”�’�”�œ�Š 
Handel  
���†�™�Š�—�Ž�†�Ö�ž���‡�š�‰�”�œ�‘�†�“�Š 
���†�•�”�•�Š�t�™�ž�™�”�× 
Metale - stal  
RAZEM 

 
 

Noty  �˜�™�†�“�”�œ�Ž�¦���Ž�“�™�Š�Œ�—�†�‘�“�¦���ˆ�Ÿ�¼�ì�¬���“�Ž�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�ž�ˆ�•���˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�×���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�g 

 



SANTANDER SICAV 
�6�S�y�á�N�D��inwestycyjna o kapitale zmiennym 

 SANTANDER GO GLOBAL NYCH AKCJI  ESG 

�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�H���V�W�D�Q�R�Z�L�����L�Q�W�H�J�U�D�O�Q�����F�]�
���ü���Q�L�Q�L�H�M�V�]�\�F�K���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K  

 

 

 

���Š�˜�™�†�œ�Ž�Š�“�Ž�Š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�× 31 grudnia 2022 

Opis Waluta  ���‘�”�ì�¬  Koszt w USD ���†�—�™�”�ì�¬���—�ž�“�•�”�œ�†��
w USD 

% �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
�†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�” 

���‡�ž�œ�†�‘�“�Š���•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���‰�”�•�š�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�”�“�Š���‰�”���”�‹�Ž�ˆ�•�†�‘�“�Š�Œ�”���“�”�™�”�œ�†�“�Ž�†���“�†���Œ�Ž�Š�Ö�‰�Ÿ�Ž�Š���‘�š�‡���Ÿ�“�†�•�‰�š�•�¦�ˆ�Š���˜�Ž�¼���œ���”�‡�—�”�ˆ�Ž�Š���“�†��
innym rynku regulowanym  

 

Akcje  

Finlandia  

 

Niemcy 

 
Irlandia  

 

Izrael  

Japonia  

Holandia  
 

 
 

Wielka Brytania  
 
 
 

 
 

 

 

 

 

 



�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�H���V�W�D�Q�R�Z�L�����L�Q�W�H�J�U�D�O�Q�����F�]�
���ü���Q�L�Q�L�H�M�V�]�\�F�K���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K  

SANTANDER SICAV 
�6�S�y�á�N�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D���R���N�D�S�L�W�D�O�H���]�P�L�H�Q�Q�\�P 

SANTANDER GO GLOBAL NYCH AKCJI  ESG 

 

 

 

Stany Zjednoczone  

 

 
 
 
�������
�������
�W�Q���� 
 

 

 
 
 

���������������������������������������������f���������������������������������������������	�����
���������
�������������������������������
�����Q������������������
�������
�����
�$�����������:����  OBROCIE NA INNYM REGULOWANYM RYNKU - ���
�W�Q���� 
 
 
INWESTYCJE RAZEM 
 
 

 
 

  
 

 
 



SANTANDER SICAV 
�6�S�y�á�N�D��inwestycyjna o kapitale zmiennym 

SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG  

 

 

���‘�†�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�†���Œ�Š�”�Œ�—�†�‹�Ž�ˆ�Ÿ�“�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�× 31 grudnia 2022 
 % �†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�” 

STANY ZJEDNOCZONE 64.58% 
WIELKA BRYTANIA  11.39% 
IRLANDIA 6.17% 
NIEMCY  5.23% 
JAPONIA  3.73% 
HOLANDIA 3.04% 
FINLANDIA 2.36% 
IZRAEL 2.05% 

Razem 98.55% 

 

���‘�†�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�†���Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�× 31 grudnia 2022 
 

 % �†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�” 

Zdrowie  18.76% 
Przetwarzanie danych   13.71% 
Elektryka i elektronika   8.69% 
���ž�™�œ�Ý�—�ˆ�Ÿ�”�ì�¬���—�Ý���“�† 
Handel  
���Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž���Š�‘�Š�•�™�—�”�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š 
�ƒ�—�Ý�‰�Ö�†���Š�“�Š�—�Œ�Ž�Ž 

7.49% 
6.12% 
5.97% 
5.57% 

���˜�Ö�š�Œ�Ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š  5.21% 
���†�™�Š�—�Ž�†�Ö�ž���‡�š�‰�”�œ�‘�†�“�Š 4.67% 
Ubezpieczenia  
�…�ž�œ�“�”�ì�¬�t�Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�˜�™�œ�”���‰�”�’�Š 
���†�“�•�”�œ�”�ì�¬  

4.65% 
4.54% 
3.95% 

���—�Ý���“�Ž�ˆ�”�œ�†�“�ž���•�—�Ÿ�Š�’�ž�˜�Ö���’�†�˜�Ÿ�ž�“�”�œ�ž 1.82% 
���Š�•�˜�™�ž�‘�Ž�†�t�”�‰�Ÿ�Ž�Š�� 1.78% 
���Ž�Š�—�š�ˆ�•�”�’�”�ì�ˆ�Ž 
���—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�† 
�f�—�”�‰�•�Ž���ˆ�•�Š�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š 
Samochody 

1.73% 
1.67% 
1.65% 
0.67% 

Razem 98.55% 

 



SANTANDER SICAV 
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Opis Waluta  ���‘�”�ì�¬ Koszt USD ���†�—�™�”�ì�¬��
rynkowa  
USD 

% 
�œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
�†�•�™�ž�œ�Ý�œ��
netto  

���‡�ž�œ�†�‘�“�Š���•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���‰�”�•�š�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�”�“�Š���‰�”���”�‹�Ž�ˆ�•�†�‘�“�Š�Œ�”���“�”�™�”�œ�†�“�Ž�†���“�†���Œ�Ž�Š�Ö�‰�Ÿ�Ž�Š���‘�š�‡���Ÿ�“�†�•�‰�š�•�¦�ˆ�Š���˜�Ž�¼���œ���”brocie 
na innym rynku regulowanym  

Obligacje  

Australia  

 

Austria  

 

Bermudy  

 

Kanada 

 

Kajmany  
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Francja 

 

Niemcy  

 

Hongkong 

 

Irlandia  

 
���Ö�”�ˆ�•�ž 
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Japonia 
 

 
Jersey 

 
Luksemburg  

  
���”�—�Š�†�����”�Ö�š�‰�“�Ž�”�œ�† 

 
Ponadnarodowe  

 
Szwecja 

 
Szwajcaria  

 
Holandia     
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Wielka Brytania  

 

Stany Zjednoczone  
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Razem Obligacje  

 
 

Obligacje skarbowe  
 

Republika Dominikany  

 
���¼�Œ�—�ž 

 
Izrael  

 
Japonia 

Peru 

Rumunia  
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���”�Ö�š�‰�“�Ž�”�œ�†�����‹�—�ž�•�† 

 

Turcja 

Stany Zjednoczone  

 

 

Obligacje skarbowe razem  
 

 ���†�Ÿ�Š�’�����‡�ž�œ�†�‘�“�Š���•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���‰�”�•�š�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�”�“�Š���‰�”���”�‹�Ž�ˆ�•�†�‘�“�Š�Œ�”���“�”�™�”�œ�†�“�Ž�†���“�†���Œ�Ž�Š�Ö�‰�Ÿ�Ž�Š��
�‘�š�‡���Ÿ�“�†�•�‰�š�•�¦�ˆ�Š���˜�Ž�¼���œ���”�‡�—�”�ˆ�Ž�Š���“�†���Ž�“�“�ž�’���—�ž�“�•�š���—�Š�Œ�š�‘�”�œ�†�“�ž�’ 
 

 
Fundusze inwestycyjne  

 

Irlandia   

 

Razem Fundusze inwestycyjne  

 

Inwestycje razem  
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SANTANDER GO DYNAMIC BOND 
 

 

���‘�†�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�†���Œ�Š�”�Œ�—�†�‹�Ž�ˆ�Ÿ�“�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�× 31 grudnia 2022 
 

 w % �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�” 

Stany Zjednoczone  57.74% 
Irlandia  13.15% 
Japonia 7.94% 
Wielka Brytania  6.06% 
RPA 3.12% 
Kajmany  
Luksemburg   

3.01% 
1.90% 

Francja 1.77% 
Niemcy  1.32% 
���Ö�”�ˆ�•�ž 1.04% 
Szwajcaria  1.02% 
Szwecja 0.51% 
Bermudy  0.50% 
Holandia   0.48% 
Izrael   0.37% 
���¼�Œ�—�ž 0.33% 
Jersey 0.33% 
Australia  0.32% 
Kanada  0.29% 
Peru 0.27% 
Rumunia 0.23% 
Turcja  0.19% 
Austria  0.16% 
���”�—�Š�†�����”�Ö�š�‰�“�Ž�”�œ�† 0.15% 
Hong Kong 0.12% 
Republika Dominikany  0.09% 
Ponadnarodowe  0.08% 

Razem 102.49% 
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���‘�†�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�†���Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�× 31 grudnia 2022 
 

 w % �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�” 

���Ý���“�Š 17.26% 
Kredyty mieszkaniowe  16.90% 
Bony skarbowe  13.94% 
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š���”�™�œ�†�—�™�Š���Ž���œ�˜�•�Ý�‘�“�Š 9.35% 
Prywatne lokaty  6.64% 
Banki i finanse  6.29% 
Noty  skarbowe  6.05% 
Z�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�”�“�Š���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š 5.45% 
UMBS TBA 4.57% 
���Ö�š�Œ���•�†�×�˜�™�œ�”�œ�ž 
Obligacje skarbowe  

4.27% 
3.11% 

GNMA II TBA 2.66% 
���”�Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�”�œ�Š 2.42% 
Media  
���Š�†�˜�Ž�“�Œ���š�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�× 
���—�Ÿ�Š�’�ž�˜�Ö 
Obligacja przychodowa  
Inne 
���”�Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�”�œ�ž 

1.71% 
0.69% 
0.45% 
0.45% 
0.23% 
0.05% 

Razem 102.49% 
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SANTANDER FUTURE WEALTH  

Zestawienie inw �Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$��grudnia 2022  
 

Waluta  

 
 

���‘�”�ì�¬ 

 

Opis 

 
Koszt USD 

���†�—�™�”�ì�¬��
rynkowa   
       USD 

        %  
   w �†�—�™�”�ìci 
�†�•�™�ž�œ�Ý�œ��

netto  

 

Fundusze inwestycyjne  

   

 
Francja 

 
Irlandia  

 
Luksemburg  

 
 

�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š���”�Œ�Ý�Ö�Š�’ 
  

 

     ���“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š���”�Œ�Ý�Ö�Š�’  
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���‘�†�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�†���Œ�Š�”�Œ�—�†�‹�Ž�ˆ�Ÿ�“�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�× 31 grudnia 2022  
 % WAN 

Luksemburg  70.62% 
Irlandia  24.44% 
Francja  2.06% 

Razem 97.12% 
 

 
 

Ekonomiczna klasyfikacja inwestyc �•�Ž���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�†���%�#�%�% 
 % WAN 

Fundusze inwestycyjne  
ETF 

68.39%  
28.73% 

Total  97.12%  
 
 

  



SANTANDER SICAV  
�6�S�y�á�N�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D���R���N�D�S�L�W�D�O�H���]�P�L�H�Q�Q�\�P  

�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�H���G�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���Q�D���G�]�L�H����31 grudnia 2022 

 

 

 

Nota  1 �• ���“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š���”�Œ�Ý�‘�“�Š 

���������������������������������•�—�����������™�€���•�Š�˜�™���˜�•�Ý�Ö�•�¦���š�™�œ�”�—�Ÿ�”�“�¦���“�†���’�”�ˆ�ž���•�—�†�œ�†���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���œ�����š�•�˜�Š�’�‡�š�—�Œ�š�h���“�†�‘�Š���¦�ˆ�¦���‰�”���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž��
�˜�•�Ý�Ö�Š�•���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���”���•�†�•�Ž�™�†�‘�Š���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�ž�’���•�˜�”�ˆ�Ž�´�™�´���‰�›�Ž�“�›�Š�˜�™�Ž�˜�˜�Š�’�Š�“�™���¤���ˆ�†�•�Ž�™�†�‘���›�†�—�Ž�†�‡�‘�Š ), �Ÿ�†�Ö�”���”�“�¦���œ�����š�•�˜�Š�’�‡�š�—�Œ�š���“�†���ˆ�Ÿ�†�˜��
�“�Ž�Š�”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�ž�� �œ�� �‹�”�—�’�Ž�Š�� �˜�•�Ý�Ö�•�Ž�� �™�ž�•�š�� �˜�”�ˆ�Ž�´�™�´�� �†�“�”�“�ž�’�Š�h�� �œ�� �‰�“�Ž�š�� �%�*�� �•�†�	�‰�Ÿ�Ž�Š�—�“�Ž�•�†�� �$�,�,�&�� �—�”�•�š�h�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š�� �Ÿ�� �•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�“�Ž�†�’�Ž��
znowelizowanej Ustawy o instytucjach zbiorowego inwestowania z dnia 30 marca 1988 roku oraz znowelizowanej Usta wy 
�”�� �˜�•�Ý�Ö�•�†�ˆ�•�� �•�†�“�‰�‘�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�� �‰�“�Ž�†�� �$�#�� �˜�Ž�Š�—�•�“�Ž�†�� �$�,�$�(�� �—�”�•�š�g�� ���‰�� �%�#�$�$�� �—�”�•�š�h�� ������������ �•�”�‰�‘�Š�Œ�†�� �•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�“�Ž�”�’�� ���”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š��
I �Ÿ�“�”�œ�Š�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š�•�� ���˜�™�†�œ�ž�� �Ÿ�� �‰�“�Ž�†�� �$�*�� �Œ�—�š�‰�“�Ž�†�� �%�#�$�#�� �—�”�•�š�� �•�—���˜�™�†�œ�†�� �Ÿ�� �%�#�$�#�� �—�”�•�š�™�€�� �”�‰�“�”�˜�Ÿ�¦�ˆ�Š�•�� �˜�Ž�¼�� �‰�”�� ���“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�Ž�� ���‡�Ž�”�—�”�œ�Š�Œ�”��
Inwestowania w Zbywalne Papiery W �†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�g�� 

 
���™�†�™�š�™�� ���†�Ö�”���ž�ˆ�Ž�Š�‘�˜�•�Ž�� �˜�•�Ý�Ö�•�Ž�� �Ÿ�”�˜�™�†�Ö�� �”�•�š�‡�‘�Ž�•�”�œ�†�“�ž�� �œ�� �‘�š�•�˜�Š�’�‡�š�—�˜�•�Ž�’�� �‰�Ÿ�Ž�Š�“�“�Ž�•�š�� �š�—�Ÿ�¼�‰�”�œ�ž�’�� ���´�’�”�—�Ž�†�‘�h ���Š�ˆ�š�Š�Ž�‘�� ���•�´�ˆ�Ž�†�‘�� �‰�Š�˜��
���”�ˆ�Ž�´�™�´�˜���Š�™�����˜�˜�”�ˆ�Ž�†�™�Ž�”�“�˜�h���œ���‰�“�Ž�š���%�*���‘�Ž�˜�™�”�•�†�‰�†���$�,�,�&���—�”�•�š�g�����™�†�™�š�™���‡�ž�Ö���“�†�˜�™�¼�•�“�Ž�Š���’�”�‰�ž�‹�Ž�•�”wany, po  raz ostatni w dniu 30  maja 
2014 �—�”�•�š�h�� �†�� �Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� �Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž�� �”�•�š�‡�‘�Ž�•�”�œ�†�“�Š�� �œ�� �‰�Ÿ�Ž�Š�“�“�Ž�•�š�� �š�—�Ÿ�¼�‰�”�œ�ž�’�� ���´�’�”�—�Ž�†�‘�� �œ�� �‰�“�Ž�š�� �%�#�� �ˆ�Ÿ�Š�—�œ�ˆ�†�� �%�#�$�&�� �—�”�•�š�� �•�•�Š�Ö�“�ž�h��
�š�•�Š�‰�“�”�‘�Ž�ˆ�”�“�ž�� �™�Š�•�˜�™�� �˜�™�†�™�š�™�š�� �•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�ž�� �š�ˆ�•�œ�†�Ö�¦�� ���†�‰�Ÿ�œ�ž�ˆ�Ÿ�†�•�“�Š�Œ�”�� ���†�‘�“�Š�Œ�”�� ���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���”�˜�Ž�†�‰�†�ˆ�Ÿ�ž�� ���ž�™�š�Ö�Ý�œ�� �œ�� �‰�“�Ž�š��
20 czerwca 2014 roku) . 

 
���†�‰�†�� ���ž�—�Š�•�™�”�—�Ý�œ�� ������������ �œ�ž�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�ž�Ö�†�� ���†�“�™�†�“�‰�Š�—�� ���˜�˜�Š�™�� ���†�“�†�Œ�Š�’�Š�“�™�� ���š�•�Š�’�‡�”�š�—�Œ�� ���g���g�� �•�†�•�”�� ���•�Ý�Ö�•�¼�� ���†�—�Ÿ�†�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�¦�� ������������
w  �—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�“�Ž�š�� ���”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š�� �$�(�� ���˜�™�†�œ�ž�� �Ÿ�� �%�#�$�#�� �—�”�•�š�g�� ���†�“�™�†�“�‰�Š�—�� ���˜�˜�Š�™�� ���†�“�†�Œ�Š�’�Š�“�™�� ���š�•�Š�’�‡�”�š�—�Œ�� ���g���g�� �Ÿ�”�˜�™�†�Ö�� �Ÿ�†�Ö�”���”�“�ž��
29 listo �•�†�‰�†���$�,�,�)�� �—�”�•�š���•�†�•�”���˜�•�Ý�Ö�•�†���™�ž�•�š "soc�Ž�´�™�´���†�“�”�“�ž�’�Š� ���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���•�—�†�œ�Š�’���‘�š�•�˜�Š�’�‡�š�—�˜�•�Ž�’���“�†���ˆ�Ÿ�†�˜���“�Ž�Š�”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�g���
�Š�•��
�˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�†�� �š�—�Ÿ�¼�‰�”�œ�†�� �’�Ž�Š�ì�ˆ�Ž�� �˜�Ž�¼�� �•�”�‰�� �†�‰�—�Š�˜�Š�’�� �)�h�� �—�”�š�™�Š�� �‰�Š�� ���—�º�›�Š�˜�h�� ��-�%�)�&�&�� ���Š�“�“�Ž�“�Œ�Š�—�‡�Š�—�Œ�h�� ���Ž�Š�‘�•�Ž�Š�� ���˜�Ž�¼�˜�™�œ�”�� ���š�•�˜�Š�’�‡�š�—�Œ�†�g��
���™�†�™�š�™�� �Ÿ�”�˜�™�†�Ö�� �”�•�š�‡�‘�Ž�•�”�œ�†�“�ž�� �•�”�� �—�†�Ÿ�� �•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�ž�� �œ�� �‰�“�Ž�š�� �$�&�� �˜�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Ž�†�� �$�,�,�*�� �—�”�•�š�h a ostatni �Š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� �œ�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�Š�� �Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž��
do Statutu w dniu 24 stycznia 2019 roku . 

 
���•�Ý�Ö�•�†���������������•�Š�˜�™���Ÿ�†�—�Š�•�Š�˜�™�—�”�œ�†�“�†���œ�����š�•�˜�Š�’�‡�š�—�˜�•�Ž�’�����Š�•�Š�˜�™�—�Ÿ�Š�����Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�����†�“�‰�‘�”�œ�Š�•���Ž�����•�Ý�Ö�Š�•���•Registre de Commerce et 
�‰�Š�˜�����”�ˆ�Ž�´�™�´�˜) pod numerem B 45.337.  
  
���”�•���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž���˜�•�Ý�Ö�•�Ž �������������•�”�×�ˆ�Ÿ�ž���˜�Ž�¼���œ���‰�“�Ž�š���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�†���•�†���‰�Š�Œ�”���—�”�•�š�g�� 
  
���Š�‘�Š�’�� ������������ �•�Š�˜�™�� �Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�Š�“�Ž�Š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�”�’�� �œ�ž�‡�”�—�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �œ�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�”�œ�Š�� �—�”�‰�Ÿ�†�•�Š�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ��
�œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�h�� �†�•�ˆ�•�Ž�� �Ž�� �”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž�� �“�†�� �ˆ�†�Ö�ž�’�� �ì�œ�Ž�Š�ˆ�Ž�Š�h�� �Ÿ�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� �˜�™�—�†�™�Š�Œ�Ž�Ž�� �”�ˆ�•�—�”�“�ž�� �Ž��wzrostu �•�†�•�Ž�™�†�Ö�š�� �”�—�†�Ÿ�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š��
z �Ÿ�†�˜�†�‰�¦���‰�ž�œ�Š�—�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�Ž���—�ž�Ÿ�ž�•�†�g�� 
  
10 marca 2022  ���†�‰�†�����ž�—�Š�•�™�”�—�Ý�œ�������������� �•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Ö�† �š�™�œ�”�—�Ÿ�ž�¬���˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ����������������������GO GLOBAL HIGH YIELD BOND �• z 
�‰�†�™�¦ realizacji w dniu 4 kwietnia 2022  roku . 

 
�$�,�� �œ�—�Ÿ�Š�ì�“�Ž�†�� �%�#�%�% �—�”�•�š�� ���†�‰�†�� ���ž�—�Š�•�™�”�—�Ý�œ�� ������������ �•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Ö�†�� �š�™�œ�”�—�Ÿ�ž�¬�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� ��������������������PROSPERITY �• �Ÿ�� �‰�†�™�¦��
realizacji w dniu �$�,���œ�—�Ÿ�Š�ì�“�Ž�†��2022 roku.  

���Œ�”�‰�“�Ž�Š�� �Ÿ�Š�� �˜�™�†�™�š�™�Š�’�� �Ÿ�†�Ö�”���ž�ˆ�Ž�Š�‘�˜�•�Ž�’�� �����������h�� ���†�‰�†�� ���ž�—�Š�•�™�”�—�Ý�œ�� �’�”���Š�� �•�”�‰�•�¦�¬�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�� �”�� �œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�Ž�š�� �œ�� �—�†�’�†�ˆ�•�� �•�†���‰�Š�Œ�”��
Subfunduszu odr �¼�‡�“�ž�ˆ�•�� �•�‘�†�˜�� �™�ž�™�š�Ö�Ý�œ�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�Ÿ�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� �‰�†�‘�˜�Ÿ�Š�•�� �ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�� �‰�”�•�š�’�Š�“�™�š�h�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�h�� �—���‘�†�˜�¦�™�� �‘�š�‡��
�—���‘�†�˜�†�’�Ž�™�€�g�� ���‘�†�˜�ž�� ���ž�™�š�Ö�Ý�œ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �†�•�™�š�†�‘�“�Ž�Š�� �œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ������������ �•���‘�†�˜�†�� ���h�� ���‘asa AD, Klasa AE Klasa AEH 
denominowane w  EUR, Klasa APH denominowana w GBP, Klasa B, Klasa BD, Klasa BE, Klasa BEH denominowane w EUR, 
Klasa CDE denominowana w EUR, Klasa I, Klasa IE i Klasa IEH denominowane w EUR, Klasa M, Klasa ME, Klasa MEH, Klasa 
MD denominowane w EUR,  Klasa SE denominow ana w EUR, Klasa XE denominowana w EUR, Klasa AU i Klasa AUH 
denominowane w USD, Klasa BUH denominowana w USD, Klasa M denominowana w USD, Klasa V denominowana w USD, 
Klasa C, Klasa CD denominowana w USD , Klasa D denominowana w USD , Klasa I, Klasa ID denominowane w U SD, Klasa X 
denominowan a w USD, Klasa IKP denominowana w GBP oraz ���‘�†�˜�†�����������‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�†���œ���
�����€���’�”�Œ�¦���—�Ý���“�Ž�¬���˜�Ž�¼���˜�™�—�š�•�™�š�—�¦��
�•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†���Ž���š�’�”�—�Ÿ�Š�“�Ž�†�h���˜�™�—�š�•�™�š�—�¦���”�•�Ö�†�™�h���”�•�Ö�†�™�¦���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž�h���œ�†�‘�š�™�¦�h���’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�¦���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�¦���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†��
nabycia, polityk �¦���‰�ž�˜�™�—�ž�‡�š�ˆ�ž�•�“�¦�h���•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦���•�Š�‰�Œ�Ž�“�Œ�”�œ�¦�h���Œ�—�š�•�¦���‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ���”�—�†�Ÿ���”�•�Ö�†�™�¦���Ÿ�†���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Š���œ�ž�“�Ž�•�Ž. 

���‡�”�•�� �•�‘�†�˜�� �™�ž�™�š�Ö�Ý�œ�� �œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� �œ�†�‘�š�ˆ�Ž�Š�� �—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�Š�•�� �‰�†�“�Š�Œ�”�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���•�‘�†�˜�ž�� �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �™�†�•���Š�� �‰�”�˜�™�¼�•�“�Š��
w  �“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ�†�‘�š�™�†�ˆ�•���•�˜�•�—�Ý�™���œ�†�‘�š�™�ž���•�Š�˜�™���‰�”�‰�†�œ�†�“�ž���‰o nazwy danej klasy) : 

- EURO (�˜�•�—�Ý�™ E), 
- Japoniaese Yen (�˜�•�—�Ý�™ J), 



SANTANDER SICAV  
�6�S�y�á�N�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D���R���N�D�S�L�W�D�O�H���]�P�L�H�Q�Q�\�P  

�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�H���G�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���Q�D���G�]�L�H����31 grudnia 2022 

 

 

 

- US Dollars (�˜�•�—�Ý�™ U), 
- GBP (�˜�•�—�Ý�™ P). 

�����Ž�‘�Š�����†�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�•�Ž���‰�”�����—�”�˜�•�Š�•�™�š���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š���•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���“�Ž�Š���˜�™�†�“�”�œ�Ž�¦���Ž�“�†�ˆ�Ÿ�Š�•: 
- ���ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž��A �’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���“�†�‡�ž�œ�†�“�Š���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ���˜�•�Ö�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†���”���’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�Š�•��

�œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž 500 EUR, 500 USD lub 1 000 GBP, �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���œ�†�‘�š�™�¦���—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š. 
- ���ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž B �’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���“�†�‡�ž�œ�†�“�Š���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ���˜�•�Ö�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†���”���’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�Š�•��

wa �—�™�”�ì�ˆ�Ž 25 000 EUR lub  25 000 USD, �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���œ�†�‘�š�™�¦���—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š. 
- ���ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž BD �’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���“�†�‡�ž�œ�†�“�Š���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ���˜�•�Ö�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†���” minimalnej 

�œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž 25 000 EUR lub 25 000 USD �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���œ�†�‘�š�™�¦���—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š. �����•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�����ž�™�š�Ö�Ý�œ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž��
�������Ÿ�†�•�Ö�†�‰�†���˜�Ž�¼���œ�ž�•�Ö�†�™�¼���‰�ž�œ�Ž�‰�Š�“�‰�ž���•�”�˜�Ž�†�‰�†�ˆ�Ÿ�”�’�����ž�™�š�Ö�Ý�œ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���™�Š�•���•�‘�†�˜�ž. 

- ���ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž C �’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���“�†�‡�ž�œ�†�“�Š���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ���˜�•�Ö�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†���”���’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�Šj 
�œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž 300 000 EUR lub  300 000 USD, �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���œ�†�‘�š�™�¦���—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š. 

- ���ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž CD �’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���“�†�‡�ž�œ�†�“�Š���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ���˜�•�Ö�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†���”���’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�Š�•��
�œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž 300 000 EUR lub  300 000 USD, �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š�� �Ÿ�� �œ�†�‘�š�™�¦���—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�¦�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š. ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� ���ž�™�š�Ö�Ý�œ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��
���‘�†�˜�ž���������Ÿ�†�•�Ö�†�‰�†���˜�Ž�¼���œ�ž�•�Ö�†�™�¼���‰�ž�œ�Ž�‰�Š�“�‰�ž���•�”�˜�Ž�†�‰�†�ˆ�Ÿ�”�’�����ž�™�š�Ö�Ý�œ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���™�Š�•���•�‘�†�˜�ž�g 

- ���ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž D �’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���“�†�‡�ž�œ�†�“�Š���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ���˜�•�Ö�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†���”��minimalnej 
�œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž 25 000 GBP lub  25 000 USD �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���œ�†�‘�š�™�¦���—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š. �����•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�����ž�™�š�Ö�Ý�œ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž��
�����Ÿ�†�•�Ö�†�‰�†���˜�Ž�¼���œ�ž�•�Ö�†�™�¼���‰�ž�œ�Ž�‰�Š�“�‰�ž���•�”�˜�Ž�†�‰�†�ˆ�Ÿ�”�’�����ž�™�š�Ö�Ý�œ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���™�Š�•���•�‘�†�˜�ž�g 

- ���ž�™�š�Ö�ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���‘�†�˜�ž I �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �“�†�‡�ž�œ�†�“�Š�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�� �Ž�“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�”�“�†�‘�“�ž�ˆ�• w rozumieniu Art. 174 
�Ÿ�“�”�œ�Š�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š�•�� ���˜�™�†�œ�ž�� �Ÿ�� �%�#�$�#�� �—�”�•�š�� �”�� �•�—�Ÿ�Š�‰�˜�Ž�¼�‡�Ž�”�—�˜�™�œ�†�ˆ�•�� �Ÿ�‡�Ž�”�—�”�œ�Š�Œ�”�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�h �˜�•�Ö�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†��
o �’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�Š�•���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž 500 000 USD lub  500 000 EUR, �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���œ�†�‘�š�™�¦���—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�¦��Subfunduszu . 

- ���ž�™�š�Ö�ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���‘�†�˜�ž ID �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �“�†�‡�ž�œ�†�“�Š�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�� �Ž�“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�”�“�†�‘�“�ž�ˆ�• �˜�•�Ö�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š��
�“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†���”���’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�Š�•���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž 500 000 USD lub  500 000 EUR, �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���œ�†�‘�š�™�¦���—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š. W przypadku 
���ž�™�š�Ö�Ý�œ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž���������Ÿ�†�•�Ö�†�‰�†���˜�Ž�¼���œ�ž�•�Ö�†�™�¼���‰�ž�œ�Ž�‰�Š�“�‰�ž���•�”�˜�Ž�†�‰�†�ˆ�Ÿ�”�’�����ž�™�š�Ö�Ý�œ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���™�Š�•���•�‘�†�˜�ž�g 

- ���ž�™�š�Ö�ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���‘�†�˜�ž IK �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �“�†�‡�ž�œ�†�“�Š�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�� �Ž�“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�”�“�†�‘�“�ž�ˆ�• �˜�•�Ö�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š��
�“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†���”���’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�Š�•���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž 500 000 GBP lub  500 000 EUR, �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���œ�†�‘�š�™�¦���—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š. ���†�‰�†�����ž�—�Š�•�™�”�—�Ý�œ��
�������������Ÿ�†�’�Ž�Š�—�Ÿ�†���•�”�Ÿ�ž�˜�•�†�¬���ˆ�Š�—�™�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�¼���Ÿ���‡�—�ž�™�ž�•�˜�•�Ž�Š�Œ�”���š�—�Ÿ�¼�‰�š���˜�•�†�—�‡�”�œ�Š�Œ�”���†�‡�ž���œ���”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š���‰�”���™�Š�•�����‘�†�˜�ž���š�Ÿ�“�†�¬���������������•�†�•�”��
�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���—�†�•�”�—�™�š�•�¦�ˆ�ž���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�¼���•�—�‡�—�ž�™�ž�•�˜�•�Ž���˜�™�†�™�š�˜���—�†�•�”�—�™�”�œ�†�“�Ž�†�™�€�g�� 

- ���ž�™�š�Ö�ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���‘�†�˜�ž M �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �“�†�‡�ž�œ�†�“�Š�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�� �Ž�“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�”�“�†�‘�“�ž�ˆ�• �˜�•�Š�Ö�“�Ž�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �•�—�ž�™�Š�—�Ž�†��
�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���™�ž�•�š���‹�Š�Š�‰�Š�—�h���š�•�”�œ�†���“�Ž�”�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����†�‰�¼�����ž�—�Š�•�™�”�—�Ý�œ�������������h���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ���™�ž�’���‰�‘�†���™�Š�•�����‘�†�˜�ž�����ž�™�š�Ö�Ý�œ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��
�“�Ž�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�� �’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�Š�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�g�� ���†�‘�š�™�¦�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�� �‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �������� �‘�š�‡�� �������h���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š�� �Ÿ�� �œ�†�‘�š�™�¦��
�—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š. 

- ���ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž MD �’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���“�†�‡�ž�œ�†�“�Š���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ���Ž�“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�”�“�†�‘�“�ž�ˆ�•���˜�•�Š�Ö�“�Ž�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���•�—�ž�™�Š�—�Ž�†��
�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���™�ž�•�š���‹�Š�Š�‰�Š�—�h���š�•�”�œ�†���“�Ž�”�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����†�‰�¼�����ž�—�Š�•�™�”�—�Ý�œ�������������h���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ���™�ž�’���‰�‘�†���™�Š�•�����‘�†�˜�ž�����ž�™�š�Ö�Ý�œ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��
�“�Ž�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�� �’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�Š�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�g�� ���†�‘�š�™�¦�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�� �‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �������� �‘�š�‡�� �������h�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š�� �Ÿ�� �œ�†�‘�š�™�¦��
�—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�¦�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� ���ž�™�š�Ö�Ý�œ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���‘�†�˜�ž�� ������ �Ÿ�†�•�Ö�†�‰�†�� �˜�Ž�¼�� �œ�ž�•�Ö�†�™�¼�� �‰�ž�œ�Ž�‰�Š�“�‰�ž�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�ˆ�Ÿ�”�’��
���ž�™�š�Ö�Ý�œ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���™�Š�•���•�‘�†�˜�ž�g 

- ���ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž RK �’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���“�†�‡�ž�œ�†�“�Š���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ���˜�•�Ö�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†���”���’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�Š�•��
�œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž GBP 500 �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š�� �Ÿ�� �œ�†�‘�š�™�¦�� �—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�¦�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š. ���†�‰�†�� ���ž�—�Š�•�™�”�—�Ý�œ�� ������������ �Ÿ�†�’�Ž�Š�—�Ÿ�†�� �•�”�Ÿ�ž�˜�•�†�¬�� �ˆ�Š�—�™�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�¼��
z �‡�—�ž�™�ž�•�˜�•�Ž�Š�Œ�”�� �š�—�Ÿ�¼�‰�š�� �˜�•�†�—�‡�”�œ�Š�Œ�”�� �†�‡�ž�� �œ�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š�� �‰�”�� �™�Š�•�� ���‘�†�˜�ž�� �š�Ÿ�“�†�¬�� ������������ �•�†�•�”�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �—�†�•�”�—�™�š�•�¦�ˆ�ž�� �Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�¼��
�•�—�‡�—�ž�™�ž�•�˜�•�Ž���˜�™�†�™�š�˜���—�†�•�”�—�™�”�œ�†�“�Ž�†�™�€�g�� 

- ���ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž S �’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�Š���œ�Š�‰�Ö�š�Œ���š�Ÿ�“�†�“�Ž�†�����•�Ý�Ö�•�Ž�����†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•���Ž���’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���“�†�‡�ž�œ�†�“�Š���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š��
�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�� �˜�•�Ö�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�ž�� �”�� �’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�Š�•�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š�•�� �œ�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�’�� ���†�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�•�š�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�’��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���ž�™�š�Ö�ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���‘�†�˜�ž�� ���� �˜�¦�� �Ÿ�†�˜�™�—�Ÿ�Š���”�“�Š�� �‰�‘�†�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�� �ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�Š�� �š�˜�Ö�š�Œ�Ž�� �‰�”�—�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�� �‘�š�‡��
�š�˜�Ö�š�Œ�Ž���‰�ž�˜�•�—�Š�ˆ�•�”�“�†�‘�“�Š�Œ�”���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž�h���‘�š�‡���‰�‘�†���Ž�“�“�ž�ˆ�•���‰�ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž�i���•�Ž�€ �ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�¦���š�˜�Ö�š�Œ�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š��
i �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š�� �Ÿ�� �‰�Š�‹�Ž�“�Ž�ˆ�•�¦�� �Ÿ�†�œ�†�—�™�¦�� �œ�� ���ž�—�Š�•�™�ž�œ�Ž�Š�� �%�#�$�'�t�)�(�t������ �œ�� �˜�•�—�†�œ�Ž�Š�� �—�ž�“�•�Ý�œ��
instrume �“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �•� ���Ž�	������ ����� �€�j�� �”�—�†�Ÿ�� �•�Ž�Ž�€�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�•�¦�� �”�‰�—�¼�‡�“�Š�� �š�˜�™�†�‘�Š�“�Ž�†�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�� �”�•�Ö�†�™�� �‰�‘�†�� �˜�œ�”�Ž�ˆ�•�� �•�‘�Ž�Š�“�™�Ý�œ��
w  �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ���™�ž�’�Ž���š�˜�Ö�š�Œ�†�’�Ž���Ž���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�¦���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�¦�j���”�—�†�Ÿ���•�Ž�Ž�Ž�€���“�Ž�Š���”�™�—�Ÿ�ž�’�š�•�¦�����†�‰�“�ž�ˆ�•���Ž�“�“�ž�ˆ�•���”�•�Ö�†�™�h���—�†�‡�†�™�Ý�œ���†�“�Ž���•�Ö�†�™�“�”�ì�ˆ�Ž��
�“�†�‘�Š���“�ž�ˆ�•���Ÿ���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���‰�†�“�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ���™�ž�’�Ž���š�˜�Ö�š�Œ�†�’�Ž���Ž���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�¦. 

- ���ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž���� �’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���“�†�‡�ž�œ�†�“�Š���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�����“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�”�“�†�‘�“�ž�ˆ�•���•�œ�†�‘�Ž�‹�Ž�•�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���˜�Ž�¼���•�†�•�”��
�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š���•�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¦���œ�����—�†�Ÿ�ž�‘�Ž�Ž���Ž���†�š�™�”�—�ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����†�‰�¼�����ž�—�Š�•�™�”�—�Ý�œ�g���…�†�‰�“�†���’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�†���•�œ�”�™�†���˜�š�‡�˜�•�—�ž�•�ˆ�•�Ž��
nie ma zastosowania do tej klasy jednostek uczestnic �™�œ�†�g�����™�†�—�†���˜�Ž�¼���˜�ž�˜�™�Š�’�†�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�¬���œ�†�—�™�”�ì�¬���˜�œ�”�Ž�ˆ�•���†�•�™�ž�œ�Ý�œ��
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- SANTANDER GO SHORT DURATION DOLLAR (denominowany w  USD) 

*Klasa A 
*Klasa B 
*Klasa BE (denominowana w EUR)  
*Klasa I 
*Klasa S 
 

- �����������������������������
�����
�����������������������
���������������������������Q�������R���������
���•�‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�ž���œ USD) 
*Klasa A 
*Klasa AD 
*Klasa AE (denominowana w EUR) 
*Klasa AEH (denominowana w EUR) 
*Klasa I 
*Klasa ID 
*Klasa ME (denominowana w EUR)( utworzona 13 czerwca 2022  roku ) 
*Klasa RKP (denominowana w GBP) 
*Klasa V  

 
- ���������������������
�����������
�������W�Q�������������������������R�������������•�‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�ž���œ���������€ 

*Klasa A 
*Klasa B 
*Klasa BEH (denominowana w EUR) 
*Klasa C 
*Klasa I 
*Klasa M 
*Klasa ME (denominowana w EUR)  
* Klasa RKP (denominowana w GBP) 
*Klasa SE (denominowana w EUR) 
*Klasa V  

 
- ���������������������������������
�����������������W�Q�����������������������������������•�‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�ž���œ EUR) 

*Klasa A 
*Klasa AD 
*Klasa AU (denominowana w USD)  
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*Klasa B 
*Klasa BUH (denominowana w USD)  
*Klasa I 

 
- �����������������������������������
�����
���������������������Q�������R���������
���•�‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�ž���œ USD) 

*Klasa A 
*Klasa AE (denominowana w EUR) 
*Klasa B 
*Klasa D 
*Klasa I 

 
- SANTANDER AM EUROPEJSKICH OBLIGACJI KORPORACYJNYCH (denominowany w EUR) 

*Klasa A 
*Klasa AD 
*Klasa B 
*Klasa BD 
*Klasa I 

 
- SANTANDER AM AKCJI EUROPEJSKICH (denominowan y w  EUR) 

*Klasa A 
*Klasa AU (denominowana w  USD) 
*Klasa B 
*Klasa I 
*Klasa IKP (denominowana w  GBP) 
*Klasa M 

 
- SANTANDER �������������������������������������
�����������������
���������������������Q�������R���������
  (denominowan y w  USD) 

*Klasa A 
* Klasa AE (denominowana w EUR)  
*Klasa B 
*Klasa I 
*Klasa IE (denominowana w  EUR) 
* Klasa ME (denominowana w EUR)  
* Klasa RKP (denominowana w GBP)  

 
- SANTANDER AKTYWNEGO PORTFELA 1 (denominowan y w  USD) 

*Klasa A 
*Klasa AE (denominowana w  EUR) 
*Klasa B 

 
- SANTANDER AKTYWNEGO PORTFELA 2 (denominowan y w  USD) 

*Klasa A 
*Klasa AE (denominowana w  EUR) 
*Klasa B 

 
- SANTANDER KUPONU OBLIGACJI KORPORACYJNYCH (denominowan y w  USD) 

*Klasa AD 
*Klasa CD 
*Klasa CDE (denominowana w  EUR) 
*Klasa ID (utworzona 5 maja 2022 roku)  

 
- SANTANDER SELECT DEFENSYWNY (denominowan y w  EUR) 
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*Klasa A 
*Klasa AUH (denominowana w  USD) 
 

- SANTANDER SELECT STABILNY (denominowan y w  EUR) 
*Klasa A 
*Klasa AUH (denominowana w  USD) 

 
- SANTANDER SELECT DYNAMICZNY (denominowan y w  EUR) 

*Klasa A 
*Klasa AUH (denominowana w  USD) 

 
- SANTANDER MULTI INDEX SUBSTANCE (denominowan y w  EUR) 

*Klasa A 
 

- SANTANDER MULTI INDEX BALANCE (denominowan y w  EUR) 
*Klasa A 

 
- SANTANDER MULTI INDEX AMBITION (denominowan y w  EUR) 

*Klasa A 
 

- SANTANDER SELECT INCOME (denominowan y w  EUR) 
*Klasa AD 
*Klasa MD 

 
- SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN (denominowan y w  EUR) 

*Klasa A 
*Klasa B 
*Klasa BUH (denominowana w  USD) 
*Klasa I  
*Klasa M 
* Klasa RKP (denominowana w GBP) 

 
SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG (denominowan y w  USD) 

*Klasa A 
*Klasa AE (deminowana w EUR) 
*Klasa AEH (deminowana w EUR) (utworzona 29 marca 2022 roku)  
*Klasa B 
*Klasa BE (deminowana w EUR)  
*Klasa BEH (denominowana w  EUR) 
*Klasa I 
*Klasa IKP (deminowana w  GBP) 
* Klasa M  
*Klasa RKP (denominowana w  GBP) 
* Klasa SE (denominowana w EUR)  
*Klasa V  

 
SANTANDER COVERED BOND (denominowan a w  EUR) 

*Klasa B  
*Klasa I 

 
SANTANDER GO DYNAMIC BOND (denominowan y w  USD) 

*Klasa A 
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*Klasa B 
*Klasa BEH (denominowana w EUR) 
*Klasa I  
*Klasa IEH (denominowana w EUR)  
*Klasa M  
*Klasa MEH (denominowana w EUR)  
*Klasa RKP (denominowana w GBP)  

 

SANTANDER INVESTMENT OBLIGACJI ESG Z RATINGIEM INWESTYCYJNYM �����������������Q�������R���������
��(denominowany w USD)  
*Klasa A 
*Klasa I 
*Klasa M (utworzona 22 listopada  2022 roku)  
 

SANTANDER FUTURE WEALTH (denominowany w USD) 
*Klasa A 
*Klasa AE (denominowana w EUR) 
*Klasa AEH (denominowana w EUR ) 
*Klada APH (denominowana w GBP)  
*Klasa M 
*Klasa RKP (denominowana w GBP) 
*Class V 
*Class X 
*Class XE (denominowana  EUR) 
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Nota  2 - Dystrybucja  dywidendy  

 
Rada Dyrekt�”�—�Ý�œ�� ������������ �•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Ö�†�� �œ�� �‰�“�Ž�š�$�&�� �ˆ�Ÿ�Š�—�œ�ˆ�†�� �%�#�%�% roku o w �ž�•�Ö�†�ˆ�Š�“�Ž�š�� �œ�� �‰�“�Ž�š�� �%�,�� �ˆ�Ÿ�Š�—�œ�ˆ�†�� �%�#�%2 roku zaliczki 
na poczet dywidendy . Data prawa do dywidendy to  16 czerwca 2022  roku : 

 

- SANTANDER OBLIGACJI KORPORACYJNYCH AMERYKI �Q�������R���������
 
*Klasa AD: 2.344433 USD 

 
- SANTANDER AM ���������
�����
���������������������Q�������R���������
 

*Klasa D: 1.284731 USD 
 

- SANTANDER KUPONU OBLIGACJI KORPORACYJNYCH 
*Klasa AD: 1.053693 USD 
*Klasa CD: 1.088888 USD 
*Klasa CDE: 1.258909 EUR 
*Klasa ID: 0.143328 USD 

 
���†�‰�†�� ���ž�—�Š�•�™�”�—�Ý�œ�� ������������ �•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Ö�†�� �œ�� �‰�“�Ž�š�� �$�%�� �Œ�—�š�‰�“�Ž�†�� �%�#�%�% �—�”�•�š�� �”�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�Š�“�Ž�š�� �œ�� �‰�“�Ž�š�� �$6 grudnia 2 022 roku zaliczki 
na poczet dywidendy . Data prawa do dywidendy to  16 grudnia 2022 roku : 
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- �����������������������������������
�����
���������������������Q�������R���������
 
*Klasa D: 1.265341 USD 

 
- �����������������������������
�����
�����������������������
���������������������������Q�������R���������
  

*Klasa AD: 2.421234 USD 
*Klasa ID: 5.289907 USD 
 

- SANTANDER KUPONU OBLIGACJI KORPORACYJNYCH 
*Klasa AD: 1.192649 USD 
*Klasa CD: 1.235708 USD 
*Klada ID: 1.225128 USD  
*Klasa CDE: 1.515092 EUR 

 
- ���������������������������������
�����������������W�Q����������������������������������  

*Klasa AD: 4.000000 EUR 
 

- SANTANDER OBLIGACJI KORPORACYJNYCH 
*Klasa AD: 2.000000 EUR 
*Klasa BD: 1. 346629 EUR 

 

- SANTANDER SELECT INCOME 
*Klasa AD: 1.263457 EUR 
*Klasa MD: 1.427250 EUR 

 
Nota  3 �• ���”�‰�˜�™�†�œ�”�œ�Š���Ÿ�†�˜�†�‰�ž���—�†�ˆ�•�š�“�•�”�œ�”�ì�ˆ�Ž` 

 
���†�‘�š�™�¦���˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�œ�ˆ�Ÿ�¦���������������•�Š�˜�™���������g�� 

 

Sprawozdania �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š���������������Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž���˜�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�”�“�Š���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���œ�ž�’�†�Œ�†�“�Ž�†�’�Ž���•�—�†�œ�“�ž�’�Ž���Ž �—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�ž�•�“�ž�’�Ž���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�ž�’�Ž��
w  ���š�•�˜�Š�’�‡�š�—�Œ�š�h�� �’�†�•�¦�ˆ�ž�’�Ž�� �Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�Š�� �‰�”�� ���“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�Ž�� ���‡�Ž�”�—�”�œ�Š�Œ�”�� ���“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�� �œ�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�‘�“�Š�� �•�†�•�Ž�Š�—�ž�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�h��
zgodnie z politykami rachunkowymi powszechnie stoso �œ�†�“�ž�’�Ž�� �œ�� ���š�•�˜�Š�’�‡�š�—�Œ�š�h�� �œ�� �™�ž�’�� �Ÿ�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�’�Ž�� �Ž�˜�™�”�™�“�ž�’�Ž��
�Ÿ�†�˜�†�‰�†�’�Ž���—�†�ˆ�•�š�“�•�”�œ�”�ì�ˆ�Ž�i 

 
3.1 ���ž�ˆ�Š�“�†���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž 

 
- �•�†���‰�ž���•�†�•�Ž�Š�—���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž���”�—�†�Ÿ�t���‘�š�‡���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™���—�ž�“�•�š���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”���“�”�™�”�œ�†�“�ž���‘�š�‡���‡�¼�‰�¦�ˆ�ž���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���”�‡�—�”�™�š���“�†���Œ�Ž�Š�Ö�‰�Ÿ�Ž�Š��

zostanie wyceniony po najnowszej do �˜�™�¼�•�“�Š�•���ˆ�Š�“�Ž�Š���“�†���Ÿ�†�’�•�“�Ž�¼�ˆ�Ž�Š���˜�Š�˜�•�Ž�h���†���œ���š�Ÿ�†�˜�†�‰�“�Ž�”�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�†�ˆ�•�h���•�”���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•���ˆ�Š�“�Ž�Š��

�—�ž�“�•�”�œ�Š�•���“�†���Œ�Ž�Š�Ö�‰�Ÿ�Ž�Š���‡�¼�‰�¦�ˆ�Š�•���Œ�Ö�Ý�œ�“�ž�’���—�ž�“�•�Ž�Š�’���‰�‘�†���™�†�•�Ž�Š�Œ�”���•�†�•�Ž�Š�—�š���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�Œ�”���‘�š�‡���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š���—�ž�“�•�š���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”�g��

���†���‰�ž�� �•�†�•�Ž�Š�—�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�� �”�—�†�Ÿ�t�� �‘�š�‡�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�� �—�ž�“�•�š�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”�� �‡�¼�‰�¦�ˆ�ž�� �•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�� �”�‡�—�”�™�š�� �“�†�� �Ž�“�“�ž�’�� �—�ž�“�•�š��

�—�Š�Œ�š�‘�”�œ�†�“�ž�’���Ÿ�”�˜�™�†�“�Ž�Š���œ�ž�ˆ�Š�“�Ž�”�“�ž���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡���•�†�•���“�†�•�‡�‘�Ž���˜�Ÿ�ž���’�Š�™�”�‰�Ÿ�Ž�Š���˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Š�•���‰�‘�†���“�”�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�g�� 

- �œ�†�—�™�”�ì�¬���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���”�—�†�Ÿ�t�‘�š�‡���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���—�ž�“�•�š���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”���“�Ž�Š�“�”�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���Ž���“�Ž�Š�‡�¼�‰�¦cych przedmiotem 

�”�‡�—�”�™�š�� �“�†�� �Œ�Ž�Š�Ö�‰�Ÿ�Ž�Š�� �†�“�Ž�� �“�†�� �Ž�“�“�ž�’�� �—�ž�“�•�š�� �—�Š�Œ�š�‘�”�œ�†�“�ž�’�� �”�—�†�Ÿ�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �—�ž�“�•�š�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”��

�“�”�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���‘�š�‡���‡�¼�‰�¦�ˆ�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���”�‡�—�”�™�š���“�†���Œ�Ž�Š�Ö�‰�Ÿ�Ž�Š���‘�š�‡���“�†���Ž�“�“�ž�’���—�ž�“�•�š���—�Š�Œ�š�‘�”�œ�†�“�ž�’�h���‰�‘�†���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���“�Ž�Š���˜�¦���‰�”�˜�™�¼�•�“�Š��

aktualne noto �œ�†�“�Ž�†�h���‘�š�‡���†�•�™�š�†�‘�“�Š���“�”�™�”�œ�†�“�Ž�†���“�Ž�Š���”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†�•�¦���Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�Š�•���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���—�ž�“�•�”�œ�Š�•�h���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���š�˜�™�†�‘�†�“�†���Ÿ���“�†�‘�Š���ž�™�¦��

�”�˜�™�—�”���“�”�ì�ˆ�Ž�¦���Ž���œ���‰�”�‡�—�Š�•���œ�Ž�Š�—�Ÿ�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����†�‰�¼�����ž�—�Š�•�™�”�—�Ý�œ�������������h���“�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š���’�”���‘�Ž�œ�ž�ˆ�•���‰�”���•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���ˆ�Š�“���˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž�g�� 

- �™�ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‘�š�‡���•�Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‡�†�Ÿ�”�œ�ž�ˆ�•���”�™�œ�†�—�™�ž�ˆ�•���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���‡�¼�‰�¦���œ�ž�ˆ�Š�“�Ž�†�“�Š���•�”��
�”�˜�™�†�™�“�Ž�Š�•���‰�”�˜�™�¼�•�“�Š�•���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�Š�•���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”�g  

 
�f�—�”�‰�•�Ž�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�� �Ž�� �Ž�“�“�Š�� �†�•�™�ž�œ�†�� �•�Ö�ž�“�“�Š�� �˜�¦�� �œ�ž�ˆ�Š�“�Ž�†�“�Š�� �œ�Š�‰�Ö�š�Œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� �“�”�’�Ž�“�†�‘�“�Š�•�� �Ÿ�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•��
odsetek . 
 



SANTANDER SICAV  
�6�S�y�á�N�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D���R���N�D�S�L�W�D�O�H���]�P�L�H�Q�Q�\�P  

�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�H���G�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���Q�D���G�]�L�H����31 grudnia 2022 

 

 

 

3.2 ���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž���‰�”�ˆ�•�Ý�‰�y�•�˜�™�—�†�™�†�•���“�Š�™�™�” �Ÿ�Š���˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž 
���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž���Ÿ�ž�˜�•���‘�š�‡���˜�™�—�†�™�†���“�Š�™�™�”���“�†���˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���˜�¦���š�˜�™�†�‘�†�“�Š���œ���”�•�†�—�ˆ�Ž�š���”���ì�—�Š�‰�“�Ž koszt sprzedanych inwestycji 
i �•�—�Š�Ÿ�Š�“�™�”�œ�†�“�Š���œ�����Š�˜�™�†�œ�Ž�Š�“�Ž�š���”�•�Š�—�†�ˆ�•�Ž���Ž���Ÿ�’�Ž�†�“���˜�™�†�“�š���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”. 

 
3.3 Waluty obc e 
Skonsolidowane sprawozdania finansowe SICAV   

���”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�Š���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Š���˜�•�”�“�˜�”�‘�Ž�‰�”�œ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ�Š�˜�™�†�œ�Ž�Š�“�Ž�†���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���”�—�†�Ÿ���˜�•�”�“�˜�”�‘�Ž�‰�”�œ�†�“�Š�Œ�” zestawienia operacji i zmian 
w  kapital �Š�� ������������ �“�†�� �‰�Ÿ�Ž�Š�×�� �&�$�� �Œ�—�š�‰�“�Ž�†�� �%�#�%�% �—�”�•�š�� �˜�¦�� �—�Ý�œ�“�Š�� �Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Š�•�� �˜�š�’�Ž�Š�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�ˆ�•�� �•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž�� �˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�×�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•��
�•�†���‰�Š�Œ�”���Ÿ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�h���•�—�Ÿ�Š�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���“�†�����������œ�Š�‰�Ö�š�Œ���•�š�—�˜�š���œ�ž�’�Ž�†�“�ž���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�†��ty  roku.  
  

Transakcje walutowe   

���•�™�ž�œ�†�� �Ž�� �•�†�˜�ž�œ�†�� �‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�Š�� �œ�� �œ�†�‘�š�™�†�ˆ�•�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �“�Ž�� �œ�†�‘�š�™�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �˜�¦�� �•�—�Ÿ�Š�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Š�� �“�†�� �œ�†�‘�š�™�¼�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
po �•�š�—�˜�†�ˆ�•���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�†���%�#�%�% �—�”�•�š�g�����”�ˆ�•�”�‰�ž���Ž���œ�ž�‰�†�™�•�Ž���œ���œ�†�‘�š�™�†�ˆ�•���Ž�“�“�ž�ˆ�•���“�Ž�����œ�†�‘�š�™�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
�˜�¦���•�—�Ÿ�Š�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Š���“�†���œ�†�‘�š�™�¼�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�”���•�š�—�˜�†�ˆ�•���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ���‰�“�Ž�š���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�g�� 

 
���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š���“�Š�™�™�”���Ž���Ÿ�’�Ž�†�“�ž���œ���“�Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���“�Š�™�™�”���Ÿ�ž�˜�•�†�ˆ�•�t�˜�™�—�†�™�†�ˆ�•���Ÿ���—�Ý���“�Ž�ˆ���•�š�—�˜�”�œ�ž�ˆ�•���˜�¦���œ�ž�•�†�Ÿ�†�“�Š���œ���Ÿ�Š�˜�™�†�œ�Ž�Š�“�Ž�š��
operacji i zmian w aktywach netto  �•�”�‰���“�†�Œ�Ö�Ý�œ�•�Ž�Š�’���—�”�•�Š�—�†�ˆ�•�Š���œ�†�‘�š�™�”�œ�Š�™. 

 
���š�—�˜�ž���Œ�Ö�Ý�œ�“�ž�ˆ�•���œ�†�‘�š�™���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�Š���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�× 31 grudnia 2022 roku : 

 
1 EUR = 0.887231 GBP 
1 EUR = 1.067250 USD 

 
3.4 Terminowe kontrakty walutowe forward  

���Ž�Š�—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�Š���™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š���•�”�“�™�—�†�•�™�ž���œ�†�‘�š�™�”�œ�Š���˜�¦���œ�ž�ˆ�Š�“�Ž�†�“�Š���“�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š���™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���•�š�—�˜�Ý�œ���œ�ž�’�Ž�†�“�ž���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•��
�“�†�� �‰�†�“�ž�� �‰�Ÿ�Ž�Š�×�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�h�� �†�� �Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š�� �“�Š�™�™�”�� �Ž�� �Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� �œ�� �“�Žezrealizowanych netto zyskach i  �˜�™�—�†�™�†�ˆ�•�� �˜�¦�� �œ�ž�•�†�Ÿ�ž�œ�†�“�Š��
w  skonsolidowanym zestawieniu operacji i zmian w stanie aktywach netto . 

 
3.5 ���ž�ˆ�Š�“�†���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���‹�š�™�š�—�Š�˜ 

���”�“�™�—�†�•�™�ž�� �‹�š�™�š�—�Š�˜�� �˜�¦�� �œ�ž�ˆ�Š�“�Ž�†�“�Š�� �œ�� �”�•�†�—�ˆ�Ž�š�� �”�� �“�†�•�‡�†�—�‰�Ÿ�Ž�Š�•�� �†�•�™�š�†�‘�“�¦�� �ˆ�Š�“�¼�� �‰�”�˜�™�¼�•�“�¦�� �“�†��danym ryn �•�š�� �“�†�� �‰�Ÿ�Ž�Š�×�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž��
a �Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š�� �“�Š�™�™�”�� �Ž�� �Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� �œ�� �“�Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �“�Š�™�™�”�� �Ÿ�ž�˜�•�†�ˆ�•�� �Ž�� �˜�™�—�†�™�†�ˆ�•�� �˜�¦�� �Ÿ�†�œ�†rte w sprawozdaniu z operacji 
i zmianach w aktywach netto . 

 
3.6 Wycena opcji 

���†�—�™�”�ì�¬�� �—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�”�œ�†�� �”�•�ˆ�•�Ž�� �‡�¼�‰�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �œ�� �”�‡�—�”�ˆ�Ž�Š�� �“�†�� �—�ž�“�•�†�ˆ�•�� �Œ�Ž�Š�Ö�‰�”�œ�ž�ˆ�•�� �”�•�†�—�™�†�� �•�Š�˜�™�� �“�†�� �ˆ�Š�“�Ž�Š�� �“�†�� �Ÿ�†�’�•�“�Ž�¼�ˆ�Ž�Š�� �˜�Š�˜�•�Ž��
�•�š�‡�‘�Ž�•�”�œ�†�“�Š�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Œ�Ž�Š�Ö�‰�ž���•�”���•�†�•�Ž�Š�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���Ÿ�†�œ�†�—�Ö���•�”�“�™�—�†�•�™�ž�g�����†�—�™�”�ì�¬���—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�”�œ�†���”�•�ˆ�•�Ž���“�Ž�Š�‡�¼�‰�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �œ���”�‡�—�”�ˆ�Ž�Š���“�†��
�—�ž�“�•�†�ˆ�•���Œ�Ž�Š�Ö�‰�”�œ�ž�ˆ�•���š�˜�™�†�‘�†�“�†���•�Š�˜�™���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���Ÿ�†�˜�†�‰�†�’�Ž���œ�ž�ˆ�Š�“�ž���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’�Ž���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����†�‰�¼�����ž�—�Š�•�™�”�—�Ý�œ���������������œ�Š�‰�Ö�š�Œ���•�Š�‰�“�”�‘�Ž�™�ž�ˆ�•��
�•�—�ž�™�Š�—�Ž�Ý�œ���‰�‘�†���•�†���‰�Š�Œ�”���—�”�‰�Ÿ�†�•�š���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ�g�� 
  

Zrealizowane netto i zmiany w niezrealizowanych netto zyskach i stratach oraz zmian a w niezrealizowanych zyskach 
i strata �ˆ�•���œ�ž�•�†�Ÿ�†�“�Š���˜�¦���œ�����Š�˜�™�†�œ�Ž�Š�“�Ž�š���”�•�Š�—�†�ˆ�•�Ž���Ž���Ÿ�’�Ž�†�“���œ���†�•�™�ž�œ�†�ˆ�•���“�Š�™�™�”�g 

 
3.7 ���ž�ˆ�Š�“�†���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�•���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�• 

���”�“�™�—�†�•�™���˜�œ�†�•���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•���•�Š�˜�™���š�’�”�œ�¦���‰�œ�š�˜�™�—�”�“�“�¦�h���œ���•�™�Ý�—�Š�•���•�†���‰�†���Ÿ�Š���˜�™�—�”�“���Ÿ�Œ�†�‰�Ÿ�†���˜�Ž�¼���“�†���œ�ž�’�Ž�†�“�¼���˜�Š�—�Ž�Ž���•�Ö�†�™�“�”�ì�ˆ�Ž��
�”�‰�˜�Š�™�•�”�œ�ž�ˆ�•���“�†���Ž�“�“�¦���˜�Š�—�Ž�¼���•�Ö�†�™�“�”�ì�ˆ�Ž���”�‰�˜�Š�™�•�”�œ�ž�ˆ�•���•�Ÿ�œ�ž�•�‘�Š���˜�™�†�Ö�¦���t���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�¦�€���œ���”�•�†�—�ˆ�Ž�š���”���•�œ�”�™�¼���“�”�’�Ž�“�†�‘�“�¦�h���•�™�Ý�—�†���˜�Ö�š���ž���•�†�•�”��
�•�”�‰�˜�™�†�œ�†���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�×���Ž���•�™�Ý�—�†���Ÿ�œ�ž�•�‘�Š���“�Ž�Š���•�Š�˜�™���œ�ž�’�Ž�Š�“�Ž�†�‘�“�†�g�� 

 
���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž�� �Ÿ�ž�˜�•�� �‘�š�‡�� �˜�™�—�†�™�†�� �“�Š�™�™�”�� �”�—�†�Ÿ�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†�� �“�Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�ž�˜�•�š�� �‘�š�‡�� �˜�™�—�†�™�ž�� �“�Š�™�™�”�� �˜�¦�� �œ�ž�•�†�Ÿ�†�“�Š�� �œ�� ���Š�˜�™�†�œ�Ž�Š�“�Ž�š 
operacji i zmian w aktywach netto . 

 
3.8 ���ž�ˆ�Š�“�†���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���˜�œ�†�•���—�ž�Ÿ�ž�•�†���•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š�Œ�” 

���”�“�™�—�†�•�™�� �˜�œ�†�•�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š�Œ�”�� �™�”�� �•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�†�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�†�� �•�”�ˆ�•�”�‰�“�†�h�� �œ�� �•�™�Ý�—�Š�•�� �‰�œ�Ž�Š�� �˜�™�—�”�“�ž�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�•�¦�� �š�’�”�œ�¼�h�� �“�†�� �’�”�ˆ�ž��
�•�™�Ý�—�Š�•�� �•�Š�‰�“�†�� �˜�™�—�”�“�†�� �•�Ö�†�ˆ�Ž�� �‰�—�š�Œ�Ž�Š�•�� �”�•�—�Š�˜�”�œ�”�� �˜�™�†�Ö�ž�� �•�š�•�”�“�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�� �ˆ�Ÿ�†�˜�� �™�—�œ�†�“�Ž�†�� �š�’�”�œ�ž�g�� ���—�š�Œ�†�� �˜�™�—�”�“�†�� �“�Ž�Š�� �‰�”�•�”�“�š�•�Š��
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���†�‰�“�ž�ˆ�•�� �•�Ö�†�™�“�”�ì�ˆ�Ž�h�� �ˆ�•�ž�‡�†�� ���Š�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�� �Ÿ�‰�†�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’���Ÿ�� �Œ�Ý�—�ž�� �†�•�™�ž�œ�Š�’�� �—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�ž�’�g��
W �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �™�†�•�Ž�Š�Œ�”�� �Ÿ�‰�†�—�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �‰�—�š�Œ�†�� �˜�™�—�”�“�†�� �‰�”�•�”�“�š�•�Š�� �•�Ö�†�™�“�”�ì�ˆ�Ž�� �“�†�� �—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�� �•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�Š�•�� �˜�™�—�”�“�ž�h�� �†�� �•�”�“�™�—�†�•�™�� �˜�œ�†�•��
�š�‘�Š�Œ�†�� �—�”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�š�g�� ���†�—�™�”�ì�¬�� �‡�†�Ÿ�”�œ�ž�ˆ�•�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �•�Š�˜�™�� �‡�—�†�“�†�� �•�”�‰�� �š�œ�†�Œ�¼�� �•�—�Ÿ�ž�� �”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�š�� �Ÿ�‰�”�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���Ž���•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�ž�ˆ�•���•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ. 
���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž�� �Ÿ�ž�˜�•�� �‘�š�‡�� �˜�™�—�†�™�†�� �“�Š�™�™�”�� �”�—�†�Ÿ�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†�� �“�Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�ž�˜�•�š�� �‘�š�‡�� �˜�™�—�†�™�ž�� �“�Š�™�™�”�� �˜�¦�� �œ�ž�•�†�Ÿ�†�“�Š�� �œ�� ���Š�˜�™�†�œ�Ž�Š�“�Ž�š��
operacji i zmian w aktywach netto.  
 

3.9 ���ž�ˆ�Š�“�†���˜�œ�†�•�Ý�œ���™�”�™�†�‘���—�Š�™�š�—�“ 
Swapy �™�”�™�†�‘�� �—�Š�™�š�—�“�� �™�”�� �š�’�”�œ�†�� �‰�œ�š�˜�™�—�”�“�“�†�h�� �œ�� �•�™�Ý�—�Š�•�� �•�†���‰�†�� �Ÿ�Š�� �˜�™�—�”�“�� �Ÿ�Œ�†�‰�Ÿ�†�� �˜�Ž�¼�� �“�†�� �œ�ž�’�Ž�†�“�¼�� �•�Ö�†�™�“�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�� �”�•�†�—�ˆ�Ž�š�� �”�� �œ�ž�“�Ž�•�Ž��
�Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š���‡�†�Ÿ�”�œ�Š�Œ�”���—�Š�•�—�Š�Ÿ�Š�“�™�”�œ�†�“�Š�Œ�”���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���•�†�•�Ž�Š�—���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�h���™�”�œ�†�—�h���•�”�˜�Ÿ�ž�•���‘�š�‡���Ž�“�‰�Š�•�˜���Ÿ�†���˜�™�†�Ö�¦���‘�š�‡���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�¦���˜�™�†�œ�•�¼�g��
�
�Š�‰�“�†���Ÿ�Š���˜�™�—�”�“���œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†���ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�ž���Ÿ�œ�—�”�™���Ÿ���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�Œ�”���˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�†���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h���†�œ���Ÿ�†�’�Ž�†�“���”�™�—�Ÿ�ž�’�š�•�Š���—�Š�Œ�š�‘�†�—�“�ž��
�˜�™�—�š�’�Ž�Š�×���•�Ö�†�™�“�”�ì�ˆ�Ž�g�����†�Ö�•�”�œ�Ž�™�Š���œ�ž�“�Ž�•�Ž���‡�¼�‰�¦���”�‡�Š�•�’�”�œ�†�¬���Ÿ�ž�˜�•�Ž���Ž���˜�™�—�†�™�ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š���‡�†�Ÿ�”�œ�Š�Œ�”�h���†���™�†�•���Š���œ�˜�Ÿ�Š�‘�•�Ž�Š���”�‰�˜�Š�™�•�Ž��
lub dywi �‰�Š�“�‰�ž�� �œ�� �”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�ž�œ�†�“�Ž�†�� �š�’�”�œ�ž�� �œ�� �Ÿ�†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž�� �”�‰�� �—�”�‰�Ÿ�†�•�š�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �‡�†�Ÿ�”�œ�Š�Œ�”�g�� ���—�Ÿ�Š�•�Ö�ž�œ�ž�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š��
�•�”�‰�‘�Š�Œ�†�•�¦�ˆ�Š���œ�ž�’�Ž�†�“�Ž�Š���˜�¦���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�Š���˜�Ž�¼���‰�”���š�Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�”�“�Š�•���•�œ�”�™�ž���‘�š�‡���Ž�‘�”�ì�ˆ�Ž���—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�Š�•�g�������Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š�h���œ���•�†�•�Ž�’��
�ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�� �Ÿ�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �˜�™�†�“�”�œ�Ž�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�¼�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�•�—�†�ˆ�Ÿ�†�� �‘�š�‡�� �“�Ž�Š�� �•�Š�˜�™�� �œ�ž�˜�™�†�—�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�� �‰�”�� �•�Ö�†�™�“�”�ì�ˆ�Ž��
�•�”�’�•�Š�“�˜�†�ˆ�ž�•�“�Š�•�h���������������”�™�—�Ÿ�ž�’�š�•�Š���•�Ö�†�™�“�”�ì�¬���”�‰���‘�š�‡���‰�”�•�”�“�š�•�Š���•�Ö�†�™�“�”�ì�ˆ�Ž���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�†�g 
Zrealizowany zysk lub strata netto oraz zmiana niezrealizowanego zysku lub straty netto �˜�¦�� �œ�ž�•�†�Ÿ�†�“�Š�� �œ Zestawieniu 
operacji i zmian w aktywach netto.  

 

3.10 Koszty organizacyjne  

���”�˜�Ÿ�™�ž���”�—�Œ�†�“�Ž�Ÿ�†�ˆ�ž�•�“�Š���˜�¦���•�†�•�Ž�™�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š���Ž���†�’�”�—�™�ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š���“�†���Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•���†�’�”�—�™�ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���‘�Ž�“�Ž�”�œ�Š�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���”�•�—�Š�˜���•�Ž�¼�ˆ�Ž�š���‘�†�™�g 
 

3.11 Ujmowanie dochodu  
Dywidendy, pomniejszone o bezzwrotny �•�”�‰�†�™�Š�•���š���	�—�Ý�‰�Ö�†�h���˜�¦���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�“�Š���œ���‰�”�ˆ�•�”�‰�†�ˆ�•���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�Š�Œ�”���“�”�™�”�œ�†�“�Ž�†��
�•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���‡�Š�Ÿ���•�—�†�œ�†���‰�”���‰�ž�œ�Ž�‰�Š�“�‰�ž�g�����”�ˆ�•�Ý�‰���”�‰�˜�Š�™�•�”�œ�ž���•�Š�˜�™���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�ž���œ���™�—�ž�‡�Ž�Š���‰�Ÿ�Ž�Š�“�“�ž�’. 

3.12 ���”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�”�•�—�Š�˜�”�œ�Š���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ 
���”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�”�•�—�Š�˜�”�œ�Š�� �•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ �˜�¦�� �œ�ž�•�†�Ÿ�†�“�Š���œ�� ���Š�˜�™�†�œ�Ž�Š�“�Ž�š�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �“�Š�™�™�”�� �‰�”�� �’�”�’�Š�“�™�š�� �Ÿ�š���ž�ˆ�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�‰�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š�•��
pozycji. W  �™�†�•�Ž�’�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �•�—�Ÿ�Š�‰�•�Ö�†�ˆ�”�“�ž �œ�ž�‰�†�™�Š�•�� �Ÿ�”�˜�™�†�•�Š�� �š�˜�š�“�Ž�¼�™�ž�� �Ÿ�� �Ÿ�Š�˜�™�†�œ�Ž�Š�“�Ž�†�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �“�Š�™�™�”�� �Ž�� �Ÿ�†�’�Ž�†�˜�™�� �™�Š�Œ�”�� �Ÿ�”�˜�™�†�•�Š��
zaraportowany w tym okresie jako wyd �†�™�Š�•���œ���—�†�ˆ�•�š�“�•�š���Ÿ�ž�˜�•�Ý�œ���Ž���˜�™�—�†�™�g  

3.13 ���ž�ˆ�Š�“�†���“�†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���š�’�Ý�œ���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’���”�‰�•�š�•�š 

Umowa z przyrzeczeniem odkupu ( reverse repo�€���™�”���š�’�”�œ�†�h���“�†���’�”�ˆ�ž���•�™�Ý�—�Š�•���œ���Ÿ�†�’�Ž�†�“���Ÿ�†���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�¦���•�œ�”�™�¼���������������”�™�—�Ÿ�ž�’�š�•�Š��
�•�“�†�‡�ž�œ�†�€�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�‘�“�Š�� �•�†�•�Ž�Š�—�ž�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�� �”�‰�� �•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�†�h�� �•�™�Ý�—�ž�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�Š�� �˜�Ž�¼�� �‰�”�� �Ž�ˆ�•�� �”�‰�•upienia po cenie i terminie 
�”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �”�‡�Ž�Š�� �˜�™�—�”�“�ž�� �œ�� �’�”�’�Š�“�ˆ�Ž�Š�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�†�� �š�’�”�œ�ž�g�� ���’�”�œ�†�� �Ÿ�� �•�—�Ÿ�ž�—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’�� �”�‰�•�š�•�š�� �•�Š�˜�™�� �•�”�‰�”�‡�“�†�� �œ�� �˜�œ�”�Ž�ˆ�•��
�˜�•�š�™�•�†�ˆ�•�� �‰�”�� �•�”���ž�ˆ�Ÿ�•�Ž�� �š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š�•�� �•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�”�œ�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �����������h�� �•�—�Ÿ�ž�� �ˆ�Ÿ�ž�’�� �•�”���ž�ˆ�Ÿ�•�†�� �™�†�•�†�� �•�Š�˜�™�� �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�”�“�†�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�‘�“�ž�’�Ž��
papiera �’�Ž�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�’�Ž�g�� ���•�Ý�Ö�•�†�� ������������ �—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�� �š�’�”�œ�¼�� �”�‰�•�š�•�š�� �™�†�•�h�� �•�†�•�‡�ž�� �‡�ž�Ö�†�� �™�” �•�”���ž�ˆ�Ÿ�•�†�� �Ž�� �œ�ž�•�†�Ÿ�š�•�Š�� �•�¦�� �œ�� �Ÿ�Š�˜�™�†�œ�Ž�Š�“�Ž�š��
�†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �“�Š�™�™�”�� �œ�� �•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž�� � ���†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �š�’�Ý�œ�� �Ÿ�� �•�—�Ÿ�ž�—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’�� �”�‰�•�š�•�š� �t�� � ���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �š�’�Ý�œ��
z przyrzeczeniem odkupu". Umowa z przyrzecz �Š�“�Ž�Š�’�� �”�‰�•�š�•�š�� �•�Š�˜�™�� �Ÿ�� �—�Š�Œ�š�Ö�ž�� �•�—�Ý�™�•�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�†�� �Ž�� �“�Ž�Š�� �•�”�‰�‘�Š�Œ�†�� �•�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š�g��
�������������œ�ž�ˆ�Š�“�Ž�†���™�Š�“���—�”�‰�Ÿ�†�•���š�’�”�œ�ž���œ�Š�‰�Ö�š�Œ���•�”�˜�Ÿ�™�š�h���•�™�Ý�—�ž���œ���•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š���Ÿ���“�†�—�”�˜�Ö�ž�’�Ž���”�‰�˜�Š�™�•�†�’�Ž���˜�™�†�“�”�œ�Ž���•�—�Ÿ�ž�‡�‘�Ž���”�“�¦���œ�†�—�™�”�ì�¬�h��
za �•�†�•�¦���•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���Ÿ�”�˜�™�†�“�¦���”�‰�•�š�•�Ž�”�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�†�g 
 

Nota  4 �• ���—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Š���”�‰���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†���Ž���š�’�”�—�Ÿ�Š�“�Ž�† 
 
���ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���������������������������������� �˜�¦���Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�Š���œ���”�•�†�—�ˆ�Ž�š���”���œ�†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”�h���‰�”���•�™�Ý�—�Š�•���’�”���Š���Ÿ�”�˜�™�†�¬���‰�”�‰�†�“�†��
�Š�œ�Š�“�™�š�†�‘�“�†���”�•�Ö�†�™�†���‰�ž�˜�™�—�ž�‡�š�ˆ�ž�•�“�†���“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�•�—�†�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�†���(�è�h���•�Ö�†�ˆ�”�“�†���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�•�†���‡�Ž�”�—�¦�ˆ�Š�Œ�”���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���œ���‰�ž�˜�™�—�ž�‡�š�ˆ�•�Ž���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
�š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‰�‘�†���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�i�� 

- ���������������������
���������W�������������������������������������������W���������������f���������������������� , 
- �����������������������������
�����
�����������������������
���������������������������Q�������R���������
 , 
- SANTANDER GO AKCJI ���W�Q�������������������������R���������� , 
- SANTANDER EUROPEJSKICH �����W�Q�������������������������������� , 
- SANTANDER AM EUROPEJSKICH OBLIGACJI KORPORACYJNYCH, 



SANTANDER SICAV  
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- SANTANDER AM AKCJI EUROPEJSKICH , 
- ���������������������������������������������������������
�����������������
���������������������Q�������R���������
 , 
- SANTANDER SELECT DEFENSYWNY, 
- SANTANDER SELECT STABILNY, 
- SANTANDER SELECT DYNAMICZNY, 
- SANTANDER MULTI INDEX SUBSTANCE, 
- SANTANDER MULTI INDEX BALANCE, 
- SANTANDER MULTI INDEX AMBITION, 
- SANTANDER SELECT INCOME, 
- SANTANDER SELECT TOTAL RETURN, 
- SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN, 
- SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG, 
- SANTANDER COVERED BOND, 
- SANTANDER GO DYNAMIC BOND, 
- SANTANDER INVESTMENT OBLIGACJI ESG Z RATINGIEM I�����������������
�������������������������Q�������R���������
  
- SANTANDER FUTURE WEALTH 
- SANTANDER GO GLOBAL HIGH YIELD BOND (utworzony 4 kwietnia 2022 roku) 
- SANTANDER P���������������������•�š�™�œ�”�—�Ÿ�”�“�ž���$�,���œ�—�Ÿ�Š�ì�“�Ž�† 2022 roku).  

 
Pierwsze 3% �•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž���Ÿ�†���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š���•�Ö�†�ˆ�”�“�Š���•�Š�˜�™���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�h���†���˜�†�‘�‰�”���•�”�œ�ž���Š�•���&�è���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�����•�Ý�Ö�•�Ž�����†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•�g 

���ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���������������˜�¦���š�’�†�—�Ÿ�†�“�Š���œ���”�•�†�—�ˆ�Ž�š���”���Ž�ˆ�•���������h���”�‰���•�™�Ý�—�Š�•���•�”�™�—�¦�ˆ�”�“�†���’�”���Š���Ÿ�”�˜�™�†�¬���•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�†���Ÿ�†���š�’�”�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š���“�Ž�Š��
�•�—�Ÿ�Š�•�—�†�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�† 2% dla �“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�i 

- SANTANDER AM LATIN AMERICAN FIXED INCOME 

���ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���������������˜�¦���š�’�†�—�Ÿ�†�“�Š���œ���”�•�†�—�ˆ�Ž�š���”���Ž�ˆ�•���������h���”�‰���•�™�Ý�—�Š�•���•�”�™�—�¦�ˆ�”�“�†���’�”���Š���Ÿ�”�˜�™�†�¬���•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�†���Ÿ�†���š�’�”�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š���“�Ž�Š��
�•�—�Ÿ�Š�•�—�†�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�† 1% �‰�‘�†���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž: 
 

- ���������������������
���������W������ �������������������������������������W���������������f���������������������� , 
- �����������������������������
�����
�����������������������
���������������������������Q�������R���������
 , 
- SANTANDER GO AKCJI ���W�Q�������������������������R���������� , 
- SANTANDER EUROPEJSKICH �����W�Q���� DYWIDENDOWYCH , 
- SANTANDER AM EUROPEJSKICH OBLIGACJI KORPORACYJNYCH, 
- SANTANDER AM AKCJI EUROPEJSKICH , 
- ���������������������������������������������������������
�����������������
���������������������Q�������R���������
 , 
- SANTANDER SELECT DEFENSYWNY, 
- SANTANDER SELECT STABILNY, 
- SANTANDER SELECT DYNAMICZNY, 
- SANTANDER MULTI INDEX SUBSTANCE, 
- SANTANDER MULTI INDEX BALANCE, 
- SANTANDER MULTI INDEX AMBITION, 
- SANTANDER SELECT INCOME, 
- SANTANDER SELECT TOTAL RETURN, 
- SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN, 
- SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG, 
- SANTANDER COVERED BOND, 
- SANTANDER GO DYNAMIC BOND, 
- SANTANDER INVESTMENT OBLIGACJI ESG Z RATINGIEM INWESTYCYJNYM �����������������Q�������R���������
 
- SANTANDER FUTURE WEALTH 
- SANTANDER GO GLOBAL HIGH YIELD BOND (utworzony 4 kwietnia 2022 roku) 
- �������������������������������������������•�š�™�œ�”�—�Ÿ�”�“�ž���$�,���œ�—�Ÿ�Š�ì�“�Ž�† 2022 roku).  

 
���Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�Š���&�è���•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž���Ÿ�†���š�’�”�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š���•�Ö�†�ˆ�”�“�Š���•�Š�˜�™���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�h���†���˜�†�‘�‰�”���•�”�œ�ž���Š�•���&�è �“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�����•�Ý�Ö�•�Ž�����†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•�g�� 
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Nota  5 - ���•�Ö�†�™�ž���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š 
���� �Ÿ�†�’�Ž�†�“�� �Ÿ�†�� �ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�”�“�Š�� �š�˜�Ö�š�Œ�Ž�h�� ���•�Ý�Ö�•�†�� ���†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�†�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�š�•�Š�� �”�‰�� ������������ �”�•�Ö�†�™�¼�� �˜�Š�—�œ�Ž�˜�”�œ�¦�� �œ�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �#�h�#�&�è�� �—�”�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š��
�ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �•�†���‰�Š�Œ�”�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� ������������ �”�—�†�Ÿ�� ���•�Ö�†�™�¼�� �Ÿ�†�� ���†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �š�Ž�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�†�“�¦�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�h�� �Ÿ�†�� �•�†���‰�ž��
�Ÿ�†�•�”�×�ˆ�Ÿ�”�“�ž�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¦�ˆ�h�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�¦�� �“�† �•�†���‰�ž�� ���Ÿ�Ž�Š�×�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š�� �Ÿ�� �•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�“�Ž�†�’�Ž�� ���—�”�˜�•�Š�•�™�š�� ������������ �”�‰�� �ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
�†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���•�†���‰�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���������������œ�Š�‰�Ö�š�Œ���˜�™�”�•�ž���—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�•���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š�•���•�”�“�Ž���Š�•�g�� 
  

���� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š���‰�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ���•�Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ������������ �t�� �������� �ˆ�†�Ö�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�†���”�•�Ö�†�™�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š���•�œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�� �œ�˜�Ÿ�Š�‘�•�Ž�Š��
�”�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�†�� �œ�ž�“�Ž�•�Ž�€�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Š�� �Ÿ�� �™�†�•�Ž�Š�Œ�”�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�—�†�Ÿ�� ������������ �t�� �������� �“�Ž�Š�� �’�”���Š�� �•�—�Ÿ�Š�•�—�”�ˆ�Ÿ�ž�¬�� �˜�™�†�œ�•�Ž�� �&�h�(�è�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�ˆ�•��
�†�•�™�ž�œ�Ý�œ�g 

 
���������������������
���������W�������������������������������������������W���������������f����������������������  

- 0,70% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž A  
- 0,40% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž B 
- �#�h�'�#�è���œ���˜�•�†�‘�Ž���—�”�•�š���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž������ 
- 0,15% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž I  
- �#�h�$�(�è���œ���˜�•�†�‘�Ž���—�”�•�š���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž���� 

SANTANDER OBLIGACJI KORPORACYJNYCH AMERYKI �Q�������R���������
 
- 1,75% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž A  
- 1,75% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž AD  
- 1,20% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž AE i Klasy AEH  
- 0,60% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž I i Klasy ID 
- 0,02% w skali roku za T�ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���������•�š�™�œ�”�—�Ÿ�”�“�Š 13 czerwca 2022 roku)   
- 0,60% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž RKP 
- �#�h�&�'�è���œ���˜�•�†�‘�Ž���—�”�•�š���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž���� 

 
SANTANDER GO AKCJI ���W�Q�������������������������R����������  

- 2,00% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž A  
- 1,30% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž B i Klasy BEH 
- 1,40% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž C  
- 0,60% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž I  
- 0,45% w skali roku �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž M i Klasy ME 
- 0,60% w skali roku za ���ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž�������� 
- 0,53% w skali roku �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž SE 
- 0,45% w skali roku �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž���� 

 
���������������������������������
�����������������W�Q����������������������������������  

- 2,00% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž A  
- 1,75% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž Uczestnictwa Klasy  AD  
- 2,00% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž AU  
- 1,50% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž B  
- 1,50% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž BUH  
- 0,60% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž I  

 
SANTANDER AM OBLIGACJI �����������������Q�������R���������
 

- 1,75% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž A i Klasy AE  
- 0,70% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž B  
- 0,70% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž D  
- 0,60% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž I  

 
SANTANDER AM EUROPEJSKICH OBLIGACJI KORPORACYJNYCH 

- 1,00% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž A  
- 1,00% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž AD  
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- 0,75% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž B  
- 0,75% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž BD  
- 0,50% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž I  

 
SANTANDER AM AKCJI EUROPEJSKICH  

- 2,00% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž A  
- 2,50% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž AU  
- 1,50% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž B  
- 0,60% w skali roku  za ���ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž I  
- 0,25% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž IKP  
- 0,05% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž M  

 
���������������������������������������������������������
�����������������
���������������������Q�������R���������
  

- 1,75% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž A  
- 1,55% w �˜�•�†�‘�Ž���—�”�•�š���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž����E 
- 1,50%   �œ���˜�•�†�‘�Ž���—�”�•�š���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž���� 
- 0,70% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž I i Klasy IE  
- �#�h�#�%�è���œ���˜�•�†�‘�Ž���—�”�•�š���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž������ 
- �#�h�*�#�è���œ���˜�•�†�‘�Ž���—�”�•�š���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž��RKP 

 
SANTANDER AKTYWNEGO PORTFELA 1 

- 1,50% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž A i Klasy AE  
- 1,00% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž B  

 
SANTANDER AKTYWNEGO PORTFELA 2 

- 1,50% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž A i Klasy AE  
- 1,00% w skali  roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž B  

 
SANTANDER KUPONU OBLIGACJI KORPORACYJNYCH 

- 1,75% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž AD  
- 1,25% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž CD i Klasy CDE 
- �#�h�'�#�è���œ��� �̃•�†�‘�Ž���—�”�•�š���Ÿ�����ž�™�š�Ö�š��Uczestnictwa Klasy ID (utworzone  5 maja 2022 roku)  

 
SANTANDER SELECT DEFENSYWNY 

- 1,25% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž A  
- 1,25% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž AUH  

 
SANTANDER SELECT STABILNY 

- 1,50% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž A  
- 1,50% w skali roku  za ���ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž AUH  

 
SANTANDER SELECT DYNAMICZNY 

- 1,75% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž A  
- 1,75% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž AUH  

 
SANTANDER MULTI INDEX SUBSTANCE 

- 0,95% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž A  
SANTANDER MULTI INDEX BALANCE 

- 0,95% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž A  
 

SANTANDER MULTI INDEX AMBITION 
- 0,95% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž A  



SANTANDER SICAV  
�6�S�y�á�N�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D���R���N�D�S�L�W�D�O�H���]�P�L�H�Q�Q�\�P  

�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�H���G�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���Q�D���G�]�L�H����31 grudnia 2022 

 

 

 

 
SANTANDER SELECT INCOME 

- 1,50% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž AD  
- 0,23% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž MD  

 
SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN 

- 1,50% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž A  
- 1,00% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž B  
- 1,00% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž BUH  
- 0,55% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž��Uczestnictwa Klasy  I  

- 0,40% �œ���˜�•�†�‘�Ž���—�”�•�š���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž��M 
- �#�h�)�#�è���œ���˜�•�†�‘�Ž���—�”�•�š���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž�������� 

 
SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG 

- 1,60% �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž A 
- �$�h�)�#�è���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž����E 
- �$�h�)�#�è���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž��Uczestnictwa Klasy A EH (utworzone  29 maja 2022 roku)  
- 1,20% �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž B  
- 1,20% �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž BE 
- �$�h�%�#�è���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž�������� 
- 0,60% �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž I  
- �#�h�'�(�è���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž��IKP  
- 0,45% za ���ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž M 
- �#�h�)�#�è���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž���������� 
- �#�h�)�#�è���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž������ 
- �#�h�'�(�è���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž������ 

 
SANTANDER COVERED BOND 

- �#�h�&�(�è���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž���� 
- do 0,10% w skali roku  �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž I  

 
SANTANDER GO DYNAMIC BOND 

- 1,60% �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž A  
- 1,25% �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž B 
-  �$�h�%�(�è���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž�������� 
- 0,60% �Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž I 
- �#�h�)�#�è���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž����EH 
- �#�h�'�%�è���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž M i Klasy MEH 
- �#�h�)�#�è���œ���˜�•�†�‘�Ž���—�”�•�š���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž�������� 

 
SANTANDER LATIN AMERICAN INVESTMENT GRADE ESG BOND  

- 1,05�è���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž���� 
- 0,�(�#�è���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž���� 
- 0,05% za ���ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž M (uruchomione  22 listopada 2022 roku)  

 
SANTANDER FUTURE WEALTH 

- 1,35% z�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž�����h��Klasy AE, Klasy AEH i Klasy APH 
- 0,�#�&�è���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž���� 
- 0,60�è���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž�������� 
- 0,�%�&�è���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž���� 
- 0,�%�&�è���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž��Uczestnictwa Klasy X i Klasy XE 
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SANTANDER GO GLOBAL HIGH YIELD BOND (uruchomione 3 kwietnia 2022 roku)  
- 1,15�è���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž A i Klasy AE 
- �#�h�(�#�è���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž�������Ž�����‘�†�˜�ž�������� 

 
SANTANDER �����������������������•�š�™�œ�”�—�Ÿ�”�“�ž���$�,���œ�—�Ÿ�Š�ì�“�Ž�†���%�#�%�%���—�”�•�š�€ 

- �$�h�%�(�è���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž�����h�����‘�†�˜�ž���������������‘�†�˜�ž�������� 
- �#�h�(�#�è���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž�������Ž�����‘�†�˜�ž������ 
- �#�h�(�#�è���Ÿ�†�����ž�™�š�Ö�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����‘�†�˜�ž�������� 

 
Nota 6 - ���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���•�”�‰�†�™�•�Ý�œ���Ž���Ž�“�“�Š���•�”�˜�Ÿ�™�ž 

 SANTANDER GO NORTH 
AMERICAN EQUITY 

SANTANDER AM 
EURO EQUITY  

SANTANDER GO GLOBAL 
EQUITY ESG 

 
USD EUR USD 

Koszty administracyjne (Nota 7)  
Podatek roczny (Nota 8)  
Koszty audytu i prawne  
���•�Ö�†�™�ž���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���•���”�™�†���*�€ 

239,703 
27,170 

4,251 
18,215 

133,085 
15,214 
24,419 
34,372 

63,080 
37,642 

5,185 
9,641 

���•�Ö�†�™�ž���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š���•���”�™�†���(�€ 326,977 93,549 375,730 
���“�“�Š���”�•�Ö�†�™�ž 87,955 191,542 25,927 

 704,271 492,181 517,205 

 
 SANTANDER GO 

DYNAMIC BOND 
SANTANDER FUTURE 

WEALTH  

 
USD USD 

���•�Ö�†�™�ž���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���•���”�™�†���*�€ 69,956 61,739 
Koszty administracyjne (Nota 7)  9,639 7,755 
Podatek roczny (Nota 8)  5,109 3,834 
���•�Ö�†�™�ž���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š���•���”�™�†���(�€ 143,502 9,776 
Koszty audytu i prawne  83,018 67,920 
���“�“�Š���”�•�Ö�†�™�ž 43,386 32,321 

 354,610 183,345 

 
 

Nota  7 �• Depozytariusz i  koszty administracyjne  
 

Jako Depozytariusz oraz Agent Administracyjny, Korporacyjny i Domicylacyjny J.P. MORGAN BANK SE.1 jest uprawniony 
do �”�™�—�Ÿ�ž�’�ž�œ�†�“�Ž�†���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�”�“�Š���š�˜�Ö�š�Œ�Ž���‰�‘�†���������������Ž���	�Ž�—�’�ž�����†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•���œ���•�”�˜�™�†�ˆ�Ž���—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�•���”�•�Ö�†�™�ž���œ���Ÿ�†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž��
od �ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �—�Ý���“�ž�ˆ�•�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �œ�� �Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �”�‰�� �#�h�#�(�è�� �‰�”�� �#�h�&�#�è�� �—�”�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� ���†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���Š�™�™�”�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ��
�•�†���‰�Š�Œ�”�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���•�Ö�†�™�†�� �™�†�� �•�Š�˜�™�� �•�†�‘�•�š�‘�”�œ�†�“�†�� �Ž�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�†�� �œ�� �™�—�ž�‡�Ž�Š�� �‰�Ÿ�Ž�Š�“�“�ž�’�� �Ž�� �•�Š�˜�™�� �•�Ö�†�ˆ�”�“�†�� �œ�� �™�—�ž�‡�Ž�Š�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�ž�’��
depozytariuszowi przez SICAV. Na �‘�Š���ž���Ÿ�œ�—�Ý�ˆ�Ž�¬���š�œ�†�Œ�¼���“�†���‹�†�•�™�h���Ž�����’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�†���”�•�Ö�†�™�†���—�”�ˆ�Ÿ�“�†���Ÿ�†���š�˜�Ö�š�Œ�Ž���†�‰�’�Ž�“�Ž�˜�™�—�†�ˆ�ž�•�“�Š���•�$�% 000 
�������€���Ž���š�˜�Ö�š�Œ�Ž���•�”�œ�Ž�Š�—�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š���•�+�g�#�#�#���������€���•�Š�˜�™���•�Ö�†�ˆ�”�“�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���������������‰�‘�†���
�g���g���������
����������������SE. jako wynagrodzenie za prowadzenie 
�•�˜�Ž�¼�Œ�”�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �œ�ž�ˆ�Š�“�¼�� �Ž�� �š�˜�Ö�š�Œ�Ž�� �•�”�œ�Ž�Š�—�“icze w p �—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Œ�‰�ž�� �˜�™�†�œ�•�Ž�� �”�•�Ö�†�™�� �Ÿ�† te  �š�˜�Ö�š�Œ�Ž�� �•�œ�ž�—�†���”�“�Š�� �œ�� �•�š�“�•�™�†�ˆ�•��
�‡�†�Ÿ�”�œ�ž�ˆ�•�� �—�”�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�€�� �“�Ž�Š�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�¦�� �’�Ž�“�Ž�’�š�’�� �—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�g�� ���•�Ö�†�™�ž�� �†�‰�’�Ž�“�Ž�˜�™�—�†�ˆ�ž�•�“�Š�� �Ž�� �•�”�œ�Ž�Š�—�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�� �•�˜�™�†�œ�•�†�� �œ�ž�—�†���”�“�†�� �œ�� �•�š�“�•�™�†�ˆ�•��
bazowych z minimum roczny �’�€�� �˜�¦�� �•�†�‘�•�š�‘�”�œ�†�“�Š�� �Ž�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Š�� �œ Subfunduszach w tr �ž�‡�Ž�Š�� �‰�Ÿ�Ž�Š�“�“�ž�’�� �Ž�� �•�Ö�†�™�“�Š�� �“�†�� �—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ��
Depozytariusza oraz Agenta Admi nistracyjnego, Korporacyjnego i  ���”�’�Ž�ˆ�ž�‘�†�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���œ���™�—�ž�‡�Ž�Š���’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�ž�’�g�� 

 
 

                                                      
1 J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. merged into J.P. Morgan AG which on the same date changed its name to J.P. Morgan SE with effect 
January 22, 2022. 
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Nota  8 - Podatek roczny  
 

�����ì�œ�Ž�Š�™�‘�Š���”�‡�Š�ˆ�“�Ž�Š���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�Ž���•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•���Ž���˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Š�•���•�—�†�•�™�ž�•�Ž�h���������������“�Ž�Š���•�”�‰�‘�Š�Œ�†�����†�‰�“�Š�’�š���”�•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Ž�š��
�‰�”�ˆ�•�”�‰�Ý�œ�� �†�“�Ž�� �‰�ž�œ�Ž�‰�Š�“�‰�� �š�� �	�—�Ý�‰�Ö�†�h�� �œ�� ���š�•�˜�Š�’�‡�š�—�Œ�š�g�� ���•�Ý�Ö�•�†�� ������������ �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�†�� �•�Š�˜�™�� �•�Š�‰�“�†�•�� �‰�”�� �Ÿ�†�•�Ö�†�™�ž�� �•�”�‰�†�™�•�š�� �—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”��
w  ���š�•�˜�Š�’�‡�š�—�Œ�š�� �•�Ÿ�œ�†�“�Š�Œ�”�� �‰�†�‘�Š�•�� �—���”�‰�†�™�•�Ž�Š�’�� ���š�‡�˜�•�—�ž�•�ˆ�ž�•�“�ž�’�™�€�h�� �š�Ž�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�†�“�Š�Œ�”�� �•�œ�†�—�™�†�‘�“�Ž�Š�h�� �œ�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �#�h�#�(�è�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
�†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �“�Š�™�™�” �‰�‘�†�� �œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�ˆ�•�� ���‘�†�˜�� ���ž�™�š�Ö�Ý�œ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �“�†�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�� �‰�†�“�Š�Œ�”�� �•�œ�†�—�™�†�Ö�š�h�� �Ÿ�� �œ�ž�•�¦�™�•�Ž�Š�’�� ���‘�†�˜�� ���ž�™�š�Ö�Ý�œ��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���Ÿ�†�˜�™�—�Ÿ�Š���”�“�ž�ˆ�•���‰�‘�†�����“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�����“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�”�“�†�‘�“�ž�ˆ�•�h���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���˜�™�†�œ�•�†�����”�‰�†�™�•�š�����š�‡�˜�•�—�ž�•�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���•�Š�˜�™��
�”�‡�“�Ž���”�“�†��do �#�h�#�$�è���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”�g�������•�†���‰�ž�’���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�h���Ÿ���”�Œ�Ý�Ö�š���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�†���•�Š�˜�™���ˆ�Ÿ�¼�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”��
�•�”�˜�Ž�†�‰�†�“�ž�ˆ�•�� �“�†�� �”�˜�™�†�™�“�Ž�� �‰�Ÿ�Ž�Š�×�� �‰�†�“�Š�Œ�”�� �•�œ�†�—�™�†�Ö�š�h�� �—�Š�•�—�Š�Ÿ�Š�“�™�”�œ�†�“�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� �‘�š�‡�� �™�ž�™�š�Ö�ž�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �œ�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•��
�Ž�“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�†�ˆ�•���Ÿ�‡�Ž�”�—�”�œ�Š�Œ�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†���œ�����š�•�˜�Š�’�‡�š�—�Œ�š�h���•�Š�ì�‘�Ž���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�”�œ�Š���•�Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž���‘�š�‡���™�ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž���•�š����
�”�‡�•�¼�™�Š�� ���”�‰�†�™�•�Ž�Š�’�� ���š�‡�˜�•�—�ž�•�ˆ�ž�•�“�ž�’�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �’�”�œ�†�� �œ�� �Ÿ�“�”�œ�Š�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š�•�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š�� �Ÿ�� �—�”�•�š�� �%�#�$�#�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�•�� �Ž�“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�Ž��
�Ÿ�‡�Ž�”�—�”�œ�Š�Œ�”�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�h�� �•�™�Ý�—�Š�� �˜�¦�� �Ÿ�œ�”�‘�“�Ž�”�“�Š�� �Ÿ�� ���”�‰�†�™�•�š�� ���š�‡�˜�•�—�ž�•�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�g�� ���’�Ž�˜�•�†�� ���ž�™�š�Ö�Ý�œ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �“�Ž�Š�� �•�”�‰�‘�Š�Œ�†��
�”�•�Ö�†�ˆ�Ž�Š�� �˜�•�†�—�‡�”�œ�Š�•�h�� �†�“�Ž�� ���†�‰�“�ž�’�� �Ž�“�“�ž�’�� �•�”�‰�†�™�•�”�’�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�ž�’�� �“�†�� �™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’�� ���š�•�˜�Š�’�‡�š�—�Œ�†�h�� �Ÿ�†�� �œ�ž�•�¦�™�•�Ž�Š�’�� �•�”�‰�†�™�•�š��
przewidzianego w  �•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�†�ˆ�•���•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•�����š�•�˜�Š�’�‡�š�—�Œ�†�h���•�™�Ý�—�ž���Ÿ�”�˜�™�†�Ö���Ÿ�†�•�Ö�†�ˆ�”�“�ž���“�†���Š�™�†�•�Ž�Š���Ÿ�†�œ�Ž�¦�Ÿ�ž�œ�†�“�Ž�†���˜�•�Ý�Ö�•�Ž�g�� 
���� �ì�œ�Ž�Š�™�‘�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �•�—�†�œ�†�� �Ž�� �•�—�†�•�™�ž�•�Ž�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�•�h�� ���†�‰�Š�“�� �•�”�‰�†�™�Š�•�� �”�‰�� �Ÿ�ž�˜�•�Ý�œ���•�†�•�Ž�™�†�Ö�”�œ�ž�ˆ�•�� �“�Ž�Š�� �•�Š�˜�™�� �“�†�‘�Š���“�ž��
w  ���š�•�˜�Š�’�‡�š�—�Œ�š���”�‰���Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š�Œ�”���‡�¦�‰�	���“�Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š�Œ�”���œ�Ÿ�—�”�˜�™�š���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���†�•�™�ž�œ�Ý�œ�������������g�� 

 
Nota  9 - Zestawienie zmian w portfelu  

 
���”�•�Ž�¼�� �‘�Ž�˜�™�ž�� �Ÿ�’�Ž�†�“�� �œ�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�š�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���’�”���“�†�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�¬�� �‡�Š�Ÿ�•�Ö�†�™�“�Ž�Š�� �œ�� �˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�Ž�Š�� �š�—�Ÿ�¼�‰�”�œ�Š�•��
SICAV. 

 
Nota  10 �• Koszty transakcyjne  

 
W odniesieniu do roku zak �”�×�ˆ�Ÿ�”�“�Š�Œ�”���œ���‰�“�Ž�š���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�†���%�#�%�% �—�”�•�š�h���������������•�”�“�Ž�Ý�˜�Ö���•�”�˜�Ÿ�™�ž���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�ž�•�“�Š���Ÿ�‰�Š�‹�Ž�“�Ž�”�œ�†�“�Š���•�†�•�”��
�”�•�Ö�†�™�ž�� �’�†�•�‘�Š�—�˜�•�Ž�Š�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ÿ�†�•�š�•�Š�’�� �‘�š�‡�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���¦�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�‘�“�ž�ˆ�•�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�h�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �—�ž�“�•�š��
�•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”�h�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �•�”�ˆ�•�”�‰�“�ž�ˆ�•�� �Ž�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �‰�”�•�š�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�†�‘�“�ž�ˆ�•�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�g�� ������������ �•�”�“�Ž�Ý�˜�Ö�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š����koszty transakcyjne 
w  �•�”�˜�™�†�ˆ�Ž�� �”�•�Ö�†�™�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�� �œ�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š�� �Ÿ�� �Ÿ�†�•�š�•�Š�’�� �‘�š�‡�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���¦�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�‘�“�ž�ˆ�•�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ��
�œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�g�� 

���”�˜�Ÿ�™�ž���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�”�œ�ž�ˆ�•���˜�¦���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š���œ���˜�Š�•�ˆ�•�Ž���—���“�“�Š���•�”�˜�Ÿ�™�ž�™���œ�����Š�˜�™�†�œ�Ž�Š�“�Ž�š���”�•�Š�—�†�ˆ�•�Ž���Ž���Ÿ�’�Ž�†�“���œ���†�•�™�ž�œ�†�ˆ�•���“�Š�™�™�”���Ž���’�†�•�¦��
�“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�i 
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 ���•�Ö�†�™�ž��

brokerskie  
Koszty 

transakcyjne 
depzoytariusza  

Koszty 
transakcyjne 

razem  
SANTAND�������
���������W�������������������������������������g  �����������f����������������������  USD - - - 
�����������������������������
�����
�����������������������
���������������������������Q�������R���������
  USD - - - 
SANTANDER GO AKCJI ���W�Q�������������������������R����������  USD - - - 
���������������������������������
�����������������W�Q����������������������������������  EUR 12,872 -  12,872 
�����������������������������������
�����
���������������������Q�������R���������
 USD 661 - 661 
SANTANDER AM EUROPEJSKICH OBLIGACJI KORPORACYJNYCH EUR 1,729 - 1,729 
SANTANDER AM AKCJI EUROPEJSKICH  EUR 150,223 - 150,223 
���������������������������������������������������������
�����������������
���������������������Q�������R���������
  USD - - - 
SANTANDER AKTYWNEGO PORTFELA 1 USD 5,326 - 5,326 
SANTANDER AKTYWNEGO PORTFELA 2 USD 3,669 - 3,669 
SANTANDER KUPONU OBLIGACJI KORPORACYJNYCH USD 942 - 942 
SANTANDER SELECT DEFENSYWNY EUR - - - 
SANTANDER SELECT STABILNY EUR 21,904 - 21,904 
SANTANDER SELECT DYNAMICZNY EUR 13,534 - 13,534 
SANTANDER MULTI INDEX SUBSTANCE EUR - - - 
SANTANDER MULTI INDEX BALANCE EUR - - - 
SANTANDER MULTI INDEX AMBITION EUR - - - 
SANTANDER SELECT INCOME EUR 27,604 - 27,604 
SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN EUR - 519.14 1,170.01 
SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG USD - - - 
SANTANDER COVERED BOND EUR 805 - 805 
SANTANDER GO DYNAMIC BOND 
�����������������������������������������������R�������������������
�����
���������
�����������������
����
INWESTYCYJNYM 

USD 
USD 
USD 

- 
- 
 

- 
- 
 

- 
- 
 

SANTANDER FUTURE WEALTH 
SANTANDER GO GLOBAL HIGH YIELD BOND 
SANTANDER PROSPERITY 

USD 
USD 
USD 

4,979 
- 
- 

- 
- 
- 

4,979 
- 
- 

     

 
�����•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�• �”���˜�™�†�Ö�ž�’���‰�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�Ž�Š���•�”�˜�Ÿ�™�ž���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�ž�•�“�Š���“�Ž�Š���˜�¦���š�•�’�”�œ�†�“�Š���”�‰�—�¼�‡�“�Ž�Š���”�‰���ˆ�Š�“�ž���Ÿ�†�•�š�•�š��
�Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�h���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ���ˆ�Ÿ�ž�’���“�Ž�Š���’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���”�˜�”�‡�“�”���œ�ž�•�†�Ÿ�†�“�Š�g�����”�˜�Ÿ�™�ž���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�ž�•�“�Š���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���•�”�ˆ�•�”�‰�“�ž�ˆ�•��
�˜�¦���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�”�“�Š���‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”���œ���ˆ�Š�“�Ž�Š���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�ž�•�“�Š�•�g 
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�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�H���G�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���Q�D���G�]�L�H����31 grudnia 2022 

 

 

 

Nota  11 �• Terminowe kontrakty walutowe  

���†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�† 2022 roku, Subfundusz  SANTANDER GO AKCJI ���W�Q�������������������������R����������  �’�Ž�†�Ö���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š��
terminowe kontrakty walutowe : 

 

         ���š�•�Ž�”�“�†���Ž�‘�”�ì�¬       ���•�—�Ÿ�Š�‰�†�“�†���Ž�‘�”�ì�¬ Data   
�Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž 

 Niezrealizowan e USD                     Druga strona kontraktu  

  
 



SANTANDER SICAV  
�6�S�y�á�N�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D���R���N�D�S�L�W�D�O�H���]�P�L�H�Q�Q�\�P  

�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�H���G�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���Q�D���G�]�L�H����31 grudnia 2022 

 

 

 

 
 

Razem          1,466,828  
 

 

���†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�† 2022 roku, Subfundusz  SANTANDER GO GLOBALNYCH AKCJI ESG �’�Ž�†�Ö���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š��
kontrakty walutowe:  

                           ���š�•�Ž�”�“�†���Ž�‘�”�ì�¬     ���•�—�Ÿ�Š�‰�†�“�†���Ž�‘�”�ì�¬ Data 
�Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž 

Niezrealizowany zysk USD       Druga strona kontraktu  
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�6�S�y�á�N�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D���R���N�D�S�L�W�D�O�H���]�P�L�H�Q�Q�\�P  

�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�H���G�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���Q�D���G�]�L�H����31 grudnia 2022 

 

 

 

 

 
Razem          3,061,763  
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�6�S�y�á�N�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D���R���N�D�S�L�W�D�O�H���]�P�L�H�Q�Q�\�P  

�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�H���G�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���Q�D���G�]�L�H����31 grudnia 2022 

 

 

 

���†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�† 2022 roku, Subfundusz  SANTANDER GO DYNAMIC BOND �’�Ž�†�Ö���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š���•�”�“�™�—�†�•�™�ž��
walutowe : 

 

              ���š�•�Ž�”�“�†���Ž�‘�”�ì�¬    ���•�—�Ÿ�Š�‰�†�“�†���Ž�‘�”�ì�¬ ���†�™�†���Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž Niezrealizowan e USD Druga strona kontraktu  
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�6�S�y�á�N�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D���R���N�D�S�L�W�D�O�H���]�P�L�H�Q�Q�\�P  

�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�H���G�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���Q�D���G�]�L�H����31 grudnia 2022 
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�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�H���G�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���Q�D���G�]�L�H����31 grudnia 2022 

 

 

 

 

Razem                437,035 

���†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�† 2022 roku, Subfundusz  SANTANDER FUTURE WEALTH �’�Ž�†�Ö���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š���•�”�“�™�—�†�•�™�ž��
walutowe:  
 ���š�•�Ž�”�“�†���Ž�‘�”�ì�¬   ���•�—�Ÿ�Š�‰�†�“�†���Ž�‘�”�ì�¬ Data 

�Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž 
Niezrealizowan e USD Druga strona kontraktu  
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�6�S�y�á�N�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D���R���N�D�S�L�W�D�O�H���]�P�L�H�Q�Q�\�P  

�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�H���G�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���Q�D���G�]�L�H����31 grudnia 2022 

 

 

 

 
Razem          285,844 

Nota  12 �• Kontrakty futures  
 

���†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�† 2022 roku, Subfundusz SANTANDER AM AKCJI EUROPEJSKICH �’�Ž�†�Ö���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���•�”�“�™�—�†�•�™�ž 
futures : 
Opis Data  

�Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž 
Waluta  ���‘�”�ì�¬���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ��   

kupiona/ (sprzedana)  
 

���†�—�™�”�ì�¬���—�ž�“�•�”�œ�†        Niezrealizowane EUR  Druga strona kontraktu  

EURO STOXX 50 EQUITY INDEX 17/03/2023  EUR (45) (1,703,250) 69,694 UBS Europe SE 

Razem 

 
                                    69,694     

Na �‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�†��2022 roku, Subfundusz  SANTANDER GO DYNAMIC BOND �’�Ž�†�Ö���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���•�”�“�™�—�†�•�™�ž���‹�š�™�š�—�Š�˜: 
 

Opis 
 

Data  
�Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž 

 
Waluta  

 
���‘�”�ì�¬���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ��������
kupiona/(sprzedana)  

 

 
���†�—�™�”�ì�¬��
rynkowa  

 
Niezrealizowane 
USD 

 
Druga strona 
kontraktu  

 
 
 

Waluta  

���‘�”�ì�¬��
�•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ��

kupiona/  
    (sprzedana ) 

 
 

Opis 

 
 

Data 
�Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž 

 
 

���†�—�™�”�ì�¬���—�ž�“�•�”�œ�† 

 
 

Niezrealizowana 
(strata) USD 

 
 

Druga strona kontraktu  

USD (130.00) US 10YR ULTRA BOND 22/03/202 2 USD 19,002,343.75 (238,671.81) Banco Santander S.A. 
EUR 50.00 EURO-BTP FUTURE BOND 08/03/2022  EUR 7,350,500.00 (115,859.47) Banco Santander S.A. 

USD 275.00         US 5YR NOTE (CBT) BOND 31/03/2022  USD 33,249,218.75 (21,484.38) Banco Santander S.A. 

USD (1.00) US LONG BOND (CBT) BOND 22/03/2022  USD 159,875.00 (1,007.81) Banco Santander S.A. 

    Razem (377,023.47)   

 
 

    Razem                              517,725 

 
���†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�† 2022 �—�”�•�š�h�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�����������������������	���������������������������’�Ž�†�Ö���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���•�”�“�™�—�†�•�™�ž���‹�š�™�š�—�Š�˜�i 
 
Opis Data 

�Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž 
Waluta  ���‘�”�ì�¬���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ��������

kupiona/(sprzedana)  
 

���†�—�™�”�ì�¬��
rynkowa  

 

Niezrealizowane USD Druga strona kontraktu  

E-MINI RUSS 2000 EQUITY INDEX   17/03/2023  USD 32 2,833,440 (64,480) Banco Santander S.A. 

    Razem (64,480)   
 

Nota  13 �• Kontrakty na o pcje  
 

���†�� �‰�Ÿ�Ž�Š�×��31 grudnia 2022 �—�”�•�š�h�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �������������������� �
���� �������
���� ���W�Q�������������������������R������������ �’�Ž�†�Ö�� �Ÿ�†�œ�†�—�™�Š�� �•�”�“�™�—�†�•�™�ž��
na opcje: 
 
 



SANTANDER SICAV  
�6�S�y�á�N�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D���R���N�D�S�L�W�D�O�H���]�P�L�H�Q�Q�\�P  

�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�H���G�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���Q�D���G�]�L�H����31 grudnia 2022 

 

 

 

 

Opis  
 

Waluta  
 

Kupno/ 
�˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†�� 

 

Data  
�Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž 

 

Cena 
wykonania  

���‘�”�ì�¬��     
kupiona  

 
���†�—�™�”�ì�¬��
rynkowa 

USD 

 

Druga strona 
kontraktu  

 
Razem                         846,570 
���†���‰�Ÿ�Ž�Š�×��31 grudnia 2022 �—�”�•�š�h�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�����������������������
�������������������������������’�Ž�†�Ö���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���•�”�“�™�—�†�•�™�ž���“�†���”�•�ˆ�•�Š�i 
 

 

Opis  
 

Waluta  
 

Kupno/ 
�˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†�� 

 

Data  
�Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž 

 

Cena 
wykonania  

���‘�”�ì�¬��     
kupiona  

 
���†�—�™�”�ì�¬��
rynkowa 

USD 

 

Druga strona 
kontraktu  

 
 
 
 
Razem                        937,753 

Opis Waluta  Kupno/ 
�˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†�� 

Data 
�Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž 

Cena 
wykonania  

���‘�”�ì�¬��     
sprzedana  

���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�Š ���†�—�™�”�ì�¬��
rynkowa 
USD 

Druga strona 
kontraktu  

 

  

 
 
 



SANTANDER SICAV  
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�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�H���G�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���Q�D���G�]�L�H����31 grudnia 2022 

 

 

 

 
Razem       (2,844,993 )  

 ���†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�†��2022 roku, Subfundusz SANTANDER FUTURE WEALTH �’�Ž�†�Ö���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���•�”�“�™�—�†�•�™�ž���“�†���”�•�ˆ�•�Š�i 
 

Opis  
 

Waluta  
 

Kupno/ 
�˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†�� 

 

Data  
�Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž 

 

Cena 
wykonania  

���‘�”�ì�¬��     
kupiona  

 
���†�—�™�”�ì�¬��
rynkowa 

USD 

 

Druga strona 
kontraktu  

 
Razem                      585,625 

 
Opis Waluta  Kupno/ 

�˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†�� 
Data 
�Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž 

Cena 
wykonania  

���‘�”�ì�¬��     
sprzedana  

���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�Š ���†�—�™�”�ì�¬��
rynkowa 
USD 

Druga strona 
kontraktu  

 
Razem                     (551,000)  

Nota  14 �• Kontrakty swap ryzyka kredytowego  
 

���†���‰�Ÿ�Ž�Š�×��31 grudnia 2022 roku, Subfundusz  SANTANDER GO DYNAMIC BOND �’�Ž�†�Ö���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���•�”�“�™�—�†�•�™�ž���˜�œ�†�•��
ryzyka kredytowego : 

 
Kwota 
nominalna  
 

Waluta   
 

Jednostka  
ref.  

Kupno/  
���•�—�Ÿ�Š�‰�†�� 

Odsetk �•���†�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š�€ 
/ Otrzymane  

���†�™�†���Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž ���†�—�™�”�ì�¬��
rynkowa  

Niezrealizowany 
zysk/ (strata)  USD 

Druga strona kontraktu  

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

   Razem 222,034 222,034  



SANTANDER SICAV  
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�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�H���G�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���Q�D���G�]�L�H����31 grudnia 2022 

 

 

 

Kwota 
nominalna  
 

Waluta   
 

Jednostka  
ref.  

Kupno/  
���•�—�Ÿ�Š�‰�†�� 

Odsetk �•���†�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š�€ 
/ Otrzymane  

Data 
�Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž 

���†�—�™�”�ì�¬��
rynkowa  

Niezrealizowany 
zysk/ (strata)  USD 

Druga strona kontraktu  

 
       Razem        (41,555)                    (41,555)  

Nota  15 �• ���”�“�™�—�†�•�™�ž���˜�œ�†�•���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�• 
 

���†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�†��2022 roku, Subfundusz  SANTANDER GO DYNAMIC BOND �’�Ž�†�Ö���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���•�”�“�™�—�†�•�™�ž��
�˜�œ�†�•���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•: 

Kwota 
nominalna  
 

Waluta   
 

Data �Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž Opis Odsetk 
otrzymane  

���‰�Š�˜�™�•�Ž���Ÿ�†�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š Niezrealizowany 
zysk/ (strata)  USD 

Druga strona kontraktu  

 
          Razem                   2,647,216  

 

  
Kwota 
nominalna  
 

Waluta   
 

���†�™�†���Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž Opis Odsetk 
otrzymane  

���‰�Š�˜�™�•�Ž���Ÿ�†�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š Niezrealizowany 
zysk/ (strata)  USD 

Druga strona kontraktu  
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�6�S�y�á�N�D���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�D���R���N�D�S�L�W�D�O�H���]�P�L�H�Q�Q�\�P  

�,�Q�I�R�U�P�D�F�M�H���G�R�G�D�W�N�R�Z�H���G�R���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�����I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K���Q�D���G�]�L�H����31 grudnia 2022 

 

 

 

 

 
               Razem         (5,369,008)  

 
 
Nota  17 �• �
�‘�”�‡�†�‘�“�ž���•�—�Ÿ�Š�Œ�‘�¦�‰���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�×  

 
���†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�†���%�#�%�% roku, ���•�Ý�Ö�•�†���˜�•�Ý�Ö�•�†���š�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Ö�†���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ���•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�Ý�œ���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ��
finansowych : 

 
Subfundusz  Waluta  Zabezpieczenie 

pozarynkiem 
regulowanym  

Typ zabezpieczenia  Druga strona ) 

SANTANDER GO DYNAMIC BOND USD 501,571 �Œ�”�™�Ý�œ�•�† Bank of America NA 

SANTANDER GO DYNAMIC BOND USD 551,479   �Œ�”�™�Ý�œ�•�† BNP Paribas S.A. 

SANTANDER GO DYNAMIC BOND USD 1,105,768 �Œ�”�™�Ý�œ�•�† Goldman Sachs Bank USA 

SANTANDER GO DYNAMIC BOND USD 140,479 �Œ�”�™�Ý�œ�•�† Morgan Stanley Capital Services 
LCC 

SANTANDER GO DYNAMIC BOND USD 551,676 �Œ�”�™�Ý�œ�•�† The Toronto -Dominion Bank  

SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG USD 495 �Œ�”�™�Ý�œ�•�† J.P.Morgan 

SANTANDER FUTURE WEALTH USD 1,236 �Œ�”�™�Ý�œ�•�† J.P.Morgan 

  

���†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�†���%�#�%�%���—�”�•�š, �•�”�“�™�—�†�•�Š�“�ˆ�Ž���š�’�Ý�œ���˜�œ�†�• ustanowili na rzecz S �•�Ý�Ö�•�Ž���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†: 
 

Subfundusz  Waluta  Zabezpieczenie 
pozarynkiem 

regulowanym  

Typ zabezpieczenia  Druga strona ) 

SANTANDER GO DYNAMIC BOND USD 260,778 �Œ�”�™�Ý�œ�•�† BofA Securities, Inc  

SANTANDER GO DYNAMIC BOND USD 100,304 �Œ�”�™�Ý�œ�•�† JP Morgan Chase Bank, N.A 

SANTANDER GO DYNAMIC BOND USD 20,068 �Œ�”�™�Ý�œ�•�† Morgan  Stanley & Co. 
International PLC  

SANTANDER GO NORTH AMERICA USD 510,000 �Œ�”�™�Ý�œ�•�† JP Morgan Chase Bank, N.A 

SANTANDER GO NORTH AMERICA USD 560,000 �Œ�”�™�Ý�œ�•�† Standard Chartered Bank  

SANTANDER GO NORTH AMERICA USD 10,000 �Œ�”�™�Ý�œ�•�† Goldman Sachs International  

SANTANDER GO NORTH AMERICA EUR 745,284 �Œ�”�™�Ý�œ�•�† JP Morgan Chase Bank, N.A 

SANTANDER GO NORTH AMERICA USD 4,354 �Œ�”�™�Ý�œ�•�† JP Morgan Chase Bank, N.A 

SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG USD 1,709 �Œ�”�™�Ý�œ�•�† J.P. Morgan 

 
Nota 18  �• �œ�†�—�™�”�ì�¬���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�†�’�Ž 
 
N�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�†���%�#�%�% roku �“�Ž�Š���‡�ž�Ö�” �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž����ubfunduszami . 
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Nota  19 �• ���†�‰�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š���œ�ž�‰�†�—�Ÿ�Š�“�Ž�† 

 
���†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž �”�‰���•�”�×�ˆ�†���‘�š�™�Š�Œ�”���—�Š�Œ�š�‘�†�—�“�Ž�Š���”�ˆ�Š�“�Ž�†�Ö���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�¼���������������œ���•�”�“�™�Š�•�ì�ˆ�Ž�Š���—�”�˜�ž�•�˜�•�Ž�Š�•���Ž�“�œ�†�Ÿ�•�Ž���“�†�����•�—�†�Ž�“�¼ �Ž���•�Ý�	�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�ž�ˆ�•��
�˜�†�“�•�ˆ�•�Ž���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�“�†�—�”�‰�”�œ�ž�ˆ�•���“�†�Ö�”���”�“�ž�ˆ�•���“�†�����”�˜�•�¼���Ž���”�˜�”�‡�ž���—�”�˜�ž�•�˜�•�Ž�Š���”�—�†�Ÿ���•�”�™�œ�Ž�Š�—�‰�Ÿ�Ž�Ö�h�����Š���“�†���•�”�ˆ�Ÿ�¦�™�•�š��marca 2022 roku  SICAV  
 
 
�•�”�˜�Ž�†�‰�†�Ö �‡�†�—�‰�Ÿ�”���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�†���Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�†���“�†�����”�˜�•�¼���Ž�����•�—�†�Ž�“�¼�g 
B�Ž�”�—�¦�ˆ�� �™�”�� �•�”�‰�� �š�œ�†�Œ�¼�h���Ÿ�†�—�Ÿ�†�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž �•�”�™�œ�Ž�Š�—�‰�Ÿ�†�h�� ���Š�� �“�Ž�Š�� �•�‘�†�“�š�•�Š�� �—�”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†�� ������������ �†�“�Ž�� �“�†�� �‰�Ÿ�Ž�Š�×�� �œ�ž�‰�†�“�Ž�†�� �”�•�Ž�“�Ž�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
�†�š�‰�ž�™�”�—�†�h�� �†�“�Ž�� �œ�� �‰�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �˜�Ž�¼�� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Ž�Š�¬�� �•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�”�ì�ˆ�Ž�g�����†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž �‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �“�†�‰�†�‘�� �ì�ˆ�Ž�ì�‘�Š�� �’�”�“�Ž�™�”�—�”�œ�†�Ö�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�¼��SICAV 
w  najlepszym interesie akcjonariuszy.  
 
 

Nota 20 - ���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �œ�� �˜�•�—�†�œ�Ž�Š�� �š�•�†�œ�“�Ž�†�“�Ž�†�� �Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�Š�� �Ÿ�—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�ž�’�� �—�”�Ÿ�œ�”�•�Š�’��
w  �˜�Š�•�™�”�—�Ÿ�Š���š�˜�Ö�š�Œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���•�—���	�����™�€ 
 
Informacje na temat �ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�ž�˜�™�ž�•�Ž�� �˜�•�”�Ö�Š�ˆ�Ÿ�“�Š�•�� �Ž�t�‘�š�‡�� �ì�—�”�‰�”�œ�Ž�˜�•�”�œ�Š�•�� �Ž�t�‘�š�‡�� �Ÿ�—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�ž�ˆ�•�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���˜�¦�� �‰�”�˜�™�¼�•�“�Š��
w  �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�ˆ�•���†�“�Š�•�˜�†�ˆ�•�� �•�”�‰���˜�Š�•�ˆ�•�¦�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���œ���˜�•�—�†�œ�Ž�Š���š�•�†�œ�“�Ž�†�“�Ž�†���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Ž���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ�Š���Ÿ�—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�ž�’��
�—�”�Ÿ�œ�”�•�Š�’���œ���˜�Š�•�™�”�—�Ÿ�Š���š�˜�Ö�š�Œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�• �•�“�Ž�Š���˜�¦���—�Š�œ�Ž�‰�”�œ�†�“e). 

 
 



 

 

 

���†�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�•�i�����Ž�Š�—�Š�œ�Ž�‰�”�œ�†�“�Š���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�Š 

 
���†�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�• 1 �• ���†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’���Œ�‘�”�‡�†�‘�“�ž�’ 

���� �Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�� �—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’�h�� ���†�‰�†�� ���ž�—�Š�•�™�”�—�Ý�œ�� ������������ �”�‡�—�†�Ö�†�� �•�”�‰�Š�•�ì�ˆ�Ž�Š�� �”�•�†�—�™�Š�� �“�†�� �’�Š�™�”�‰�Ÿ�Ž�Š�� �Ÿ�†�†�“�Œ�†���”�œ�†�“�Ž�†�� �œ�� �ˆ�Š�‘�š��
�”�•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�†�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�Š�Œ�” �•�Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž�� �ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�Š�•�€�� �‰�‘�†�� �œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�ˆ�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �����������h�� �Ÿ�†�� �œ�ž�•�¦�™�•�Ž�Š�’�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•��
nowych Subfunduszy : 

- SANTANDER SELECT INCOME 

- SANTANDER GO ABSOLUTE RETURN 

- SANTANDER GO DYNAMIC BOND 

���•�Ý�Ö�•�†�����†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�h���•�”���‰�”�•�”�“�†�“�Ž�š���”�ˆ�Š�“�ž���•�—�”�‹�Ž�‘�š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�h���•�”�‰�Š�•�’�š�•�Š���‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼���•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���•�”�‰�Š�•�ì�ˆ�Ž�Š�’���”�•�†�—�™�ž�’���“�†��
�Ÿ�†�†�“�Œ�†���”�œ�†�“�Ž�š�h���†���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�¦���“�†�—�†���”�“�¦���“�†���—�ž�Ÿ�ž�•�”���•���†���€���•�,�,�è�h���$���’�Ž�Š�˜�Ž�¦�ˆ�€���œ���ˆ�Š�‘�š���”�•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�†���Œ�‘�”�‡�†�‘�“�Š�•���Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž���“�†���—�ž�Ÿ�ž�•�”��
rynkowe.  

Wykorzystanie  �‘�Ž�’�Ž�™�š�����†���� �•�’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�Š�h���’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�Š���Ž���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�€���•�Š�˜�™���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Š���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���•�”�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�Š�“�Ž�Š�����Ÿ�Ž�Š�“�“�Š�•�� ���†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�����†����
�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���‰�Ÿ�Ž�Š�“�“�ž���‘�Ž�’�Ž�™�����†�����•�‡�Š�Ÿ�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�ž���‘�Ž�’�Ž�™���%�#�è�����†�����‰�‘�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�€�g 

Informacje na temat globalnej ek spozycji na ryzyko rynkowe dla s �š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���œ�ž�•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�����†�����Ÿ�†���—�”�•���•�”�×�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž���˜�Ž�¼��
31 grudnia 2022 �—�g���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�†�•�¦���˜�Ž�¼���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�”: 

 

Subfundusz  
Metoda obliczania 
globalnego ryzyka  

Model VaR 
Benchmark 

portfela  
Limit 
VaR 

���†�•�“�Ž���˜�Ÿ�Š��
wykorzystanie 

limitu VaR 

���†�•�œ�ž���˜�Ÿ�Š��
wykorzystanie 

limitu VaR  

�f�—�Š�‰�“�Ž�Š��
wykorzystanie 

limitu VaR  

�f�—�Š�‰�“�Ž���•�”�Ÿ�Ž�”�’��
lewarowania w 

�ˆ�Ž�¦�Œ�š���—�”�•�š 

SANTANDER 
SELECT 
INCOME 

���Š�Ÿ�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�†��
�œ�†�—�™�”�ì�¬ 

VaR 

Historyczna  

�œ�†�—�™�”�ì�¬��
VaR 

Brak 
benchmarku  

20% 7.26% 23.09% 14.25% 41.27% 

SANTANDER 
GO ABSOLUTE 

RETURN 

���Š�Ÿ�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�†��
�œ�†�—�™�”�ì�¬ 

VaR 

Historyczna  

�œ�†�—�™�”�ì�¬��
VaR 

Brak 
benchmarku  

20% 6.50% 21.70% 14.09% 640.89% 

SANTANDER 
GO DYNAMIC 

BOND 

���Š�Ÿ�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�†��
�œ�†�—�™�”�ì�¬ 

VaR 

Historyczna  

�œ�†�—�™�”�ì�¬��
VaR 

Brak 
benchmarku  

20% 4.10% 18.05% 10.77% 221.82% 

 

���†�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�• 2 �• ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���ˆ�Ÿ�Ö�”�“�•�Ý�œ�����•�Ý�Ö�•�Ž�����†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦cej SICAV 

���•�Ý�Ö�•�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�†���������������•�—�Ÿ�ž�•�¼�Ö�†�����”�‘�Ž�™�ž�•�¼�����ž�“�†�Œ�—�†�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�h���•�™�Ý�—�†���•�Š�˜�™���Ÿ�Œ�”�‰�“�†���Ÿ���Ÿ�†�˜�†�‰�†�’�Ž��ustanowionymi na mocy Ustawy 
�Ÿ���$�#���’�†�•�†���%�#�$�)�h���“�”�œ�Š�‘�Ž�Ÿ�š�•�¦�ˆ�Š�•�����˜�™�†�œ�¼���Ÿ���‰�“�Ž�†���$�*���Œ�—�š�‰�“�Ž�†���%�#�$�#���—�”�•�š���•�—���˜�™�†�œ�†�������������™�€�g�����”�‘�Ž�™yka Wynagradzania jest zgodna 
z �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦���œ�ž�“�†�Œ�—�†�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���
�—�š�•�ž�����†�“�™�†�“�‰�Š�—�����˜�˜�Š�™�����†�“�†�Œ�Š�’�Š�“�™���Ž���”�•�Ž�Š�—�†���˜�Ž�¼���“�†���Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•���•�”�“�•�š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�”�ì�ˆ�Ž���Ž���˜�•�—�†�œ�Ž�Š�‰�‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�g�� 

���•�Ý�Ö�•�†�� ���†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�†�� ������������ �œ�‰�—�”���ž�Ö�†�� ���”�‘�Ž�™�ž�•�¼�� ���ž�“�†�Œ�—�†�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�� �‰�‘�†�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� �•�—�†�ˆ�”�œ�“�Ž�•�Ý�œ�h�� �”�‡�Š�•�’�š�•�¦�ˆ�Š�•�� �œ�ž���˜�Ÿ�¦�� �•�†�‰�—�¼��
�Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�¦�h���”�˜�”�‡�ž���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�Š���Ÿ�†���•�”�‰�Š�•�’�”�œ�†�“�Ž�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�h���”�˜�”�‡�ž���•�Š�Ö�“�Ž�¦�ˆ�Š���‹�š�“�•�ˆ�•�Š���•�”�“�™�—�”�‘�“�Š���”�—�†�Ÿ���•�—�†�ˆ�”�œ�“�Ž�•�Ý�œ�����•�Ý�Ö�•�Ž��
���†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•�� ���������� �”�™�—�Ÿ�ž�’�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�Š�h�� �•�™�Ý�—�Š�� �Œ�”�� �œ�†�—�™�”�ì�¬�� �’�Ž�Š�ì�ˆ�Ž�� �˜�Ž�¼ �œ�� �™�ž�’�� �˜�†�’�ž�’�� �•�—�Ÿ�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�Š�� �•�Ö�†�ˆ��
co �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �•�Š�—�˜�”�“�Š�‘�š�� �œ�ž�’�Ž�Š�“�Ž�”�“�Š�Œ�”�� �•�”�œ�ž���Š�•�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�“�Ž�†�� �’�†�•�¦�� �Ž�˜�™�”�™�“�ž�� �œ�•�Ö�ž�œ�� �“�†�� �•�—�”�‹�Ž�‘�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� ���•�Ý�Ö�•�Ž��
���†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•�������������g�����†�˜�†�‰�ž���œ�ž�“�†�Œ�—�†�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�i�� 

- �’�†�•�¦���“�†���ˆ�Š�‘�š���Ž���•�—�”�’�š�•�¦���œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š���Ž���Š�‹�Š�•�™�ž�œ�“�Š���Ÿ�†�—�Ÿ�†�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’���Ž���“�Ž�Š���Ÿ�†�ˆ�•�¼�ˆ�†�•�¦���‰�”���•�”�‰�Š�•�’�”�œ�†�“�Ž�†���—�ž�Ÿ�ž�•�†�h���•�™�Ý�—�Š���‡�ž�Ö�”�‡�ž��
niezgodne z profilem ryzyka SICA lub zapisami jego Statutu,  

- �˜�¦�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Š�� �Ÿ�Š�� �˜�™�—�†�™�Š�Œ�Ž�¦�� �‡�Ž�Ÿ�“�Š�˜�”�œ�¦�h�� �ˆ�Š�‘�†�’�Ž�h�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�†�’�Ž�� �Ž�� �Ž�“�™�Š�—�Š�˜�†�’�Ž�� ���•�Ý�Ö�•�Ž�� ���†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•�� ������������ �Ž�� �“�Ž�Š�� �˜�¦�� �˜�•�—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�“�Š��
ze �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†�’�Ž�����•�Ý�Ö�•�Ž�����†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•���������������‰�”���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�“�Ž�†���œ���“�†�•�‘�Š�•�˜�Ÿ�ž�’���Ž�“�™�Š�—�Š�˜�Ž�Š���������������Ž���•�Š�Œ�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�h�š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�•�¦��
�•�—�”�ˆ�Š�˜���”�ˆ�Š�“�ž���‡�†�Ÿ�š�•�¦�ˆ�Š�•���“�†���‰�Ö�š�Œ�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���œ�ž�“�Ž�•�†�ˆ�•�������������� 

- -�”�‡�Š�•�’�”�œ�†�¬���•�—�”�ˆ�Š�˜���”�ˆ�Š�“�ž���”�•�†�—�™�ž���“�†���‰�Ö�š�Œ�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���œ�ž�“�Ž�•�†�ˆ�•�������������j���”�—�†�Ÿ�� 

- �Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�†�•�¦���œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�¦���—�Ý�œ�“�”�œ�†�Œ�¼���•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���˜�™�†�Ö�ž�’�Ž���Ž���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�ž�’�Ž���˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�†�’�Ž���ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�Š�Œ�”���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�g 

���†�‰�†�h���œ���—�†�’�†�ˆ�•���˜�œ�”�•�Š�•���‹�š�“�•�ˆ�•�Ž���“�†�‰�Ÿ�”�—�ˆ�Ÿ�Š�•�h���’�†���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�Š�•���Ÿ�†�™�œ�Ž�Š�—�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�×���Ž���“�†�‰�Ÿ�”�—�”�œ�†�“�Ž�†���•�Š�•���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�g��
���†�‰�†�� �•�”�“�”�˜�Ž�� �Œ�Ö�Ý�œ�“�¦�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�”�ì�¬�� �Ÿ�†�� �Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�Š�“�Ž�Š�h�� �†�‡�ž�� �”�˜�™�†�™�Š�ˆ�Ÿ�“�ž�� �ˆ�Š�‘�h�� �•�†�•�Ž�’�� �•�Š�˜�™�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�“�Ž�Š�� �—�”�Ÿ�˜�¦�‰�“�Š�•�� �Ž�� �”�˜�™�—�”���“�Š�•��
�•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž���Ž���˜�™�—�š�•�™�š�—�ž���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�×�h���“�Ž�Š���‡�ž�Ö���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Ž�Š���”�‡�ˆ�•�”�‰�Ÿ�”�“�ž�g�����˜�”�‡�ž���Ÿ�†�•�’�š�•�¦�ˆ�Š���˜�™�†�“�”�œ�Ž�˜�•�†���•�Ž�Š�—�”�œ�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š���”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�•�¦��
�Ÿ�†���‰�”�•�Ž�‘�“�”�œ�†�“�Ž�Š�h���†�‡�ž���•�”�‘�Ž�™�ž�•�†���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�×���‡�ž�Ö�†���œ�‰�—�†���†�“�†�g�����•�—�†�ˆ�”�œ�š�•�¦�� �”�“�Š���•�—�”�ˆ�Š�‰�š�—�ž���œ���™�ž�’�� �Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���Ž���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�†�•�¦�� �•�Š��
���†�‰�Ÿ�Ž�Š�����†�‰�Ÿ�”�—�ˆ�Ÿ�Š�•�g�����Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���Ÿ�†�˜�†�‰�¦���•�—�”�•�”�—�ˆ�•�”�“�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�h���œ�����•�Ý�Ö�ˆ�Š���“�Ž�Š���‹�š�“�•�ˆ�•�”�“�š�•�Š���•�”�’�Ž�™�Š�™���‰�˜�g���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�×�g 

���•�Ý�Ö�•�†�����†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�†���”�‹�Š�—�š�•�Š���•�—�†�ˆ�”�œ�“�Ž�•�”�’���•�†�•�Ž�Š�™���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�”�œ�ž�h���•�™�Ý�—�ž���”�‡�Š�•�’�š�•�Š�i�� 

(i) �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���˜�™�†�Ö�Š�h�� 

(ii) wynagrodzenie zmienne oraz  



 

 

(iii)  benefity.  

���™�†�Ö�Š���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���˜�™�†�“�”�œ�Ž���Œ�Ö�Ý�œ�“�ž���˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•���ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�Š�Œ�”���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���†���œ�ž�•�Ö�†�™�†���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�Š�•���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž���œ�ž�“agrodzenia nie 
�•�Š�˜�™���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�”�œ�†�g�����˜�Ÿ�ž�˜�ˆ�ž���•�—�†�ˆ�”�œ�“�Ž�ˆ�ž���’�”�Œ�¦���”�™�—�Ÿ�ž�’�ž�œ�†�¬���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�Š���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�g�����•�Ý�Ö�•�†�����†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�†���œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†���•�Š�‰�ž�“�Ž�Š��
�œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�Š�� �œ�� �‹�”�—�’�Ž�Š�� �•�—�Š�’�Ž�Ž�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�� �Œ�Ý�—�ž�� �œ���•�Š�Ö�“�Š�•�� �Ž�ˆ�•�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�g�����Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ�� �Ÿ�†�˜�†�‰�¦�� �•�—�”�•�”�—�ˆ�•�”�“�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
���•�Ý�Ö�•�†�� ���†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�†�� �“�Ž�Š�� �•�Ö�†�ˆ�Ž�� �Ÿ�’�Ž�Š�“�“�Š�Œ�”�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �œ�� �™�ž�™�š�Ö�†�ˆ�•�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �†�“�Ž�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �—�”�‰�Ÿ�†�•�†�ˆ�•�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ��
�‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �����������g�� ���•�Ý�Ö�•�†�� ���†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�†�� �”�‹�Š�—�š�•�Š�� �˜�™�†�Ö�Š�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�h���•�™�Ý�—�Š�Œ�”�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �”�•�†�—�™�†�� �•�Š�˜�™��
na �™�†�•�Ž�ˆ�•�� �•�—�ž�™�Š�—�Ž�†�ˆ�•�� �•�†�•�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�� �œ�ž�•�˜�Ÿ�™�†�Ö�ˆ�Š�“�Ž�†�h�� �˜�™�†���� �•�—�†�ˆ�ž�h�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�� �œ�ž�’�†�Œ�†�“�Š�•�� �œ�Ž�Š�‰�Ÿ�ž�� �˜�•�Š�ˆ�•�†�‘�Ž�˜�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•�� �Ž�� �š�’�Ž�Š�•�¼�™�“�”�ì�ˆ�Ž��
na �‰�†�“�ž�’�� �˜�™�†�“�”�œ�Ž�˜�•�š�h�� �‰�”�ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�œ�”�‰�”�œ�Š�h�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�� �˜�Š�•�™�”�—�� �‡�Ž�Ÿ�“�Š�˜�š�� �Ž�� �—�Š�Œ�Ž�”�“�g�� ���—�Ÿ�ž�� �”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�š�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†��
�Ÿ�’�Ž�Š�“�“�Š�Œ�”�h�����•�Ý�Ö�•�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�†���˜�™�”�˜�š�•�Š���•�—�”�ˆ�Š�˜���•�—�Ÿ�ž�Ÿ�“�†�œ�†�“�Ž�†���“�†�Œ�—�Ý�‰�h���‡�Ž�”�—�¦�ˆ �•�”�‰���š�œ�†�Œ�¼���˜�•�”�˜�Ý�‡���•�”�’�Ž�†�—�š���—�ž�Ÿ�ž�•�†���•�”�‰�ˆ�Ÿ�†�˜��
�”�ˆ�Š�“�ž���œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�g�� 

���”�—�”�ˆ�Ÿ�“�ž�� �•�—�”�ˆ�Š�˜�� �”�ˆ�Š�“�ž�� �˜�Ö�š���ž�� �‰�”�� �”�ˆ�Š�“�ž�� �Ž�� �•�”�’�Ž�†�—�š�� �œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�� �•�†���‰�Š�Œ�”�� �•�—�†�ˆ�”�œ�“�Ž�•�†�� �œ�� �˜�™�”�˜�š�“�•�š�� �‰�”�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•�� �ˆ�Š�‘�Ý�œ�g��
���ž�‰�†�•�“�”�ì�¬�� �•�—�†�ˆ�”�œ�“�Ž�•�†�� �•�Š�˜�™�� �’�Ž�Š�—�Ÿ�”�“�†�� �œ�� �”�•�†�—�ˆ�Ž�š�� �”�� �•�—�ž�™�Š�—�Ž�†�� �•�†�•�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�� �Ž�� �Ž�‘�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�� �‡�†�Ÿ�š�•�¦�ˆ�Š�� �“�†�� �—�Ý���“�ž�ˆ�•�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�†�ˆ�•��
(tj.  �œ�ž�“�Ž�•�†�ˆ�•���‡�Ž�Ÿ�“�Š�˜�”�œ�ž�ˆ�•���Ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h���”�‡�˜�Ö�š�‰�Ÿ�Š���•�‘�Ž�Š�“�™�†�h���š�’�Ž�Š�•�¼�™�“�”�ì�ˆ�Ž�†�ˆ�•���™�Š�ˆ�•�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���Ž�™�•�g�€�g�����•�Ý�Ö�•�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�†���‡�Ž�Š�—�Ÿ�Š��
�•�”�‰�� �š�œ�†�Œ�¼�� �Ž�“�‰�ž�œ�Ž�‰�š�†�‘�“�Š�� �œ�ž�“�Ž�•�Ž�� �•�—�†�ˆ�”�œ�“�Ž�•�†�� �Ž�� �•�Š�Œ�”�� �t�� �•�Š�•�� �•�Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� �‡�Ž�Ÿ�“�Š�˜�”�œ�Š�•�h�� �†�� �™�†�•���Š�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�¼�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Š�Œ�”�� ������������ �”�—�†�Ÿ 
�”�Œ�Ý�‘�“�ž���œ�ž�“�Ž�•�����•�Ý�Ö�•�Ž�g�� 

���Š�“�Š�‹�Ž�™�ž�h���•�™�Ý�—�Š���’�”�Œ�¦���”�™�—�Ÿ�ž�’�†�¬���•�—�†�ˆ�”�œ�“�Ž�ˆ�ž�����•�Ý�Ö�•�Ž���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•�h���˜�¦���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�Š���Ÿ���•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�×�h���†���Ÿ�†�™�Š�’���“�Ž�Š���•�”�‰�‘�Š�Œ�†��
�œ�Ž�¦���¦�ˆ�Š�•�� �•�—�”�ˆ�Š�‰�š�—�Ÿ�Š���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�”�œ�Š�•�g������ �™�ž�’�� �Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���‡�Š�“�Š�‹�Ž�™�ž���˜�¦�� �•�—�Ÿ�ž�Ÿ�“�†�œ�†�“�Š���•�—�†�ˆ�”�œ�“�Ž�•�”�’���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡���“�Ž�Š���š�Ÿ�“�†�“�Ž�”�œ�ž���Ž���˜�¦ 
�Ž�‰�Š�“�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š���‰�‘�†���œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�ˆ�•���•�—�†�ˆ�”�œ�“�Ž�•�Ý�œ�g���Q�¦�ˆ�Ÿ�“�†���‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�†���•�—�†�ˆ�”�œ�“�Ž�•�Ý�œ���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�†��2022 roku to 10 �•�Š�Ö�“�”�Š�™�†�™�”�œ�ž�ˆ�•��
�•�—�†�ˆ�”�œ�“�Ž�•�Ý�œ�g�� 

���™�†�“�”�œ�Ž�˜�•�”�� ���ž�—�Š�•�™�”�—�†�� ���•�Ý�Ö�•�Ž�� ���†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•�� ������������ �“�Ž�Š�� �•�Š�˜�™�� �œ�ž�“�†�Œ�—�†�‰�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �—�†�ˆ�•�š�“�•�Ý�œ�� ���•�Ý�Ö�•�Ž�� ���†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �����������g�� ���•�Ý�Ö�•�†��
���†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�†�� �—�”�Ÿ�œ�†���†�� �•�”�œ�”�Ö�†�“�Ž�Š�� �“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�Š�Œ�”�� �‰�ž�—�Š�•�™�”�—�†�� �•-�Ý�œ�€�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š�� �Ÿ�� ���ž�—�Š�•�™�ž�œ�¦�� �����������h�� �•�™�Ý�—�ž�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�� �™�ž�‘�•�”�� �˜�™�†�Ö�Š��
wynagrodzenie.  

�Q�¦�ˆ�Ÿ�“�†�� �•�œ�”�™�†�� �™�†�•�Ž�Š�Œ�”�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�†�� �—�”�•�� �”�‡�—�”�™�”�œ�ž���•�”�×�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�� �˜�Ž�¼�� �&�$�� �Œ�—�š�‰�“�Ž�†��2022 roku  �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���•�Ý�Ö�•�¼��
���†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�¦���˜�œ�”�Ž�’���•�—�†�ˆ�”�œ�“�Ž�•�”�’ (10 beneficje �“�™�Ý�œ���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�†��2022 roku �€���”�—�†�Ÿ���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���•�”�‰�•�¼�™�¦��
na rzecz te go Funduszu wynosi 509 271 388 EUR - �˜�•�Ö�†�‰�†�� �˜�Ž�¼�� �Ÿ�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �˜�™�†�Ö�Š�Œ�”�� �œ�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž��442 388 EUR 
i wynagr �”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�Š�Œ�”���œ���œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž��66 933 EUR. 

���™�†�Ö�Š���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�Š�Œ�”���‰�ž�—�Š�•�™�”�—�†�t�‰�ž�—�Š�•�™�”�—�Ý�œ���œ���—�”�•�š���”�‡�—�”�™�”�œ�ž�’���•�”�×�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�’���˜�Ž�¼���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�†��2022 roku  wynosi 
25 000 EUR.  

Jednostka �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�� �—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’�� �”�ˆ�Š�“�Ž�Ö�†�h�� �œ�� �•�†�•�Ž�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �Ÿ�’�Ž�Š�“�“�†�� �˜�™�—�š�•�™�š�—�†�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�×�� �œ�•�Ö�ž�œ�†�� �“�†�� �•�—�”�‹�Ž�‘�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� ���•�Ý�Ö�•�Ž��
���†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•�g���
�Š�‰�“�”�˜�™�•�†���Ÿ�Œ�”�‰�“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ���œ�ž�’�†�Œ�†�“�Ž�†�’�Ž���—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�ž�•�“�ž�’�Ž���•���”�’�•�‘�Ž�†�“�ˆ�Š�€���•�—�Ÿ�Š�†�“�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�Ö�†�h���œ���•�†�•�Ž���˜�•�”�˜�Ý�‡���˜�™�—�š�•�™�š�—�†��
�œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�×�� �œ�•�Ö�ž�œ�†�� �“�†�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�”�ì�¬�� ���•�Ý�Ö�•�Ž�� ���†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �Ÿ�� �•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�†�’�Ž�h�� �—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�†�’�Ž�� �Ž�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�†�’�Ž�� �œ�Š�œ�“�¼�™�—�Ÿ�“�ž�’�Ž�g�� ���•�Ý�Ö�ˆ�Š��
���†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•���������������“�Ž�Š���•�Š�˜�™���œ�Ž�†�‰�”�’�”���”���•�†�•�Ž�ˆ�•�•�”�‘�œ�Ž�Š�•���‡�—�†�•�†�ˆ�•���œ�����”�‘�Ž�™�ž�ˆ�Š�����ž�“�†�Œ�—�†�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�g�����”�‘�Ž�™�ž�•�†�����ž�“�†�Œ�—�†�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���“�Ž�Š���‡�ž�Ö�†��
aktualizowana w trakcie roku finansowego  �Ÿ�†�•�”�×�ˆ�Ÿ�”�“�Š�Œ�”���œ���‰�“�Ž�š��31 grudnia 2022 roku.   

���Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�ž�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�×�� ���•�Ý�Ö�•�Ž�� ���†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �����������h�� �Ÿ�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’�h�� �’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �Ž�“�“�ž�’�Ž�h�� �”�•�Ž�˜�š�� �œ�� �•�†�•�Ž�� �˜�•�”�˜�Ý�‡��
�œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ž�� �‰�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�� �˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�Ž�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �˜�¦�� �”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Š�� �†�� �™�†�•���Š�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�†���”�˜�Ý�‡�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�žch 
za �•�—�Ÿ�ž�Ÿ�“�†�œ�†�“�Ž�Š�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ž�� �‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �‡�Š�“�Š�‹�Ž�™�Ý�œ�� �˜�¦�� �‰�”�˜�™�¼�•�“�Š�� �“�†�� �˜�™�—�”�“�Ž�Š��
h�™�™�•�i�t�t�œ�œ�œ�g�˜�†�“�™�†�“�‰�Š�—�†�˜�˜�Š�™�’�†�“�†�Œ�Š�’�Š�“�™�g�ˆ�”�’�g�����Š�—�˜�•�†���•�†�•�Ž�Š�—�”�œ�†���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���š�‰�”�˜�™�¼�•�“�Ž�†�“�†���‡�Š�Ÿ�•�Ö�†�™�“�Ž�Š���“�†���•�—�”�ì�‡�¼���Žnwestora.  

 

 

 

���†�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�• 4 �• ���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �œ�� �˜�•�—�†�œ�Ž�Š�� �š�•�†�œ�“�Ž�†�“�Ž�†�� �Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Ž���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�Š�� �Ÿ�—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�ž�’�� �—�”�Ÿ�œ�”�•�Š�’��
w  �˜�Š�•�™�”�—�Ÿ�Š���š�˜�Ö�š�Œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���•�—���	�����™�€ 

 

I�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š�� �‘�Š���¦�ˆ�Š�� �š�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�� �™�Š�Œ�”�� �•�—�”�‰�š�•�™�š�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�Œ�”�� �“�Ž�Š�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�•�¦�� �•�—�ž�™�Š�—�Ž�Ý�œ�� �š�“�Ž�•�“�ž�ˆ�• �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
�Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�•���Ÿ�—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�Š�•���ì�—�”�‰�”�œ�Ž�˜�•�”�œ�”�h���Ÿ���œ�ž�•�¦�™�•�Ž�Š�’���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž��w �ž�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���œ���‰�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���•�”�“�Ž���Š�•���Ÿ�†�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�•�†�ˆ�•. 

 

 



1 

�t�Ì�•�Œ���]�v�(�}�Œ�u�����i�]���µ�i���Á�v�]���v�Ç���Z���}�l�Œ���•�}�Á�}�����o�����‰�Œ�}���µ�l�š�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�U���}���l�š�•�Œ�Ç���Z���u�}�Á�����Á�����Œ�š�X 8, ust. 1, 2 i 2a, 
�Œ�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]����(UE) 2019/2088 i w art. 6 ���l���‰�]�š���‰�]���Œ�Á�•�Ì�Ç���Œ�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�����~UE) 2020/852 

Nazwa produktu: Santander AM Euro Equity             Identyfikator produktu prawnego: 95980020140005540817 

 ���•�‰���l�š�Ç���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�����o�µ�����•�‰�}�s�����Ì�v�� 

 

���Ì�Ç���v�]�v�]���i�•�Ì�Ç���‰�Œ�}���µ�l�š���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���•�s�µ�Ï�Ç�s�������o�}�Á�]�����}�š�Ç���Ì�������u�µ���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç���Z�� 

inwestycji? 


·
· �• Tak 
· 
· �•  Nie 

�•  W ramach produktu dokonano 
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç���Z���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���}�������o�µ��
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç�u�W��___% 

�•  �W�Œ�}���µ�l�š���‰�Œ�}�u�}�Á���s aspekty 
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���l�•�‰�}�s�����Ì�v�� i ���Z�}���]���Ï���i���P�}�������o���u���v�]�������Ç�s����
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����]�v�Á���•�š�Ç���i���U���u�]���s��44% w 

�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç���Z���]�v�Á���•�š�Ç���i�����Z 

�•  �Á�����Ì�]���s���o�v�}�‘�����P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���U���l�š�•�Œ����

�Ì�P�}���v�]�����Ì���µ�v�]�i�v�����•�Ç�•�š���u���š�Ç�l����
���}�š�Ç���Ì���������Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ��
�l�Á���o�]�(�]�l�µ�i�����•�]�'���i���l�}���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v����
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�} 

�•  �•�s�µ�Ï�����Ç���Z�������o�}�Á�]���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���u�µ i dokonywanych 
w ���Ì�]���s���o�v�}�‘�����P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���U���l�š�•�Œ�����Ì�P�}���v�]�����Ì���µ�v�]�i�v����
�•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�������}�š�Ç���Ì���������Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}ju 
�l�Á���o�]�(�]�l�µ�i�����•�]�'���i���l�}���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�} 

�•  �Á�����Ì�]���s���o�v�}�‘�����P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���U���l�š�•�Œ����

�Ì�P�}���v�]�����Ì���µ�v�]�i�v�����•�Ç�•�š���u���š�Ç�l����
���}�š�Ç���Ì���������Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ��
�v�]�����l�Á���o�]�(�]�l�µ�i�����•�]�'���i���l�}�� 
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�} 

�•  �•�s�µ�Ï�����Ç���Z�������o�}�Á�]���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���u�µ���] dokonywanych 
w ���Ì�]���s���o�v�}�‘�����P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���U���l�š�•�Œ�����Ì�P�}���v�]�����Ì���µ�v�]�i�v����
�•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�������}�š�Ç���Ì���������Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ���v�]����
�l�Á���o�]�(�]�l�µ�i�����•�]�'���i���l�}���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�} 

 �•  �•�s�µ�Ï�����Ç���Z�������o�}�Á�]���•�‰�}�s�����Ì�v���u�µ 

�•   W ramach produktu dokonano 
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç���Z���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���}�������o�µ��
�•�‰�}�s�����Ì�v�Ç�u�W��___% 

�•  �W�Œ�}���µ�l�š���‰�Œ�}�u�}�Á���s�����•�‰���l�š�Ç��
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���l�•�‰�}�s�����Ì�v���U�����o�����v�]�����u�]���s�� 

�µ���Ì�]���s�µ���Á���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç���Z���]�v�Á���•�š�Ç���i�����Z 
 
 
�t�� �i���l�]�u�� �•�š�}�‰�v�]�µ�� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�v�}�� ���•�‰���l�š�Ç�� �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���� �o�µ���� �•�‰�}�s�����Ì�v����
promowane w ramach tego produktu finansowego?  
F�µ�v���µ�•�Ì�� �•�š�}�•�}�Á���s�� �‰�}�����Ì���•���Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]���� �l�Œ�Ç�š���Œ�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���� �]�� �‰�}�Ì���(�]�v���v�•�}�Á���� �Á�� �����o�µ��
�µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���v�]���� �Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}�� �Œ�}�Ì�Á�}�i�µ�� �Á�� �•�Á�}�]���Z�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�����Z. W tym celu 
�Á�Ç�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š���v�}�����o���u���v�š�Ç�����v���o�]�Ì�Ç���(�]�v���v�•�}�Á���i�U���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���i�U���•�‰�}�s�����Ì�v���i���]�����}���Œ�Ç���Z���‰�Œ���l�š�Ç�l��
�Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]���U�� �����Ç�� �µ�Ì�Ç�•�l������ �‰���s�v�]���i�•�Ì�Ç�� �]�� �����Œ���Ì�]���i�� �l�}�u�‰�o���l�•�}�Á�Ç�� �}���Œ���Ì�� ���l�š�Ç�Á�•�Á�� ���'�������Ç���Z��
�‰�Œ�Ì�����u�]�}�š���u���]�v�Á���•�š�Ç���i�]�U�����]�}�Œ�������‰�}�����µ�Á���P�'���u�X�]�v�X���v���•�š�'�‰�µ�i�����������•�‰���l�š�Ç�����^�'���~�_�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�U��
�^�‰�}�s�����Ì���w�•�š�Á�}���]���B�������l�}�Œ�‰�}�Œ�����Ç�i�v�Ç�•: 

�x �������s�}�‘���� �}�� �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�� �v���š�µ�Œ���o�v���� �~�}���‰�}�Á�]�������i������ literze E (ang. Environment) 
w �•�l�Œ�•���]���� ���^�'�•�W�� ���v���o�]�Ì���� �Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]���� �Á�� �}���Z�Œ�}�v�'�� �Ì���•�}���•�Á�� �v���š�µ�Œ���o�v�Ç���Z�� �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì��
�}�P�Œ���v�]���Ì���v�]�����]���Z���Á�Ç�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š���v�]�����o�µ�������o�]�u�]�v�����i�'���]���Z���v�����µ�Ï�Ç�Á���v�]���U���‰�Œ�}�u�}���i�����]�v�v�}�Á�����i�]��

   

�•�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v����
inwestycja oznacza 
�]�v�Á���•�š�Ç���i�'��
w ���Ì�]���s���o�v�}�‘����
gospo�����Œ���Ì���U���l�š�•�Œ����
�‰�Œ�Ì�Ç���Ì�Ç�v�]�����•�]�'��
do realizacji celu 
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���P�}���o�µ�� 
�•�‰�}�s�����Ì�v���P�}�U���}���]�o����
taka inwestycja nie 
�Á�Ç�Œ�Ì�����Ì�����‰�}�Á���Ï�v�Ç���Z��
�•�Ì�l�•�����Á�Ì�P�o�'�����u��
�Ï�����v���P�}�������o�µ��
�‘�Œodowiskowego lub 
�•�‰�}�s�����Ì�v���P�}�U���� �•�‰�•�s�l�]�U��
�Á���l�š�•�Œ�������}�l�}�v���v�}��
inwes�š�Ç���i�]�U���•�š�}�•�µ�i����

  

 

Unijna systematyka 
���}�š�Ç���Ì��������
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}�� 
rozwoju jest to 
system klasyfikacji 
�}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç��
w �Œ�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�µ��
(UE) 2020/852, 
�µ�•�š���v���Á�]���i�����Ç��
wykaz 
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���i�� 
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�}��
���Ì�]���s���o�v�}�‘���]��
gospodarczej.  
�Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�����š�}��
nie zawiera wykazu  

�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���i��
�•�‰�}�s�����Ì�vie 
���Ì�]���s���o�v�}�‘���]��
gospodarczej. 
�•�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v����
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�‰�}�‰�Œ�Ì���Ì�� �]�v�Á���•�š�}�Á���v�]���� �Á�� �v�}�Á���� �š�����Z�v�]�l�]�� �]�l�o�µ���� �‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á���� �����Œ���Ì�]���i�� �‰�Œ�Ì�Ç�i���Ì�v����
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�µ�U�� �Ì�u�]���v�Ç�� �l�oimatyczne, zasoby naturalne, z���Œ�Ì�����Ì���v�]���� �Ì���v�]�����Ì�Ç�•�Ì���Ì���v�]���u�]��
i �P�}�•�‰�}�����Œ�l�����}���‰�������u�]���}�Œ���Ì���•�Ì���v�•�����‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���U��itp.  

�x �<�Œ�Ç�š���Œ�]�����•�‰�}�s�����Ì�v�����~�}���‰�}�Á�]�������i���������o�]�š���Œ�Ì�����^���~���v�P�X���^�}���]���š�Ç�•���Á���•�l�Œ�•���]�������^�'�•�W���W�Œ�}�u�}���i����
�‰�}�•�Ì���v�}�Á���v�]���� �‰�Œ���Á�� ���Ì�s�}�Á�]���l���U�� �P�}���v���� �‰�Œ�������U�� �Œ�}�Ì�Á�•�i�� �‰�Œ�����}�Á�v�]�l�•�Á�� �Á�� �Œ���u�����Z��
�}�Œ�P���v�]�Ì�����i�]�� �o�µ���� �Á�� �Ì���l�Œ���•�]���� ���•�‰���l�š�•�Á�� �Ì���Á�}���}�Á�Ç���Z�U�� �i���l�� �v�‰�X�� �Œ�}�Ì�Á�•�i�� �}�•�}���]�•�š�Ç�� �� �}�Œ���Ì��
�l�}�v�š�Œ�}�o���� �‰�Œ�}���µ�l�š�•�Á�� �‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á���U�� �����Ç�� �v�]���� �‰�}�Á�}���}�Á���s�Ç�� �}�v���� �u�X�]�v�X�� �•�Ì�l�•����
o charakterze materialnym i niematerialnym u kon�•�µ�u���v�š�•�Á�X�� �Z���o�����i���� �Ì�� �l�o�]���v�š���u�]��
i dostawcami, a �š���l�Ï�����Ì�������s�Ç�u���•�‰�}�s�����Ì���w�•�š�Á���u. 

�x �B������ �l�}�Œ�‰�}�Œ�����Ç�i�v�Ç�� �]�� ���š�Ç�l���� �Á�� ���]�Ì�v���•�]���� �~�}���‰�}�Á�]�������i����e literze G (ang. Governance) 
w �•�l�Œ�•���]���� ���^�'�•�W �‰�Œ�}�u�}�Á���v�]���� ���}���Œ�Ç���Z�� �‰�Œ���l�š�Ç�l�� �Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]���� �Á�� �Ì���l�Œ���•�]���� �•�š�Œ�µktury 
i ���Ì�]���s���v�]���� �Á�Œ���Ì�� �Ì�� �‰�Œ���Á�]���s�}�Á�Ç�u�� �(�µ�v�l���i�}�v�}�Á���v�]���u�� �•�Ç�•�š���u�•�Á�� �]�� �‰�Œ�}�����•�•�Á��
zarz�����Ì���v�]���� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�]���u�� �}�Œ���Ì�� �Ì���P�Á���Œ���v�š�}�Á���v�]���� �‰�Œ�Ì���i�Œ�Ì�Ç�•�š�}�‘���]�� �l�}�Œ�‰�}�Œ�����Ç�i�v���i�� �]�� ���š�Ç�l�]��
biznesowej. 

 

�:���l�]�����}�•�]���P�v�]�'�š�}���Á���Œ�š�}�‘���]���Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ? 

�•�}�•�š���s�Ç�� �•�‰���s�v�]�}�v���� �u�]�v�]�u���o�v���� �‘�Œ�����v�]���� �l�Œ�Ç�š���Œ�]���� �l�Á���o�]�(�]�l�����Ç�i�v���� �l�� �Œ���š�]�v�P�}�Á���� ���^�'��
���u�]�š���v�š�•�Á�� ���l�š�Ç�Á�•�Á�� �Á�� �Œ���u�����Z���P�}�š�•�Á�l�}�Á�Ç���Z�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�� �����Ì�‰�}�‘�Œ�����v�]���Z�� �}�Œ���Ì��
�l�Á���o�]�(�]�l�}�Á���v�Ç���Z�� �(�µ�v���µ�•�Ì�Ç�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z�� �Ì�P�}���v�]���� �Ì�� �u���š�}���}�o�}�P�]���� �^�‰�•�ski 
�•���Œ�Ì�����Ì���i�������i�� �Á�� �Ì���l�Œ���•�]���� ���v���o�]�Ì�Ç�� ���l�š�Ç�Á�•�Á�� �����Ì�}�Á�Ç���Z�U�� �µ�•�š���o�}�v���� �v���� �‰�}�Ì�]�}�u�]����
minimum A - w 7-stopniowej skali (C-, C, C+, B, A-, A i A+, gdzie A+ odzwierciedla 
najlepsz�����Á�Ç�v�]�l�]�����^�'�•�X���_�Œ�����v�] rating ���^�'���}�����v�]���v�Ç���Z�����l�š�Ç�Á�•�Á���Á���‰�}�Œ�š�(���o�µ���v�������Ì�]���w��
31 grudnia 2022 roku �Á�Ç�v�]�•�•�s A+. 

�W�}�Œ�š�(���o���•�‰���s�v�]�s���‰�}�Ì�}�•�š���s�����Á�•�l���Í�v�]�l�]�W�� 

- �W�Œ�}�����v�š�����l�š�Ç�Á�•�Á���Á���‰�}�Œ�š�(���o�µ���Ì�P�}���v�Ç���Ì�����Z���Œ���l�š���Œ�Ç�•�š�Ç�l�����•�‰�}�s�����Ì�v�����]���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á����
�^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ�U���l�š�•�Œ�Ç���‰�}�Á�]�v�]���v���Á�Ç�v�}�•�]�������}���v���i�u�v�]���i���ñ�í�9�X���•�}�•�š���s�}���š�}���‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]�}�v����
�‰�}�v�]�Ï���i���Á���‰�Ç�š���v�]�µ���c�:���l�������Ç�s�������o�}�l�����i�������l�š�Ç�Á�•�Á�M�_�� 

- �t�Ç�s�����Ì���v�]���W�� �‰�}�Œ�š�(���o�� �v�]���� �Ì���Á�]���Œ���s�� �Ï�����v�Ç���Z�� �]�v�Á���•�š�Çcji uznanych za wykluczone 
�Á�����s�µ�P���‰�}�o�]�š�Ç�l�]���^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ�X 

 
�Y�� �Á���‰�}�Œ�•�Á�v���v�]�µ���Ì���‰�}�‰�Œ�Ì�����v�]�u�]���}�l�Œ���•���u�]?  

 

�E�]�������}�š�Ç���Ì�Ç���Ì�����Á�Ì�P�o�'���µ���v�������Œ���l���‰�}�‰�Œ�Ì�����v�]���P�}���Œ���‰�}�Œ�š�µ���}�l�Œ���•�}�Á���P�}. 
 
�:���l�]���� ���Ç�s�Ç�� �����o���� ���}�š�Ç���Ì�������� �Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç���Z�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�U�� �l�š�•�Œ���� �u�]���s�Ç�� ���Ç����
���Ì�'�‘���]�}�Á�}�� �Ì�Œ�����o�]�Ì�}�Á���v�� w ramach produktu finansowego�U�� �]�� �Á�� �i���l�]�� �•�‰�}�•�•����
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����]�v�Á���•�š�Ç���i�����‰�Œ�Ì�Ç���Ì�Ç�v�]�s�����•�]�'�����} �}�•�]���P�v�]�'���]�����š�Ç���Z�������o�•�Á?  

�•�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����]�v�Á���•�š�Ç���i�����Á���Œ���u�����Z���š���P�}���(�µ�v���µ�•�Ì�µ���‰�Œ�Ì�Ç���Ì�Ç�v�]�s�Ç���•�]�'�����}���}�•�]���P�v�]�'���]����
���}���v���i�u�v�]���i���i�����v���P�}���Ì���v���•�š�'�‰�µ�i�����Ç���Z�������o�•�Á: 

�x �B���P�}���Ì���v�]���� �Ì�u�]���v���l�o�]�u���š�µ�W�� �‰�}�u�}���� �Á�� �µ�•�š�����]�o�]�Ì�}�Á���v�]�µ�� �•�š�'�Ï���v�]���� �P���Ì�•�Á��
cieplarnianych w atmosferze zgodnie z celami Porozumienia Paryskiego. 

�x �������‰�š�����i�������}���Ì�u�]���v���l�o�]�u���š�µ�W���/�v�Á���•�š�}�Á���v�]�����Á���Œ�}�Ì�Á�]���Ì���v�]�����������‰�š�����Ç�i�v���U���l�š�•�Œ����
�Ì�v�����Ì�����}�� �Ì�u�v�]���i�•�Ì���i���� �o�µ���� �‰�}�Ì�Á���o���i���� �‰�Œ�Ì���Á�]���Ì�]������ �Œ�Ç�Ì�Ç�l�}�� �Á�Ç�•�š���‰�]���v�]a 
�v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�v�Ç���Z���•�l�µ�š�l�•�Á���l�o�]�u���š�µ. 

�x �•�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���� �Á�Ç�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�Ç�Á���v�]���� �]�� �}���Z�Œ�}�v���� �Ì���•�}���•�Á�� �Á�}���v�Ç���Z�� �]�� �u�}�Œ�•�l�]���Z�W��
�‰�}�u�}�����Á���Ì���‰���Á�v�]���v�]�µ�����}���Œ���P�}���•�š���v�µ���Ì���]�}�Œ�v�]�l�•�Á���Á�}���v�Ç���Z���o�µ�����Ì���‰�}���]���P���v�]����

   

�t�•�l���Í�v�]�l�] 
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}��
rozwoju �•�š�}�•�µ�i�����•�]�'��
do pomiaru stopnia 
�}�•�]���P�v�]�'���]����
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç���Z��
�����o�•�Á�U���l�š�•�Œ�Ç�u���•�s�µ�Ï�Ç��
ten produkt 
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pogorszeniu ich stanu. 

�x �W�Œ�Ì���i�‘���]���� �v���� �P�}�•�‰�}�����Œ�l�'�� �}�� �}���]���P�µ�� �Ì���u�l�v�]�'�š�Ç�u�W�� �Á�•�‰�]���Œ���v�]���� �u�]�v�]�u��lizacji 
�}���‰�����•�Á�� �o�µ���� �Œ�����Ç�l�o�]�v�P�µ�� �Á�� �����o�µ�� �Ì�u�v�]���i�•�Ì���v�]���� �v�]���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}��
�Á�Ç�š�Á���Œ�Ì���v�]�����}���‰�����•�Á. 

�x Zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrola: zapobieganie lub zmniejszanie 
���u�]�•�i�]���Ì���v�]�����Ì�Ç�•�Ì���Ì���w�����}���‰�}�Á�]���š�Œ�Ì���U���Á�}���Ç���o�µ�����Ì�]���u�]���o�µ�����‰�}�‰�Œ���Á�����]���Z���i���l�}�‘���]. 

�x Ochrona i odb�µ���}�Á���� ���]�}�Œ�•�Ï�v�}�Œ�}���v�}�‘���]�� �]�� ���l�}�•�Ç�•�š���u�•�Á�W�� �‰�Œ�Ì�Ç���Ì�Ç�v�]���v�]���� �•�]�'��
w �]�•�š�}�š�v�Ç�� �•�‰�}�•�•���� ���}�� �}���Z�Œ�}�v�Ç�U�� �Ì�����Z�}�Á���v�]���� �o�µ���� �}�����µ���}�Á�Ç�� �Œ�•�Ï�v�}�Œ�}���v�}�‘���]��
biologicznej. 

�x  �'�}���v�����‰�Œ�������W���W�Œ�Ì�Ç���Ì�Ç�v�]���v�]�����•�]�'�����}���‰�Œ�}�u�}���i�]���Ì���š�Œ�µ���v�]���v�]���U���Ì���‰���Á�v�]���v�]�����‰�Œ���Á��
pracowniczych, rozszerzenia ochrony socjalnej i promowania dialogu 
�•�‰�}�s�����Ì�v���P�}.  

�x �K���‰�}�Á�]�����v�]���� �•�š���v�����Œ���Ç�� �Ï�Ç���]���� �]�� ���}���Œ�}�•�š���v�� �l�}�v�•�µ�u���v�š�•�Á�W�� �W�Œ�Ì�Ç���Ì�Ç�v�]���v�]���� �•�]�'��
do �š�Á�}�Œ�Ì���v�]���� �‰�Œ�}���µ�l�š�•�Á�� �]�� �µ�•�s�µ�P�U�� �l�š�•�Œ���� �Ì���•�‰�}�l���i���i���� �‰�}���•�š���Á�}�Á���� �‰�}�š�Œ�Ì�����Ç��
���Ì�s�}�Á�]���l��.  

�x �/�v�l�o�µ�Ì�Ç�Á�v���� �]�� �Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���� �•�‰�}�s�����Ì�v�}�‘���]�� �]�� �•�‰�}�s�����Ì���w�•�š�Á���W�� �W�}�•�Ì���v�}�Á���v�]����
i  �Á�•�‰�]���Œ���v�]���� �‰�Œ���Á�� ���Ì�s�}�Á�]���l���� �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì�� �Ì�Á�Œ�������v�]���� �µ�Á���P�]�� �v���� �Á�‰�s�Ç�Á�� ���Ì�]���s���w��
na �•�‰�}�s�����Ì�v�}�‘���].  

W celu przeprowadzenia analizy pozytyw�v���P�}�� �Á�l�s�����µ�U�� �^�‰�•�s�l���� �•���Œ�Ì�����Ì���i��������
za�]�v�Á���•�š�}�Á���s�� �Á�� ���u�]�š���v�š�•�Á�U�� �l�š�•�Œ�Ì�Ç�� �•�‰���s�v�]�o�]�� ���}�� �v���i�u�v�]���i�� �i�����v�}�� �Ì�� �‰�}�v�]�Ï�•�Ì�Ç���Z��
�l�Œ�Ç�š���Œ�]�•�Á: 

�x �t�Ç�l���Ì�µ�i���� �Ì�v�����Ì�����Ç�� �‰�Œ�}�����v�š�� �‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á�� �Ì��produ�l�š�•�Á�� �]�l�o�µ���� �µ�•�s�µ�P�� �u���i�����Ç���Z��
�Á�‰�s�Ç�Á�� �v���� �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�} (�v���� �‰�Œ�Ì�Ç�l�s����, �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì�� �Œ�}�Ì�Á�]���Ì���v�]���� �Á�� �Ì���l�Œ���•�]����
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�o�v�]���š�Á��, zapobieganie zanieczyszczeniom, alternatywne 
�Í�Œ�•���s����energii, itp.) i/lub �•�‰�}�s�����Ì���w�•�š�Á�}��(�v�����‰�Œ�Ì�Ç�l�s����, �Œ�}�Ì�Á�]���Ì���v�]�����Á���Ì���l�Œ���•�]����
edukacji, �Œ�}�Ì�Á�•�i���]���‰�}�‰�Œ���Á�����s�����Ì�v�}�‘���]�U���o�����Ì���v�]�������Z�}�Œ�•���U���]�š�‰�X). 

�x �/���Z�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���� �i���•�š�� �Ì�P�}���v���� �Ì���� �‘���]���Ï�l���� �����l���Œ���}�v�]�Ì�����i�]�� �Á�Ç�v�]�l���i��������
z �W�}�Œ�}�Ì�µ�u�]���v�]�����W���Œ�Ç�•�l�]���P�}���o�µ�����}�•�]���P�v�'�s�Ç���‰�}�Ì�]�}�u���Ì���Œ�}���v���š�š�}�X 

�x Poprzez ���Ì�]���s���v�]����korporacyjne �Á�� �Ì���l�Œ���•�]���� �‰�Œ���l�š�Ç�l�� �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç���Z�� �]�l�o�µ����
�•�‰�}�s�����Ì�v�Ç���Z���Á�Ç�l���Ì�µ�i���� ���Z�'���� �‰�Œ�Ì�Ç���Ì�Ç�v�]���v�]���� �•�]�' ���}�� �Œ�����o�]�Ì�����i�]�� �����o�•�Á�� �&�µ�v���µ�•�Ì�µ��
w aspektach �‘�Œ�}���}�Á�]�•�lowych i/lub �•�‰�}�s�����Ì�v�Ç���Z�� �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì�� �Á�]�}���������� �Á�Ç�v�]�l�]��
w �Ì���l�Œ���•�]�����Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ. 

�x �/���Z�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���� �i���•�š�� �Á�� ���µ�Ï�Ç�u�� �•�š�}�‰�v�]�µ�� �Ì�P�}���v���� �Ì�� �����o���u�]�� �s���P�}���Ì���v�]���� �]�l�o�µ����
adaptacji �Ì�P�}���v�]�����Ì���µ�v�]�i�v�����•�Ç�•�š���u���š�Ç�l��. 

�W�}�v�����š�}�� �&�µ�v���µ�•�Ì�� ���Ç�s�� �Á�� �•�š���v�]���� �]�v�Á���•�š�}�Á������ �Á�� �l�Á���•�š�]���U�� �l�š�•�Œ���� �‰�Œ�Ì�Ç���Ì�Ç�v�]���i���� �•�]�'��
do �Œ�����o�]�Ì�����i�]�����}���v���i�u�v�]���i���i�����v���P�}���Ì�������o�•�Á���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ���}�‰�]�•���v�Ç���Z��
�‰�}�Á�Ç�Ï���i�U���(�]�v���v�•�µ�i���������l�}�o�}�P�]���Ì�v���U���•�‰�}�s�����Ì�v�����o�µ�����Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����‰�Œ�}�i���l�š�Ç���Ì�P�}���v�]����
ze standardami referencyjnymi, takimi jak te opracowane przez International 
Capital Market Association (�c�/���D���—�•�X 

 

�t�� �i���l�]�� �•�‰�}�•�•���� �Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���� �]�v�Á���•�š�Ç���i���U�� �l�š�•�Œ���� �Ì�}�•�š���s�Ç�� ���Ì�'�‘���]�}�Á�}��
�Ì�Œ�����o�]�Ì�}�Á���v�����Á���Œ���u�����Z���‰�Œ�}���µ�l�š�µ���(�]�v���v�•�}�Á���P�}�U���v�]�����Á�Ç�Œ�Ì�����Ì�]�s�Ç���‰�}�Á���Ï�v�Ç���Z��
�•�Ì�l�•���� �Á�Ì�P�o�'�����u�� �i���l�]���P�}�l�}�o�Á�]���l�� �����o�µ�� ���}�š�Ç���Ì�������P�}�� �Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç���Z��
inwestycji? 

�����Ç�� �Ì���P�Á���Œ���v�š�}�Á�����U�� �Ï���� �‰�}�Ì�Ç�š�Ç�Á�v�Ç�� �Á�l�s�������Á�� �Œ�����o�]�Ì�����i�'�� �����o�µ�� �•�‰�}�s�����Ì�v���P�}�� �]�l�o�µ����
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���P�}�� �v�]���� �Ì���•�Ì�l�}���Ì�]�s�� �Ì�v�����Ì�����}�� �]�v�v�Ç�u�� �����o�}�u�U�� �^�‰�•�s�l���� �•���Œ�Ì�����Ì���i��������
�}�l�Œ���‘�o�]�s���� �•�Ì���Œ���P�� �Ì�������Ì�‰�]�����Ì���w�� �Á�� �}�‰���Œ���]�µ�� �}�� �•�Á�}�i���� �Á���Á�v�'�š�Œ�Ì�v���� �u���š�}���}�o�}�P�]�'�U�� �Á��
�����o�µ���Á�Ç�l���Ì���v�]���U���Ï�� �]�•�š�v�]���i�����Ì���u�]���Œ���v�]���Á�Ç�Œ�Ì�����Ì���v�]�����š���l�]���i���•�Ì�l�}���Ç�X���•�������Ì�‰�]����zenia 
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�š�����}�����i�u�µ�i��: 

�x �h�Á�Ì�P�o�'���v�]���v�]���� �P�s�•�Á�v�Ç���Z�� �Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á�� �v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�v�Ç���Z�� �•�l�µ�š�l�•�Á�� �Ì���Á���Œ�š�Ç���Z��
w �Ì���s�����Ì�v�]�l�µ�� �/�� ���}�� �Œ�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���� �����o���P�}�Á���v���P�}�� �~�h���•�� �î�ì�î�î�l�í�î�ô�ô 
�µ�Ì�µ�‰���s�v�]���i������go �Œ�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���� �~�h���•�� �î�ì�í�õ�l�î�ì�ô�ô w sprawie ujawniania 
�]�v�(�}�Œ�u�����i�]���~�^�&���Z�•���~�c�Z�d�^�_ �•�l�Œ�•�š �Ì���i�'�Ì�Ç�l����angielskiego�•�X���/�v�(�}�Œ�u�����i�����š�����Ì�v���i���µ�i����
�•�]�'���v�����•�š�Œ�}�v�]�����]�v�š���Œ�v���š�}�Á���i: https://www.santanderassetmanagement.lu 

�x ���Ì�]���s���o�v�}�‘���� �Á�� �l�}�v�š�Œ�}�Á���Œ�•�Ç�i�v�Ç���Z�� �•���l�š�}�Œ�����Z�W���W�}�‰�Œ�Ì���Ì�� �Á�Ç�s�����Ì���v�]����
���Ì�]���s���o�v�}�‘���] �µ�Ì�v���Á���v���i�� �Ì���� �l�}�v�š�Œ�}�Á���Œ�•�Ç�i�v���� �Á�� �����o�µ�� �Ì���‰���Á�v�]���v�]���� �u�]�v�]�u���o�v���i��
���l�•�‰�}�Ì�Ç���i�]�� �Á�‘�Œ�•�����Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç���Z�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�X�� ���v���o�]�Ì�}�Á���v���� �]�� �Á�Ç�s�����Ì���v���� �•����
�]�•�š�}�š�v���� ���l�•�‰�}�Ì�Ç���i���� �v���� �Á�Œ���Ï�o�]�Á���� �•���l�š�}�Œ�Ç�U�� �š���l�]���� �i���l�� �u�X�]�v�X�� �‰���o�]�Á���� �l�}�‰���o�v���U��
�l�}�v�š�Œ�}�Á���Œ�•�Ç�i�v�����š�Ç�‰�Ç�����Œ�}�v�]�U�������š���l�Ï�����]�v�Á���•�š�Ç���i�����v���Œ���Ï�}�v�����v�����‰�}�Á���Ï�v�����•�‰�}�Œ�Ç. 

�x �E���µ�š�Œ���o�v���� �Á�Ç�v�]�l�]�� �Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���W�� �v���� �‰�}���•�š���Á�]���� �l�Œ�Ç�š���Œ�]�•�Á�� ���^�' �^�‰�•�s�l�]��
�•���Œ�Ì�����Ì���i�������i���µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���v�]���•�����š�Ç�o�l�}�����]�����u�]�š���v���]�U���l�š�•�Œ�Ç���Z���‰�Œ���l�š�Ç�l�]���Á���Ì���l�Œ���•�]����
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ���•�‰���s�v�]���i�����u�]�v�]�u���o�v�����Á�Ç�u���P���v�]�������^�'. 

�:���‘�o�]�������v���� �]�v�Á���•�š�Ç���i���� �v�]���� �•�‰���s�v�]���� �l�š�•�Œ���P�}�l�}�o�Á�]���l�� �Ì�� �š�Ç���Z���Ì�������Ì�‰�]�����Ì���w�U���^�‰�•�s�l����
�•���Œ�Ì�����Ì���i���������µ�Ì�v���i���U���Ï�����v�]�����i���•�š���u�}�Ï�o�]�Á�����Ì���‰���Á�v�]���v�]���U���]�Ï���v�]�����Á�Ç�•�š���‰�]�����Ì�v�����Ì��������
�•�Ì�l�}���Ç���]���v�]�����Ì�}�•�š���v�]�����}�v�����µ�Ì�v���v�����Ì�����Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����]�v�Á���•�š�Ç���i�'. 
 

�t���i���l�]���•�‰�}�•�•�����µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�v�}���Á�•�l���Í�v�]�l�]�����}�š�Ç���Ì���������v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�v�Ç���Z���•�l�µ�š�l�•�Á�����o����
���Ì�Ç�v�v�]�l�•�Á���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ? 

�•���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç �Á�Ì�]���s �‰�}���� �µ�Á���P�'�� �P�s�•�Á�v���� �v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�v���� �•�l�µ�š�l�]�� ���o���� ���Ì�Ç�v�v�]�l�•�Á��
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}�� �Œ�}�Ì�Á�}�i�µ�� �~�W���/�•��zgodnie z �}�‘�Á�]�������Ì���v�]���u�� �}�� �� �P�s�•�Á�v�Ç���Z��
niekorzystnych skutkach opublikowanym na stronie internetowej 
�•���Œ�Ì�����Ì���i�������P�}�� �/�v�Á���•�š�Ç���i���u�]. �W�}�v�����š�}�� �Á�•�l���Í�v�]�l�]�� �š���� �•���� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���v���� �‰�}�����Ì���•��
analizy zasady niepowodowania znacznej szkody (DNSH) zgodnie z szeregiem 
�Á���Á�v�'�š�Œ�Ì�v�]���� �Ì�����(�]�v�]�}�Á���v�Ç���Z�� �‰�Œ�}�P�•�Á�� �]�•�š�}�š�v�}�‘���]�� �}�‰���Œ�š�Ç���Z�� �v���� �]�o�}�‘���]�}�Á�Ç���Z��
i �i���l�}�‘���]�}�Á�Ç���Z�� �l�Œ�Ç�š���Œ�]�����Z�� �š�����Z�v�]���Ì�v�Ç���Z�X�� �:���‘�o�]�� �‰�Œ�}�P�]�� �š���� �v�]���� �Ì�}�•�š���v���� �•�‰���s�v�]�}�v���U��
�µ�Ì�v���i�����•�]�'�U���Ï�����]�•�š�v�]���i�����v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�v�����•�l�µ�š�l�]���]���Ï�����Ì���•�����������E�^�,���v�]�����i���•�š���Ì���‰���Á�v�]�}�v���U��
�����Ì���š���u�����l�š�Ç�Á�����v�]�����u�}�Ï�v�����µ�Ì�v�������Ì�����Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����]�v�Á���•�š�Ç���i�': 

- �W�Œ�}�P�]�� �����Ì�Á�Ì�P�o�'���v��: p�Œ�Ì�Ç�i�u�µ�i���� �•�]�'�U�� �Ï���� �v�]���� �•�‰���s�v�]���i���� �Á�•�‰�}�u�v�]���v���i�� �Ì���•�����Ç��
���u�]�š���v���]�� �}�� �Ì�v�����Ì�v�Ç�u�� �Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]u w paliwa kopalne, 
�v���Œ�µ�•�Ì���i�����Ç �u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�� �•�š���v�����Œ���Ç�� �]�l�o�µ���� �Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]��
w kontrowersyjne typy broni.  

- Progi sektorowe: �‰�Œ�Ì�Ç�i�u�µ�i�����•�]�'�U���Ï�����Á���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�����u�]�š���v�š�•�Á�U���l�š�•�Œ�Ì�Ç���u�]���•�Ì���Ì����
�•�]�'���Á���Ì���l�Œ���•�]�����v���i�P�}�Œ�•�Ì�Ç���Z���Á�Ç�v�]�l�•�Á���Á �•�Á�}�]�u���•���l�š�}�Œ�Ì�������Ì�]���s���o�v�}�‘���]�U���v�]�����i���•�š��
�u�}�Ï�o�]�Á�����Ì���‰���Á�v�]���v�]�����Á�s���‘���]�Á���P�}���‰�Œ�Ì���•�š�Œ�Ì���P���v�]�����Ìasady DNSH. 

 
�t�� �i���l�]�� �•�‰�}�•�•���� �Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���� �]�v�Á���•�š�Ç���i�������Ç�s�Ç���Ì�P�}���v���� �Ì�� �t�Ç�š�Ç���Ì�v�Ç�u�]�� �K�������� ���o����
�‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á�� �Á�]���o�}�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�� �]�� �t�Ç�š�Ç���Ì�v�Ç�u�]�� �K�E�•�� ���}�š�Ç���Ì�����Ç�u�]�� ���]�Ì�v���•�µ��
i �‰�Œ���Á�����Ì�s�}�Á�]���l���X�����}�����š�l�}�Á�����]�v�(�}�Œ�u�����i��: 

�W�}�•�Ì���v�}�Á���v�]�����‰�Œ���Á�����Ì�s�}�Á�]���l�����i���•�š���]�v�š���P�Œ���o�v�Ç�u���•�l�s�����v�]�l�]���u���Á���Œ�š�}�‘���]���^�‰�•�s�l�]��
�•���Œ�Ì�����Ì���i�������i�� �]�� �u�]�v�]�u���o�v�Ç�u�� �•�š���v�����Œ�����u�� ���Ì�]���s���v�]���� �‰�}�Ì�Á���o���i�����Ç�u��
na �‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]�������Ì�]���s���o�v�}�‘���]���Á���•�‰�}�•�•�����Ì�P�}���v�Ç���Ì���‰�Œ���Á���u�X  

�t�� �š�Ç�u�� �Ì���l�Œ���•�]���U�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���� �^�‰�•�s�l�]�� �•���Œ�Ì�����Ì���i�������i�� �}�‰�]���Œ���� �•�]�'�� �v���� �Ì���•���������Z��
�Á�Ç�v�]�l���i�����Ç���Z�� �u�X�]�v�X�� �Ì�� �t�Ç�š�Ç���Ì�v�Ç���Z�� �K�������� ���o���� �W�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á��
�t�]���o�}�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�� �}�Œ���Ì�� �v���� ���Ì�]���•�]�'���]�µ�� �Ì���•���������Z�� �h�E�� �'�o�}�����o�� ���}�u�‰�����š�X��
�•�}���}�Á�]���Ì���v�]�����š�}���Ì�v���i���µ�i�����}���Ì�Á�]���Œ���]�����o���v�]�����Ì���Œ�•�Á�v�}���Á���‰�}�o�]�š�Ç�������l�}�Œ�‰�}�Œ�����Ç�i�v���i��
�'�Œ�µ�‰�Ç�� �^���v�š���v�����Œ�U�� �i���l�� �]�� �Á�� �‰�}�o�]�š�Ç������ �^�‰�•�s�l�]�� �•���Œ�Ì�����Ì���i�������i�U�� ���� �š���l�Ï���� �i���•�š�� ���Ì�'�‘���]����
�‰�Œ�}�������µ�Œ�Ç�� �]�v�š���P�Œ�����i�]�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l���� �Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}�� �Œ�}�Ì�Á�}�i�µ�� �Á�� �^�‰�•�s������
�•���Œ�Ì�����Ì���i�������i�X 
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�^�‰�•�s�l���� �•���Œ�Ì�����Ì���i�������� �Œ���P�µ�o���Œ�v�]���� �u�}�v�]�š�}�Œ�}�Á���s���U�����Ì�Ç���]�v�Á���•�š�Ç���i�����v�]���� �v���Œ�µ�•�Ì���s�Ç��
�l�š�•�Œ���i�l�}�o�Á�]���l���Ì �u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z���Á�Ç�š�Ç���Ì�v�Ç���Z�U�������Á���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���v�]���Ì�P�}���v�}�‘���]�U��
���Ç�s�Ç�� �}�v���� �‰�}�������Á���v���� �}�����v�]���� �]�� �‰�}�����i�u�}�Á���v�}�� �������Ç�Ì�i���� �Á �Ì���o���Ï�v�}�‘���]�� �}����wagi 
niezgo���v�}�‘���]�U�� �l�š�•�Œ���� �š�}�� �������Ç�Ì�i�� �u�}�P�s�Ç�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�]���U�� �u�]�'���Ì�Ç�� �]�v�v�Ç�u�]�U�����}�� ���Ì�]���s���w��
���v�P���Ï�µ�i�����Ç���Z�X 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

���Ì�Ç�� �Á�� �Œ���u�����Z�� �š���P�}�� �‰�Œ�}���µ�l�š�µ�� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �Á�Ì�]�'�š�}�� �‰�}���� �µ�Á���P�'�� �P�s�•�Á�v����
�v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�v�����•�l�µ�š�l�]�����o�������Ì�Ç�v�v�]�l�•�Á���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ?  

Fundusz �‰�Œ�Ì�Ç���‰�}�����i�u�}�Á���v�]�µ���������Ç�Ì�i�]���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z�����Œ���s���‰�}�����µ�Á���P�'���P�s�•�Á�v�����v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�v����
�•�l�µ�š�l�]�� ���o���� ���Ì�Ç�v�v�]�l�•�Á�� �Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}�� �Œ�}�Ì�Á�}�i�µ. W tym celu �u�}�v�]�š�}�Œ�}�Á���v�}�� �Á�•�l���Í�v�]�l�]��
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�����]���•�‰�}�s�����Ì�v�����~�<�W�/�•�U���Á���š�Ç�u���Á�•�l���Í�v�]�l�]���Ì���š�������o�]���í���}�Œ���Ì�����Á�����}�‰���i�}�v���o�v�����Á�•�l���Í�v�]�l�]��
�Ì�� �š�������o�]�� �î�� �]�� �ï�� �Z�d�^�� �����o���u�� ���}�l�}�v���v�]���� �}�����v�Ç�� �Ì���Á�v�'�š�Œ�Ì�v�Ç���Z�� �v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�v�Ç���Z�� �•�l�µ�š�l�•�Á�U�� �i���l�]����
�u�}�P�s�Ç���Ç���Á�Ç�Á�}�s�������]�v�Á���•�š�Ç���i�����š���P�}���&�µ�v���µ�•�Ì�µ. Zgodnie ze kryteriami zawartymi w polityce 
�^�‰�•�s�l�]�� �•���Œ�Ì�����Ì���i�������i�U�� ���� �š���l�Ï���� �•�š���v�����Œ�����u�]�� �Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç�u�]�U�� �l�š�•�Œ�Ç�u�]�� �l�]���Œ�µ�i���� �•�]�'�� �}�v����
w �Ì���l�Œ���•�]���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�U�� �^�‰�•�s�l���� �•���Œ�Ì�����Ì���i�������� �‰�}���v�}�•�]�� �‰�Œ�]�}�Œ�Ç�š���š�� �Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á�� �Ì�Á�]���Ì���v�Ç���Z��
ze �Ì�u�]���v���u�]�� �l�o�]�u���š�Ç���Ì�v�Ç�u�]�U�� �}���}�l�� �š�Ç���Z�� �Ì�Á�]���Ì���v�Ç���Z�� �Ì�� �Œ�•�Ï�v�}�Œ�}���v�}�‘���]���� �‰�s���]�� �Á�� �Ì���Œ�Ì�����Ì�]���U��
�v���Œ�µ�•�Ì���v�]���u���u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z���•�š���v�����Œ���•�Á���]��ekspozycji na kontrowersyjne typy broni. 
�W�}�Á�Ç�Ï�•�Ì�����]nformacje �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�����•�]�'���Á���v���Œ�Ì�'���Ì�]�����Z �Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]���U�����Ì�]�'�l�]�����Ì���u�µ���•�������}�•�š�'�‰�v����
�]�� ���Œ���v���� �‰�}���� �µ�Á���P�'�� �‰�Œ�Ì�Ç�� �‰�}����jmowaniu decyzji inwestycyjnych �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì�� �Œ�•�Ï�v���� �u�}�Ï�o�]�Á����
���Ì�]���s���v�]���U�� �u�X�]�v�X�V�� �Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]���U�� �Œ�������o���v�•�}�Á���v�]���� �‰�}�Œ�š�(���o�]�� �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì�� �l�}�Œ�Ç�P�}�Á���v�]���� �‰�}�Ì�Ç���i�]�U��
�l�š�•�Œ���� �Á�� �v���i�Á�]�'�l�•�Ì�Ç�u�� �•�š�}�‰�v�]�µ���Á�‰�s�Ç�Á���i���� �v�����Á�•�l���Í�vik PAI w cel�µ�� �i���P�}�� �Ì�s���P�}���Ì���v�]���U��
ograniczenie wzrostu pozycji lub ostatecznie dezinwestycje. 

�����v���� �v�]���Ì���'���v���� ���}�� �}���o�]���Ì���v�]���� �Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á�� �W���/�� �Ì�}�•�š���s�Ç�� ���}�•�š���Œ���Ì�}�v���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �Ì���Á�v�'�š�Œ�Ì�v�Ç���Z��
���}�•�š���Á���•�Á�� �����v�Ç���Z�X�� �^���D�� �}�‰�Œ�����}�Á���s�� �u���š�}���}�o�}�P�]�'�U�� �l�š�•�Œ���� �‰�}�Ì�Á���o���� �v���� ���}�l�}�v���v�]����oceny 
portfela �Ì���Á�Ç�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š���v�]���u���u���š�}���Ç���Z�o�}�}�l-�š�Z�Œ�}�µ�P�Z�[���Á���•�‰�}�•�•�����Ì���P�Œ���P�}�Á���v�Ç�U�����}���µ�u�}�Ï�o�]�Á�]����
zidentyfikow���v�]���� �š�Ç���Z�� �‰�}���u�]�}�š�•�Á�U�� �l�š�•�Œ���� �Á�Ç�‰�������i���� �P�}�Œ�Ì���i�� ���o���� �l���Ï�����P�}�� �Á�•�l���Í�v�]�l���� �W���/�X��
We �Á�•�‰�•�s�‰�Œ�����Ç�� �Ì�� ���u�]�š���v�š���u�]�� �]�� ���}�•�š���Á�����u�]�� �����v�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���‰�Œ�}�Á�����Ì���v���� �i���•�š�� �}�l�Œ���•�}�Á����
���v���o�]�Ì�����Ì���•�]�'�P�µ���]���i���l�}�‘���]�������v�Ç���Z���Á�������o�µ���Œ�}�Ì�Á�]���Ì���v�]�����‰�Œ�}���o���u�µ���}�P�Œ���v�]���Ì���w���Á�����}�•�š�'�‰�v�}�‘���]��
i �i���l�}�‘���]�������v�Ç���Z���Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á. 
 
 

  

 

�'�s�•�Á�v����
niekorzystne skutki 
�š�}���v���i�‰�}�Á���Ï�v�]���i�•�Ì����
niekorzystne skutki 
decyzji 
inwestycyjnych dla 
���Ì�Ç�v�v�]�l�•�Á��
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}��
rozwoju, takich jak 
kwestie 
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���U��
�•�‰�}�s�����Ì�v����
i pracownicze, 
�l�Á���•�š�]�������}�š�Ç���Ì��������
poszanowania praw 
���Ì�s�}�Á�]���l�����}raz 
�‰�Œ�Ì�����]�Á���Ì�]���s���v�]����
korupcji 
i przekupstwu.  

 

   

 

�h�v�]�i�v�����•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�������}�š�Ç���Ì���������Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ���}�l�Œ���‘�o�����Ì���•�����'���^�v�]�������Ì�Ç�w �‰�}�Á���Ï�v�Ç���Z��
�•�Ì�l�•���_�U���Ì�P�}���v�]�����Ì���l�š�•�Œ�����]�v�Á���•�š�Ç���i�����Ì�P�}���v�����Ì���•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�����v�]�����‰�}�Á�]�v�v�Ç���Á�Ç�Œ�Ì�����Ì�������‰�}�Á���Ï�v�Ç���Z��
�•�Ì�l�•���� �Á�Ì�P�o�'�����u�� �����o�•�Á�� �µ�v�]�i�v���i�� �•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�]�� ���}�š�Ç���Ì�������i�� �Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}�� �Œ�}�Ì�Á�}�i�µ�U��
a �š�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�Ì�����i���i���l�}�v�l�Œ���š�v�����l�Œ�Ç�š���Œ�]�����µ�v�]�i�v���X 
 
�•���•���������^�v�]�������Ì�Ç�w���‰�}�Á���Ï�v�Ç���Z���•�Ì�l�•�����•�š�}�•�}�Á���v�����i���•�š���Á�Ç�s�����Ì�v�]�����Á���}���v�]���•�]���v�]�µ�����}���š�Ç���Z���]�v�Á���•�š�Ç���i�]��
�Á�� �Œ���u�����Z�� �‰�Œ�}���µ�l�š�µ�� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�U�� �l�š�•�Œ�����µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���i���� �µ�v�]�i�v���� �l�Œ�Ç�š���Œ�]���� ���}�š�Ç���Ì��������
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���i�� �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�}�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�X�� �/�v�Á���•�š�Ç���i���� �Á�� �Œ���u�����Z�� �‰�}�Ì�}�•�š���s���i��
���Ì�'�‘���]�� �š���P�}�� �‰�Œ�}���µ�l�š�µ�� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �v�]���� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���i���� �µ�v�]�i�v�Ç���Z�� �l�Œ�Ç�š���Œ�]�•�Á�� ���}�š�Ç���Ì�����Ç���Z��
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���i���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�}�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���P�}�•�‰�}�����Œ���Ì��j. 
 

�t�•�Ì���o�l�]�����]�v�v�����Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����]�v�Á���•�š�Ç���i�����v�]�����u�}�P�����Œ�•�Á�v�]���Ï���Á�Ç�Œ�Ì�����Ì�������‰�}�Á���Ï�v�Ç���Z���•�Ì�l�•����
�Á�Ì�P�o�'�����u�������o�•�Á���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç���Z���o�µ�����•�‰�}�s�����Ì�v�Ç���Z�X 
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     �:���l�]�����P�s�•�Á�v�����]�v�Á���•�š�Ç���i�����}�����i�u�µ�i�����š���v���‰�Œ�}���µ�l�š���(�]�v���v�•�}�Á�Ç? 

�E���i�Á�]�'�l�•�Ì�����]�v�Á���•�š�Ç���i�� Sektor �9�����l�š�Ç�Á�•�Á �W���w�•�š�Á�} 

TOTALENERGIES SE �€�Z�M���B�������D�E���Z�'�/�/ 6.55% Francja 

LOUIS �d���<�^�d�z�>�/�����l���K���•�/���‚ 6.21% Francja 

SANOFI COMMON STOCK EUR ZDROWIE 4.00% Francja 

ASML HOLDING NV COMMON KOMPONENTY ELEKTRONICZNE 3.46% Holandia  

AXA SA COMMON STOCK EUR UBEZPIECZENIA 3.46% Francja 

AIRBUS SE COMMON STOCK LOTNICTWO 3.40% Holandia 

LINDE PLC COMMON STOCK �W�Z�•���D�z�^�B�����,���D�/���•�E�z 3,28% Irlandia 

DEUTSCHE POST AG COMMON TRANSPORT (LINIE LOTNICZE) 2.69% Niemcy 

IBERDROLA SA COMMON �E���Z�•�%���•�/�� 2.56% Hiszpania 

DEUTSCHE TELEKOM AG TELECOMUNIKACJA 2.49% Niemcy 

VINCI SA COMMON STOCK BUDOWNICTWO (DOMY) 2.49% Francja 

UPM-KYMMENE OYJ PRODUKTY �>���_�E�� 2.36% Finlandia 

AG COMMON STOCK EUR �E���Z�•�%���•�/�� 2.33% Niemcy 

SIEMENS AG COMMON STOCK �<�K�D�W�K�E���E�d�z���W�Z�•���D�z�^�B�K�t�� 2.32% Niemcy 

ING GROEP NV COMMON �����E�<�K�t�K�_�� 2.07% Holandia 

 
 
 

�:���l�]�����Ç�s���µ���Ì�]���s���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���Ì�Á�]���Ì���v�Ç���Z���Ì�����Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç�u���Œ�}�Ì�Á�}�i���u? 
 

�h���Ì�]���s���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���Ì�Á�]���Ì���v�Ç���Z���Ì�����Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç�u���Œ�}�Ì�Á�}�i���u���Á�Ç�v�}�•�]�����}���v���i�u�v�]���i���ñ�í�9�����l�š�Ç�Á�•�Á��
Funduszu. 

Przedstawione �����v���� ���}�š�Ç���Ì�������� ���}�•�š�}�•�}�Á���v�]�� do �š���l�•�}�v�}�u�]�]�� �}�����i�u�µ�i���� �Á�l�s������ �]�v�Á���•�š�Ç���i�]��
Subfundu�•�Ì�µ�� �Á�� �s���P�}���Ì���v�]���� �Ì�u�]���v�Ç�� �l�o�]�u���š�µ���]�� �����o���� �������‰�š�����Ç�i�v���X�� �E�]���u�v�]���i�� �i�����v���l�U�� �‰�}�v�]���Á���Ï�� �v�]����
�µ�•�š���o�}�v�}�� �u�]�v�]�u���o�v���P�}�� �Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]���� ���}�� ���}�•�š�}�•�}�Á���v�]�� do taksonomii, dane nie podlega�i�� 
audytowi i �•�����Œ���‰�}�Œ�š�}�Á���v�� w celach informacyjnych. 
 

�:���l���‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]���s�����•�]�'�����o�}�l�����i�������l�š�Ç�Á�•�Á? 
�&�µ�v���µ�•�Ì�� �Ì���•�š�}�•�}�Á���s�� �•�]�'�� ���}�� ���o�}�l�����i�]�� ���l�š�Ç�Á�•�Á�� �‰�Œ�Ì���Á�]���Ì�]���v���i�� �Á�� �]�v�(�}�Œ�u�����i�����Z��
przedkontrakto�Á�Ç���Z���v�������Ì�]���w���ï�í���P�Œ�µ���v�]�����î�ì�î�î���Œ�}�l�µ: 

�x �•�}�•�š���s�}�� �•�‰���s�v�]�}�v���� �l�Œ�Ç�š���Œ�]�µ�u�� �Ì���]�v�Á���•�š�}�Á���v�]���� ��o �v���i�u�v�]���i�� �ñ�í�9�� ���l�š�Ç�Á�•�Á�� �&�µ�v���µ�•�Ì�µ��
w ���l�š�Ç�Á���� �P�}�š�•�Á�l�}�Á���� �]��fundusze inwestycyjne�U�� �l�š�•�Œ���� �•�‰���s�v�]���i���� �}�‰�]�•���v���� �Á���Ì���‘�v�]���i��
kryteria ESG. �����Ì�‰�}�‘�Œ�����v�]���� �]�v�Á���•�š�Ç���i���� �P�}�š�•�Á�l�}�Á���� �}�����i�u�µ�i�� wszystkie aktywa 
o �Ì�u�]���v�v�Ç�u�����}���Z�}���Ì�]���U���‰�µ���o�]���Ì�v�����]�l�o�µ�����‰�Œ�Ç�Á���š�v�����}���•�š���s�Ç�u�����}���Z�}���Ì�]���U�������š���l�Ï�������l�š�Ç�Á����
�‰�]���v�]�'�Ï�v���� �~�Á�� �š�Ç�u�� �����‰�}�Ì�Ç�š�Ç�•�� �Á�� �‰�}�Œ�š�(���o�µ�� �&�µ�v���µ�•�Ì�µ�U�� �v���� �l�š�•�Œ���� �Ì���Ì�Á���o�� polityka 
inwestycyjna Funduszu. �E�������Ì�]���w���ï�í���P�Œ�µ���v�]�� 2022 roku odsetek ten wynosi 94,82%. 

  

 

  
 
���o�}�l�����i�������l�š�Ç�Á�•�Á��
�µ�l���Ì�µ�i�����µ���Ì�]���s��
inwestycji w 
�‰�}�•�Ì���Ì���P�•�o�v�������l�š�Ç�Á���X 

  
 
30 grudnia 2022 r. 
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�x S�‰���s�v�]�}�v�}�� �l�Œ�Ç�š���Œ�]�µ�u�U�� �Á�����s�µ�P�� �l�š�•�Œ���P�}�� �u���l�•�Ç�u���o�v�]���� �ð�õ�9�� ���l�š�Ç�Á�•�Á�� �&�µ�v���µ�•�Ì�µ�� �i���•�š��

pokrywane z innych inwestycji nie�•�‰���s�v�]���i��cych �Á�Ç�u�}�P�•�Á�� �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç���Z�� �o�µ����
�•�‰�}�s�����Ì�v�Ç���Z�����v�]���v�]�����u�}�Ï�v�����]���Z���µ�Ì�v�������Ì�����]�v�Á���•�š�Ç���i�����Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���U�����o�����l�š�•�Œ�����•�‰���s�v�]���i����
minimalne zabezpieczenia. 
 

�x �^�‰���s�v�]�}�v�}���l�Œ�Ç�š���Œ�]�µ�u�U���Á�����s�µ�P���l�š�•�Œ���P�}���u�]�v�]�u���o�v�Ç���‰�Œ�}�����v�š���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç���Z���]�v�Á���•�š�Ç���i�]��
wynosi 1%, ���}�� ���Ì�'�‘���]�}�Á�}�� �}���‰�}�Á�]�������� �]�v�Á���•�š�Ç���i�}�u�� �Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç�u�� �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�}�U��
niezgodnym z �•�Ç�•�š���u���š�Ç�l���U�� ���� ���Ì�'�‘���]�}�Á�}�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�}�u�� �Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç�u�� �•�‰�}�s�����Ì�v�]���X��
�K���•���š���l���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç���Z���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���š���P�}���&�µ�v���µ�•�Ì�µ���v�������Ì�]���w���ï�í���P�Œ�µ���v�]�����Á�Ç�v�}�•�]���ð�ï�U�ó�î% 
�����s���P�}���&�µ�v���µ�•�Ì�µ �Ì�P�}���v�]�����Ì���‰�}�v�]�Ï�•�Ì�Ç�u���‰�}���Ì�]���s���u: 

�ƒ 14.13% �}���‰�}�Á�]�������� �Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç�u�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�}�u�� �Ì�� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���v�]���u��
���•�‰���l�š�•�Á���•�‰�}�s�����Ì�v�Ç���Z 

�ƒ 27.85% �}���‰�}�Á�]�������� �]�v�Á���•�š�Ç���i�}�u�� �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç�u�� �]�v�v�Ç�u�� �v�]�Ï�� �š���� �Ì���Á���Œ�š����
w unijnej systematyce 

�ƒ �í�U�ó�ð�9�� �}���‰�}�Á�]�������� �]�v�Á���•�š�Ç���i�}�u�� �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç�u�� �Ì�P�}���v�Ç�u�� �Ì�� �µ�v�]�i�v����
�•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�� 

 
 

     �t���l�š�•�Œ�Ç���Z���•���l�š�}�Œ�����Z���P�}�•�‰�}�����Œ�l�]�����}�l�}�v���v�}���]�v�Á���•�š�Ç���i�]? 
 

Sektor waga 

�€�Z�M���B�������E���Z�'�/�/ 9.97% 

�����E�<�K�t�K�_�� 8.86% 

�d���<�^�d�z�>�/�����l���K���•�/���‚ 8.86% 

�E���Z�•�%���•�/�� 6.63% 

ZDROWIE 5.53% 

UBEZPIECZENIA 5.49% 

�W�Z�•���D�z�^�B�����,���D�/���•�E�z 4.84% 

    

#2 Inne 

#1B Inne aspekty 
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���l��

�•�‰�}�s�����Ì�v�� 
Inwestycje 

�^�‰�}�s�����Ì�v�� 

#1 zgodne z aspektami 
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç�u�] / 

�•�‰�}�s�����Ì�v�Ç�u�] 

#1A 
�•�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�� 

�<���š���P�}�Œ�]���� �^�·�í�� �•�P�}���v���� �Ì�� ���•�‰���l�š���u�]�� �X�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç�u�]�l���•�‰�}�s�����Ì�v�Ç�u�]�_ obejmuje inwestycje dokonane w ramach 
�‰�Œ�}���µ�l�š�µ���(�]�v���v�•�}�Á���P�}���Á�������o�µ���µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���v�]�������•�‰���l�š�•�Á���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç���Z���o�µ�����•�‰�}�s�����Ì�v�Ç���Z���‰�Œ�}�u�}�Á���v�Ç���Z���Á���Œ���u�����Z��
tego produktu finansowego. 

Kategoria �^�·�î�� �/�v�v���_ �}�����i�u�µ�i���� �‰�}�Ì�}�•�š���s���� �]�v�Á���•�š�Ç���i���� ���}�l�}�v���v���� �Á�� �Œ���u�����Z�� �‰�Œ�}���µ�l�š�µ�� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�U�� �l�š�•�Œ���� �v�]���� �•����
�Ì�P�}���v�����Ì�����•�‰���l�š���u�]���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç�u�]���o�µ�����•�‰�}�s�����Ì�v�Ç�u�]�����v�]���v�]�����l�Á���o�]�(�]�l�µ�i�����•�]�'���i���l�}���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����]�v�Á���•�š�Ç���i��. 

�<���š���P�}�Œ�]�����_�·�í���•�P�}���v�����Ì�����•�‰���l�š���u�]���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç�u�]�l���•�‰�}�s�����Ì�v�Ç�u�]�_��obejmuje:  

- �‰�}���l���š���P�}�Œ�]�'���^�·�í�����•�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���_ �}�����i�u�µ�i���������Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����]�v�Á���•�š�Ç���i���U���l�š�•�Œ�����•�s�µ�Ï���������o�}�u���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç�u���o�µ����
�•�‰�}�s�����Ì�v�Ç�u�V 

- �‰�}���l���š���P�}�Œ�]�'���·�í�����/�v�v�������•�‰���l�š�Ç���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�����o�µ�����•�‰�}�s�����Ì�v���_ �}�����i�u�µ�i���������]�v�Á���•�š�Ç���i�����Ì�P�}���v�����Ì�����•�‰���l�š���u�]��
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç�u�]���o�µ�����•�‰�}�s�����Ì�v�Ç�u�]�U���l�š�•�Œ�����v�]�����l�Á���o�]�(�]�l�µ�i�����•�]�'���i���l�}���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����]�v�Á���•�š�Ç���i�� 
 

 

�/�v�v�����‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�� 

Zgodne z 
�•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�����µ�v�]�i�v�� 
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�Z�M�‚�E�� 4.82% 

KOMPONENTY ELEKTRONICZNE 4.47% 

SAMOCHODY 4.23% 

TELEKOMUNIKACJA 3.63% 

LOTNICTWO 3.40% 

TRANSPORT (LINIE LOTNICZE) 2.69% 

BUDOWNICTWO (DOMY) 2.49% 

�W�Z�K���h�<�d�z���>���_�E�� 2.36% 

 
 
 

�t���i���l�]�u���•�š�}�‰�v�]�µ���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����]�v�Á���•�š�Ç���i�����•�s�µ�Ï���������Œ�����o�]�Ì�����i�]�������o�µ���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���P�}��
���Ç�s�Ç�����}�•�š�}�•�}�Á���v�������}���µ�v�]�i�v���i���•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�]�����}�š�Ç���Ì�������i���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}ju?  

�&�µ�v���µ�•�Ì���v�]�����µ�•�š���o�]�s���u�]�v�]�u���o�v���P�}���‰�Œ�}�����v�š�}�Á���P�}���•�š�}�‰�v�]�������}�•�š�}�•�}�Á���v�]�����]�v�Á���•�š�Ç���i�]���š���P�}���(�µ�v���µ�•�Ì�µ��
���}���•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�]���h���X���W�}�v�]���Á���Ï���v�]�����µ�•�š���o�}�v�}���u�]�v�]�u���o�v���P�}���Ì�}���}�Á�]���Ì���v�]���U�������v�����v�]�����•�����‰�}�������Á���v����
���µ���Ç�š�}�Á�]���]���•�����Ì�P�s���•�Ì���v�����Á�������o�����Z���]�v�(�}�Œ�u�����Ç�i�v�Ç���Z�X 

�W�}�v�]�Ï�•�Ì���� �Á�Ç�l�Œ���•�Ç�� �‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]���i���� ���}�•�š�}�•�}�Á���v�]���� �‰�}�Œ�š�(���o���� ���}���µ�v�]�i�v���i�� �•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�]�� �v���� ���Ì�]���w��
31 �P�Œ�µ���v�]���� �î�ì�î�î�� �Œ�X�� �•�P�s���•�Ì���v���� �����v���� �}�����i�u�µ�i���� �Á�l�s������ �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�� �&�µ�v���µ�•�Ì�µ�� �Á�� �Œ�����o�]�Ì�����i�'�� �����o�•�Á��
�s���P�}���Ì���v�]�����/���������‰�š�����i�]�����}���Ì�u�]���v���l�o�]�u���š�µ. 

 
 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

   

 

���Ì�]���s���o�v�}�‘�����Ì�P�}���v�����Ì��
�•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�����i���•�š��
�Á�Ç�Œ���Ï�}�v�����i���l�}���µ���Ì�]���s�W�� 

- obrotu�U���l�š�•�Œ�Ç��
od�Ì�Á�]���Œ���]�����o�����µ���Ì�]���s��
�‰�Œ�Ì�Ç���Z�}���•�Á��
z ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]��
e�l�}�o�}�P�]���Ì�v���i���•�‰�•�s���l�U��
w �l�š�•�Œ�������}�l�}�v���v�} 
inwestycji;  

-�v���l�s�����•�Á��
inwestycyjnych 
�~�����‰���Æ�•�U���l�š�•�Œ�����µ�l���Ì�µ�i����
zielone inwestycje 
dokonane przez 
�•�‰�•�s�l�]�U���Á���l�š�•�Œ�� 
dokonano inwestycji, 
np. w celu pr�Ì���i�‘���]�����v����
�Ì�]���o�}�v�����P�}�•�‰�}�����Œ�l�'�V�� 
 

-�Á�Ç�����š�l�•�Á��
operacyjnych (OpEx), 
�l�š�•�Œ�����}���Ì�Á�]���Œ���]�����o���i����
���l�}�o�}�P�]���Ì�v�������Ì�]���s���o�v�}�‘�� 
�}�‰���Œ�����Ç�i�v�����•�‰�•�s���l�U���Á��
�l�š�•�Œ�������}�l�}�v���v�}��
inwestycji. 

 

�E�������Á�•���Z���Á�Ç�l�Œ���•�����Z���‰�}�v�]�Ï���i���‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]�}�v�}��na zielono minimalny odsetek inwestycji 
�Ì�P�}���v�Ç���Z���Ì���µ�v�]�i�v�����•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�������}�š�Ç���Ì���������Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ�X���W�}�v�]���Á���Ï�����Œ���l���i���•�š��
�}���‰�}�Á�]�����v�]���Z���u���š�}�����µ�u�}�Ï�o�]�Á�]���i�����Ç���Z���}�l�Œ���‘�o���v�]�����Ì�P�}���v�}�‘���]���}���o�]�P�����i�]���•�l���Œ���}�Á�Ç���Z�Ž��
z �•�Ç�•�š���u���š�Ç�l���U���v�����‰�]���Œ�Á�•�Ì�Ç�u���Á�Ç�l�Œ���•�]�����‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]�}�v�}���Ì�P�}���v�}�‘�����Ì���•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�����Á��
odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji 
�•�l���Œ���}�Á�Ç���Z�U���v���š�}�u�]���•�š���v�������Œ�µ�P�]�u���Á�Ç�l�Œ���•�]�����‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]�}�v�}���Ì�P�}���v�}�‘�����Ì���•�Ç�•�š���u���š�Ç�l����
�Á�Ç�s�����Ì�v�]�����Á���}���v�]���•�]���v�]�µ�����}���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���Á���Œ���u�����Z���‰�Œ�}���µ�l�š�µ���(�]�v���v�•�}�Á���P�}���]�v�v�Ç���Z���v�]�Ï��
obligacje skarbowe. 

 
 
 

 
 
 

 

2. Zgodn�}�‘�����]�v�Á���•�š�Ç���i�]���Ì���•�Ç�•�š���u���š�Ç�l����
(z wy�s�����Ì���v�]���u���}���o�]�P�����i�]���•�l���Œ���}�Á�Ç���Z�•*  

 
�t�Ç�l�Œ���•���‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]�����í�ì�ì�9���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���}�P�•�s���u�X 

 

1. �•�P�}���v�}�‘�����]�v�Á���•�š�Ç���i�]���Ì���•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�����~�Á���š�Ç�u��
obligacje skarbowe )* 

 

 

*  ���o���������o�•�Á���v�]�v�]���i�•�Ì�Ç���Z���Á�Ç�l�Œ���•�•�Á���c�}���o�]�P�����i�����•�l���Œ���}�Á���_���}�����i�u�µ�i���������s�����Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]�����Á�����s�µ�P���‰���w�•�š�Á�}�Á�Ç 

 

 

 

���Ì�]���s���o�v�}�‘����
�Á�•�‰�}�u���P���i������ 
�����Ì�‰�}�‘�Œ�����v�]�}��
wspomaga inne 
�Œ�}���Ì���i�������Ì�]���s���o�v�}�‘���]��
we wnoszeniu 
�]�•�š�}�š�v���P�}���Á�l�s�����µ��
w �Œ�����o�]�Ì�����i�'�������o�µ��
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���P�}�X�� 
 

���Ì�]���s���o�v�}�‘�����v�����Œ�Ì�����Ì��
�‰�Œ�Ì���i�‘���]�� jest to 
���Ì�]���s���o�v�}�‘���U�����o�����l�š�•�Œ���i��
alternatywne 
niskoemisyjne 
�Œ�}�Ì�Á�]���Ì���v�]�����v�]�����•����
jeszcze ���}�•�š�'�‰�v����
i �l�š�•�Œ�����u�]�'���Ì�Ç���]�v�v�Ç�u�]��
wytwarza emisje 
�P���Ì�•�Á�����]���‰�o���Œ�v�]���v�Ç���Z��
na poziomie 
�}���‰�}�Á�]�������i�����Ç�u��
najlepszym wynikom 
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     �:���l�]�����Ç�s���µ���Ì�]���s���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���v�����Œ�Ì�����Ì���‰�Œ�Ì���i�‘���]�����]�����Ì�]���s���o�v�}�‘�����Á�•�‰�}�u���P���i������?  

 
Portfel jest w 0.98% �Ì�P�}���v�Ç���Ì���µ�v�]�i�v�����•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�����Á�Ç�s�����Ì�v�]�����‰�}�‰�Œ�Ì���Ì�����Ì�]���s���o�v�}�‘�����Á�•�‰�}�u���P���i������. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

�:���l���Á���‰�}�Œ�•�Á�v���v�]�µ���Ì���‰�}�‰�Œ�Ì�����v�]�u�]���}�l�Œ���•���u�]���}���v�]���•�]���v�]�����l�•�Ì�š���s�š�}�Á���s���•�]�'��
�}���•���š���l���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���Ì�P�}���v�Ç���Z���Ì���µ�v�]�i�v�����•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�������}�š�Ç���Ì��������
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ?   
 
�E�]�������}�š�Ç���Ì�Ç���Ì�����Á�Ì�P�o�'���µ���v�������Œ���l���‰�}�‰�Œ�Ì�����v�]���P�}���Œ���‰�}�Œ�š�µ���}�l�Œ���•�}�Á���P�}. 
 
 

�:���l�]�����Ç�s���µ���Ì�]���s���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç���Z���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���•�s�µ�Ï�����Ç���Z�������o�}�Á�]���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���u�µ�U��
�l�š�•�Œ���� �v�]���� �•���� �Ì�P�}���v���� �Ì�� �µ�v�]�i�v���� �•�Ç�•�š���u���š�Ç�l���� ���}�š�Ç���Ì�������� �Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}��
rozwoju?  

 
�h���Ì�]���s���(�µ�v���µ�•�Ì�µ���Á���]�v�Á���•�š�Ç���i�����Z���}�������o�µ���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç�u���v�]���Ì�P�}���v�Ç���Z �Ì���µ�v�]�i�v�����•�Ç�•�š���u���š�Ç�l����
�Á�Ç�v�]�•�•�s���î�ó�U�ô�ñ%. 
 
 

 
�:���l�]�����Ç�s �µ���Ì�]���s���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç���Z���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���•�s�µ�Ï�����Ç���Z�������o�}�Á�]���•�‰�}�s�����Ì�v���u�µ?  
 
�h���Ì�]���s���(�µ�v���µ�•�Ì�µ���Á���]�v�Á���•�š�Ç���i�����Z���}�������o�µ���•�‰�}�s�����Ì�v�Ç�u���Á�Ç�v�]�•�•�s 14.13%. 

 
 

Jakie �]�v�Á���•�š�Ç���i���� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�v�}�� �Á�� �l���š���P�}�Œ�]�]�� �c�]�v�v���_�U�� ���Ì���u�µ�� �•�s�µ�Ï�Ç�s�Ç�� �š���l�]����
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne 
�Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]�����‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�����o�µ�����•�‰�}�s�����Ì�v��? 

 

�W�Œ�}���µ�l�š�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç�� �u�]���s�� �ñ�U�í�ô�9�� �µ���Ì�]���s�µ�� �Á�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�����Z�U�� �l�š�•�Œ���� �v�]���� �•���� ���v�]�� �Ì�P�}���v����
z cechami �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç�u�]�� ���v�]�� �Ì���� �•�‰�}�s�����Ì�v�Ç�u�]�� �}�Œ���Ì �v�]���� �l�Á���o�]�(�]�l�µ�i���� �•�]�'�� �i���l�}��
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����]�v�Á���•�š�Ç���i���X 

Inwestycje zawarte w �•���l���i�]�� �c�v�Œ�� �î�� �/�v�v���_�� �v�]���� �Á�‰�s�Ç�Á���i���� �v���� �}�•�]���P�v�]�'���]���� ���•�‰���l�š�•�Á��
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç���Z�� �o�µ���� �•�‰�}�s�����Ì�v�Ç���Z�� �‰�Œ�}�u�}�Á���v�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �&�µ�v���µ�•�Ì�U�� ���� �]���Z�� �����o���u�� �i���•�š��
�]�v�Á���•�š�}�Á���v�]���U���‰�Œ�Ì�Ç���Ì�Ç�v�]���v�]�����•�]�'�����}�����(���l�š�Ç�Á�v���P�}���Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]�����‰�}�Œ�š�(���o���u�U���Ì���‰���Á�v�]���v�]����
�‰�s�Ç�v�v�}�‘���]���]�������o���Ì�������Ì�‰�]�����Ì���i�����Ç. 

�^�‰�•�s�l���� �•���Œ�Ì�����Ì���i�������� �µ�•�š���v���Á�]���� �u�]�v�]�u���o�v���� �Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]���� �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���� �o�µ����
�•�‰�}�s�����Ì�v���U�� �����Ç�� �v�]���� �•�‰�}�Á�}���}�Á������ �Ì�v�����Ì�v�Ç���Z�� �•�Ì�l�•���U�� �š���l�]���� �i���l�� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���v�]���� �P�s�•�Á�v�Ç���Z��
�v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�v�Ç���Z�� �Ì�����Œ�Ì���w�� �o�µ���� �Á�Ç�l�o�µ���Ì���v�]���� ���Ì�]���s���w�� �v�]���Ì�P�}���v�Ç���Z�� �Ì�� ���•�‰���l�š���u��
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç�u���]�l�o�µ�����•�‰�}�s�����Ì�v�Ç�u���&�µ�v���µ�•�Ì�µ�X�����l�š�Ç�Á���U���l�š�•�Œ�����u�}�Ï�v�����Á�Ì�]�������‰�}�����µ�Á���P�'�U��
to: 

�x �����Ì�‰�}�‘�Œ�����v�]�����]�v�Á���•�š�Ç���i�����Á�����l�š�Ç�Á�����‰�]���v�]�'�Ï�v���U���l�š�•�Œ�����v�]�����‰�}�•�]�������s�Ç���Œ���š�]�v�P�µ�l�}�����v�Ç��

  

 

 
 
      to 

�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v����
inwestycje �•�s�µ�Ï��������
celowi 
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���u�µ�U���l�š�•�Œ����
�v�]�����µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���i����
�l�Œ�Ç�š���Œ�]�•�Á 
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���i��
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�}��
���Ì�]���s���o�v�}�‘���]��
gospodarczej zgodnie z 
�Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���u��
2020/852. 
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���^�'�� �Ì���� �Á�Ì�P�o�'���µ���v���� ���Œ���l�� �����v�Ç���Z���}���� ���}�•�š���Á���•�Á���Á�Ç�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�Ç�Á���v�Ç���Z���‰�Œ�Ì���Ì���^�‰�•�s�l�'��
�•���Œ�Ì�����Ì���i�������U��i �l�š�•�Œ���� �v�]���� �u�}�P���� �Ì�}�•�š������ �µ�Ì�v���v���� �Ì���� �]�v�Á���•�š�Ç���i���� �Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v����
(tj. obligacje zielone, �•�‰�}�s�����Ì�v��, itp.). ���l�š�Ç�Á���� �š���� �•�‰���s�v�]���i���� �l�Œ�Ç�š���Œ�]���� �Á�Ç�l�o�µ���Ì���v�]����
�&�µ�v���µ�•�Ì�µ�U�����Ì�]�'�l�]�����Ì���u�µ���Ì���‰���Á�v�]�}�v�����•�����u�]�v�]�u���o�v�����Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]��. 

�x �&�µ�v���µ�•�Ì�����]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���U���l�š�•�Œ�����v�]�����‰�}�•�]�������s�Ç���Œ���š�]�v�P�µ�l�}�����v�Ç�����^�'���Ì�����Á�Ì�P�o�'���µ���v�������Œ���l��
�����v�Ç���Z���]���l�š�•�Œ�����v�]�����u�}�P�������Ç�����Ì���l�Á���o�]�(�]�l�}�Á���v�����i���l�}���(�µ�v���µ�•�Ì���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Ì�P�}���v�]����
z art. 8 lub 9 �Œ�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]����(UE) 2019/2088. W ramach procedur wyboru 
�(�µ�v���µ�•�Ì�Ç���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z���•�š�}�•�µ�i�����•�]�'���u�]�v�]�u���o�v�����Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]��.  

�x Inne aktywa p�]���v�]�'�Ï�v�����v�]�Ï���Á�Ç�u�]���v�]�}�v�����‰�}�Á�Ç�Ï���i �~�v�‰�X�����d���U���]�š�‰�X�•�U���l�š�•�Œ�����•�������}�Ì�Á�}�o�}�v����
�Á���Œ���u�����Z���‰�}�o�]�š�Ç�l�]���&�µ�v���µ�•�Ì�µ���]�����o�����l�š�•�Œ�Ç���Z���•�š�}�•�µ�i�����•�]�'���u�]�v�]�u���o�v�����Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]��. 

�W�s�Ç�v�v�}�‘�����µ�������‰�}�Ì�Ç�š���Œ�]�µ�•�Ì�����]���]�v�v�����Œ�����Z�µ�v�l�]�����]���Ï���������Á�Ç�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�Ç�Á���v�����Á���•�š���v�����Œ���}�Á���i��
���Ì�]���s���o�v�}�‘���]��Funduszu �~�š�i�X���P�Á���Œ���v���i�����]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���‰�}���Z�}���v�Ç���Z�U���]�š�‰�X�•. 
 
�:���l�]�������Ì�]���s���v�]�����‰�}���i�'�š�}���Á�������o�µ���µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���v�]�������•�‰���l�š�•�Á���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç���Z���o�µ����
�•�‰�}�s�����Ì�v�Ç���Z���Á���}�l�Œ���•�]�����}���v�]���•�]���v�]��?  

�^�‰�•�s�l���� �•���Œ�Ì�����Ì���i�������� �Ì���•�š�}�•�}�Á���s���� �v���•�š�'�‰�µ�i�������� �l�Œ�Ç�š���Œ�]���� �Á�Ç�s�����Ì���v�]���� �]��oceny opisane 
w strategii inwestycyjnej w procesie wyboru �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�� �‰�Œ�}�u�µ�i�����Ç���Z�� �������Z�Ç��
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�����]�l�o�µ�����•�‰�}�s�����Ì�v��: 

�x �<�Œ�Ç�š���Œ�]���� �Á�Ç�s�����Ì���v�]��: �t�Ç�s�����Ì���v�]���� �����Ì�‰�}�‘�Œ�����v�]���Z�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�� �P�}�š�•�Á�l�}�Á�Ç���Z��
w ���l�š�Ç�Á���� ���u�]�š���v�š�•�Á�U�� �l�š�•�Œ�Ç���Z�� �u�}�����o�������]�Ì�v���•�}�Á���� �v�]���� �•���� ���}�•�š�}�•�}�Á���v����
do �‰�Œ�}�u�}�Á���v�]�����Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ���o�µ�����l�š�•�Œ�����v�]�����Œ���•�‰���l�š�µ�i����pewnych 
�Á���Œ�š�}�‘���]���Ì���‰�µ�v�l�š�µ���Á�]���Ì���v�]�������^�'. �W�Œ�Ì�Ç�l�s�����}�Á�}�U���Á�Ç�s�����Ì���v�]���•�������u�]�š���v���]�U���l�š�•�Œ�Ç���Z��
���Ì�]���s���o�v�}�‘�����•�l�µ�‰�]�����•�]�'���P�s�•�Á�v�]�����v�������Ì�]���s���v�]�����Z���Ì�Á�]���Ì���v�Ç���Z���Ì���l�}�v�š�Œ�}�Á���Œ�•�Ç�i�v�Ç�u�]��
�š�Ç�‰���u�]�� ���Œ�}�v�]�U�� ���� �š���l�Ï���� �v�]���l�}�v�Á���v���i�}�v���o�v�Ç�u�]�� �‰���o�]�Á���u�]�� �l�}�‰���o�v�Ç�u�]�� �}�Œ���Ì��
generowaniem energii elektrycz�v���i���}�‰���Œ�š���i���v�����Á�'�P�o�µ���]���Á�Ç���}���Ç���]���u���Á�'�P�o��. 

Ponadto �•�����Á�Ç�s�����Ì���v�����Ì���µ�v�]�Á���Œ�•�µ�u���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���P�}���š�����^�‰�•�s�l�]�U���l�š�•�Œ�����•�����Ì�����v�P���Ï�}�Á���v����
w spory uznane za krytyczne �Á�� �Ì���l�Œ���•�]���� �Ì�����Œ�Ì���w�� �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç���Z�U�� �•�‰�}�s�����Ì�v�Ç���Z�� �o�µ����
���}�š�Ç���Ì�����Ç���Z �s�����µ���l�}�Œ�‰�}�Œ�����Ç�i�v���P�}. 

Dodatkowo, w przypadku �‰�µ���o�]���Ì�v�Ç���Z���]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���}���•�š���s�Ç�u�����}���Z�}���Ì�]���U���Á�Ç�s�����Ì�����•�]�'��
�‰�}���u�]�}�š�Ç���}���v�]�•�l�]���i���}�����v�]�����Á���Ì���l�Œ���•�]�����‰�Œ���Á���‰�}�o�]�š�Ç���Ì�v�Ç���Z���]���•�Á�}���•�����•�‰�}�s�����Ì�v�Ç���Z���Ì�P�}���v�]����
�Ì���i�����v�Ç�u���Ì�����Á�•���Z���v���•�š�'�‰�µ�i�����Ç���Z���Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á: 

�x �t�•�l���Í�v�]�l�� �����u�}kracji (ang. Democracy Index): o�l�Œ���‘�o���� �•�š�}�‰�]���w�� �����u�}�l�Œ�����i�]��
w 167 krajach na podstawie takich w�•�l���Í�v�]�l�•�Á�� �i���l�� �‰�Œ�}�����•�� �Á�Ç���}�Œ���Ì�Ç��
i �‰�o�µ�Œ���o�]�Ì�u�U���Á�}�o�v�}�‘���]���}���Ç�Á���š���o�•�l�]���U���•�‰�}�•�•�����Œ�Ì�����Ì���v�]���U���‰���Œ�š�Ç���Ç�‰�����i�����‰�}�o�]�š�Ç���Ì�v����
i kultura polityczna. W �•�l���o�]���}�����í�����}���í�ì���‰�µ�v�l�š�•�Á�U���Á�Ç�s�����Ì���v�����•�����l�Œ���i�����‰�}�v�]�Ï���i���ò��
�‰�µ�v�l�š�•�Á���]���}���‰�}�Á�]�������i���������Œ���Ï�]�u�}�u���Z�Çbrydowym i autorytarnym. 

�x �Z���‰�}�Œ�š�� �—�&�Œ�������}�u�� �]�v�� �š�Z���� �t�}�Œ�o���—�W�� �u�]���Œ�Ì�Ç�� �•�š�}�‰�]���w�� �����u�}�l�Œ�����i�]�� �]�� �Á�}�o�v�}�‘���]��
politycznej we wszystkich krajach i na �v���i�Á���Ï�v�]ejszych terytoriach spornych 
na �‘�Á�]�����]�����Á���•�l���o�]���ï���‰�}�Ì�]�}�u�•�Á���~�—�����Ì���Á�}�o�v�}�‘���]�—�U���—���Ì�'�‘���]�}�Á�}���Á�}�o�v�Ç�—���]���—�Á�}�o�v�Ç�—�•�U��
�Á�Ç�s�����Ì�����•�]�'���l�Œ���i�����•�l�o���•�Ç�(�]�l�}�Á���v�����i���l�}���—�����Ì���Á�}�o�v�}�‘���]�—�X 

�x Kryteria oceny: �•�‰���s�v�]�}�v�}���u�]�v�]�u���o�v�����‘�Œ�����v�]�����}�����v�'�����^�'�����u�]�š���v�š�•�Á�����l�š�Ç�Á�•�Á��
�Á�� �Œ���u�����Z�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�� �����Ì�‰�}�‘�Œ�����v�]���Z�� �Á�� ���l�š�Ç�Á���� �‰�]���v�]�'�Ï�v���� �]�� �l�Á���o�]�(�]�l�µ�i�������� �•�]�'��
�(�µ�v���µ�•�Ì���� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���� �Ì�� �Œ���š�]�v�P�]���u�� ���^�'�� �~�Ì�P�}���v�]���� �Ì�� �u���š�}���}�o�}�P�]���� �^�‰�•�s�l�] 
�•���Œ�Ì�����Ì���i�������i�� �Á�� �Ì���l�Œ���•�]���� ���v���o�]�Ì�Ç�� ���l�š�Ç�Á�•�Á�� �����Ì�}�Á�Ç���Z�•�U���µ�•�š���o�}�v����
na minimalnym poziomie A- w 7-stopniowej skali (C-, C, C+, B, A-, A i A+, gdzie 
A+ odzwierciedla najlepsze wyniki ESG).  

�:�����v���l�Ï���U�� �Á�� ���Œ�}���Ì���� �Á�Ç�i���š�l�µ�U�� �v�]���l�š�•�Œ���� �]�v�Á���•�š�Ç���i�� �u�}�P���� �Ì�}�•�š������ �µ�Ì�v���v���� �Ì���� �Ì�P�}dne 
z ���•�‰���l�š���u�]�� �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç�u�]�� �o�µ���� �•�‰�}�s�����Ì�v�Ç�u�]�� �‰�Œ�}�u�}�Á���v�Ç�u�]�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �&�µ�v���µ�•�Ì��
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Inwestycyjny: 

W przypadku ���u�]�š���v�š�����v�]���‰�}�•�]�������i�������P�}���Œ���š�]�v�P�µ�����^�'���o�µ�����v�]���•�‰���s�v�]���i�������P�}���µ�•�š���o�}�v�Ç���Z��
w stra�š���P�]�]���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���i���Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á�����^�'�U�����o�����‰�}�•�]�������i�������P�}���]�v�Á���•�š�Ç���i���U���l�š�•�Œ�����u�}�Ï�v����
uzn������ �Ì���� �]�v�Á���•�š�Ç���i���� �Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���U�� ���� �Á���•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]�� ���u�]�•�i���U�� �l�š�•�Œ���� �u�}�P���� ���Ç����
�•�l�o���•�Ç�(�]�l�}�Á���v���� �i���l�}�� �Ì�]���o�}�v���U�� �•�‰�}�s�����Ì�v���� �o�µ���� �Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���� �}���o�]�P�����i���� �]�� �•���� ���Ì�'�‘���]����
�µ�v�]�Á���Œ�•�µ�u�� ���l�š�Ç�Á�•�Á, �Á�� �l�š�•�Œ����Fundusz �u�}�Ï���� �]�v�Á���•�š�}�Á������ �Ì�P�}���v�]���� �Ì�� �‰�Œ�}�u�}�Á���v�Ç�u�]��
cechami ESG, po uprzedniej walidacji przeprowadzonej �‰�Œ�Ì���Ì�� �^�‰�•�s�l�'�� �•���Œ�Ì�����Ì���i������ 
�Ì�P�}���v�]�����Ì���i���i���Á�s���•�v�������v���o�]�Ì�����]���u���š�}���}�o�}�P�]��. 

W przypadku funduszy inwestycyjnych bez ratingu ESG�U�����o�����‰�Œ�}�u�µ�i�����Ç���Z aspekty ESG 
�~�&�µ�v���µ�•�Ì���� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�v���� �Á�� ���Œ�š�X�� �ô�� �Œ�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���� �~�h���•�� �î�ì�í�õ�l�î�ì�ô�ô��i/lub 
ukierunkowanych �v�����Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����]�v�Á���•�š�Ç���i�����~���Œ�š�X���õ���Ì�P�}���v�]�����Ì���Œ�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]���u���~�h���•��
2019/2088). 
 

�:���l�]�����Á�Ç�v�]�l�]���µ�Ì�Ç�•�l���v�}���Á���Œ���u�����Z���š���P�}���‰�Œ�}���µ�l�š�µ���(�]�v���v�•�}�Á���P�}���Á���‰�}�Œ�•�Á�v���v�]�µ��
�Ì�����Á�•�l���Í�v�]�l�]���u���Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç�u?  
�E�]�����Ì�}�•�š���s���Á�Ç�Ì�v�����Ì�}�v�Ç���Ï�������v���]�v�����l�•���i���l�} �Á�•�l���Í�v�]�l �Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç�����o���������o�•�Á���}�•�]���P�v�]�'���]����
���•�‰���l�š�•�Á���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç���Z���o�µ�����•�‰�}�s�����Ì�v�Ç���Z���‰�Œ�}�u�}�Á���v�Ç���Z���‰�Œ�Ì���Ì���š���v���‰�Œ�}���µ�l�š���(�]�v���v�•�}�Á�Ç. 
 

�t���i���l�]���•�‰�}�•�•�����Á�Ç�Ì�v�����Ì�}�v�Ç���Á�•�l���Í�v�]�l���Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç���Œ�•�Ï�v�]���•�]�'���}�����}�P�•�o�v���P�}��
indeksu rynkowego? 

Nie dotyczy 
 
 
 
�:���l�]�����Á�Ç�v�]�l�]���µ�Ì�Ç�•�l���v�}���Á���Œ���u�����Z���š���P�}���‰�Œ�}���µ�l�š�µ���(�]�v���v�•�}�Á���P�}���‰�}�����Á�Ì�P�o�'�����u��
�Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á�� �Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}�� �Œ�}�Ì�Á�}�i�µ���•�s�µ�Ï�����Ç���Z�� ���}�� �µ�•�š���o���v�]���� �•�š�}�‰�v�]����
���}�•�š�}�•�}�Á���v�]���� �����v���P�}�� �Á�•�l���Í�v�]�l���� �Œ���(���Œ���v���Ç�i�v���P�}�� ���}�� �‰�Œ�}�u�}�Á���v�Ç���Z��
���•�‰���l�š�•�Á���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç���Z���o�µ�����•�‰�}�s�����Ì�v�Ç���Z? 

Nie dotyczy 
 

 
�:���l�]�����Á�Ç�v�]�l�]���µ�Ì�Ç�•�l���v�}���Á���Œ���u�����Z���š���P�}���‰�Œ�}���µ�l�š�µ���(�]�v���v�•�}�Á���P�}���Á���‰�}�Œ�•�Á�v���v�]�µ��
�Ì�����Á�•�l���Í�v�]�l�]���u���Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç�u? 

Nie dotyczy 
 
 
�:���l�]�����Á�Ç�v�]�l�]���µ�Ì�Ç�•�l���v�}���Á���Œ���u�����Z���š���P�}���‰�Œ�}���µ�l�š�µ���(�]�v���v�•�}�Á���P�}���Á���‰�}�Œ�•�Á�v���v�]�µ��
�Ì���}�P�•�o�v�Ç�u���]�v�����l�•���u���Œ�Ç�v�l�}�Á�Ç�u? 

Nie dotyczy 

 

 

 

  

 �Z���(���Œ���v���Ç�i�v�����Á�•�l���Í�v�]�l�] 
to indeksy stosowane 
do pomiaru stopnia, 
w jakim produkt 
finansowy przyczynia 
�•�]�'�����}���}�•�]���P�v�]�'���]���������o�µ��
���}�š�Ç���Ì�������P�}��
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç���Z��
inwestycji. 

 



1 

 

 

�t�Ì�•�Œ���]�v�(�}�Œ�u�����i�]���µ�i���Á�v�]���v�Ç���Z���}�l�Œ���•�}�Á�}�����o�����‰�Œ�}���µ�l�š�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�U���}���l�š�•�Œ�Ç���Z���u�}�Á�����Á�����Œ�š�X���ô���µ�•�š�X���í, 2 i 2a 
�Œ�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�����~�h���•���î�ì�í�õ�l�î�ì�ô�ô���]���Á�����Œ�š�X���ò�����l���‰�]�š���‰�]���Œ�Á�•�Ì�Ç���Œ�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�����~�h���•���î�ì�î�ì�l�ô�ñ�î 

Nazwa produktu: Santander GO Global Equity ESG 
Identyfikator prodmiotu prawnego: 22210032M38AT2R34U68 
 

���•�‰���l�š�Ç���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�����o�µ�����•�‰�}�s�����Ì�v�� 
 

  

 

 

 �t�� �i���l�]�u�� �•�š�}�‰�v�]�µ�� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�v�}�� ���•�‰���l�š�Ç�� �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���� �o�µ���� �•�‰�}�s�����Ì�v���� �‰�Œ�}�u�}�Á���v����
w ramach tego produktu finansowego?  

Subfundusz �‰�Œ�}�u�µ�i�����v���•�š�'�‰�µ�i��������cechy �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�����]���•�‰�}�s�����Ì�v��: 

1. Portfel �^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ�� �i���•�š�� �Ì�P�}���v�Ç�� �Ì�� �W�}�o�]�š�Ç�l���� �t�Ç�s�����Ì���w �Z�}�������}�U�� �Á�Ç�l�o�µ���Ì���i�������� �]�v�Á���•�š�Ç���i���� �Á�� �•�‰�•�s�l�]��
�v���Œ���Ï�}�v���� �v���� �l�}�v�š�Œ�}�Á���Œ�•�Ç�i�v���� �Ì�����Z�}�Á���v�]���� �]�� �l�}�v�š�Œ�}�Á���Œ�•�Ç�i�v���� �‰�Œ�}���µ�l�š�Ç�X�� �K�Ì�v�����Ì���� �š�}�U�� �Ï����Subfundusz 
posiada 0% ekspozycji na wy�s�����Ì�}�v�� �‰���‰�]���Œ�Ç���Á���Œ�š�}�‘���]�}�Á���U���‰�Œ�Ì�Ç���µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���viu okresu karencji.  

2. W ramach Subfunduszu �µ�v�]�l���v�}���]�v�Á���•�š�}�Á���v�]�����Á���•�‰�•�s�l�]�U���l�š�•�Œ�����v���Œ�µ�•�Ì���i�����•�š���v�����Œ���Ç��ILO, UNGP, UNGC 
�o�µ���� �t�Ç�š�Ç���Ì�v���� �K�������� ���o���� �‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á�� �Á�]���o�}�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�X�� �^�‰�•�s�l�]�� �Á�� �‰�}�Œ�š�(���o�µ�U�� �l�š�•�Œ���� �Á�� �}�l�Œ���•�]����
�]�v�Á���•�š�Ç���i�]�� �v���Œ�µ�•�Ì�Ç�s�Ç�� �i�����v���� �Ì�� �u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�� �Á�Ç�š�Ç���Ì�v�Ç���Z�U�� �Ì�}�•�š���s�Ç�� �}���i�'�š���� �‰�Œ�}�P�Œ���u���u��
�Á�Ì�u�}���v�]�}�v���P�}�� �Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]���X�� �t�� �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ�U�� �P���Ç�� �Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]���� �µ�Ì�v���v�}�� �Ì���� �Á�Ç�•�}������
�v�]���‰�Œ���Á���}�‰�}���}���v���U���(�]�Œ�u�����Ì�}�•�š���s���������Ì�‰�}�‘�Œ�����v�]�}���Á�Ç�l�o�µ���Ì�}�v��.  

3. �/�v�Á���•�š�Ç���i�����}���‰�}���Á�Ç�Ï�•�Ì�}�v�Ç�u���Œ�Ç�Ì�Ç�l�µ�����o�����Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ���•���������(�]�v�]�}�Á���v�����‰�Œ�Ì���Ì���Z�}�������}��jako 
�•�‰�•�s�l�]���}���Œ���š�]�v�P�µ���Œ�Ç�Ì�Ç�l�������^�'���v�����‰�}�Ì�]�}�u�]�����ð�ì���]���Á�Ç�Ï�•�Ì�Ç�u. Subbfundusz jest ograniczony do maksymalnej 
���l�•�‰�}�Ì�Ç���i�]���î�9���v�����]�v�Á���•�š�Ç���i�����}���‰�}���Á�Ç�Ï�•�Ì�}�v�Ç�u���Œ�Ç�Ì�Ç�l�µ�����o�����Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ�U���Á���}�‰���Œ���]�µ���}���Á���P�'��

���Ì�Ç���v�]�v�]���i�•�Ì�Ç���‰�Œ�}���µ�l�š���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���u�]���s���v���������o�µ���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����]�v�Á���•�š�Ç���i��? 

Tak Nie 

�t���Œ���u�����Z���‰�Œ�}���µ�l�š�µ���µ���Ì�]���s 
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç���Z��

�]�v�Á���•�š�Ç���i�]�•�o�µ�Ï�����Ç���Z�������o�}�Á�]��
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���u�µ���Á�Ç�v�]�•�•�s: ___% 
 

�Á�����Ì�]���o���o�v�}�‘�������P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���U���l�š�•�Œ����
zgodnie z �µ�v�]�i�v�����•�Ç�•�š���u���š�Ç�l����
���}�š�Ç���Ì���������Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}��
�Œ�}�Ì�Á�}�i�µ���l�Á���/�]�(�]�l�µ�i�����•�]�'���i���l�}��
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�} 

�Á�����Ì�]���s���o�v�}�‘�����P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���U���l�š�•�Œ��  
�Ì�P�}���v�]�����Ì���µ�v�]�i�v�����•�Ç�•�š���u���š�Ç�l����
���}�š�Ç���Ì���������Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}��
�Œ�}�Ì�Á�}�i�µ���v�]�����l�Á���/�]�(�]�l�µ�i�����•�]�'���i���l�}��
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�} 

�W�Œ�}���µ�l�š���‰�Œ�}�u�}�Á���s aspekty 
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���l�•�‰�}�s�����Ì�v�����]�����Z�}���]���Ï���v�]�����u�]���s 
�v���������o�µ���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ì�}�v�Ç���Z���]�v�Á���•�š�Ç���i�]�U���u�]���s  83% 
�µ���Ì�]���s�µ���Á���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç���Z��inwestycjach 
  

�•�s�µ�Ï�����Ç���Z�������o�}�Á�]���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���u�µ��
i ���}�l�}�v�Ç�Á���v�Ç���Z���Á�����Ì�]���s���o�v�}�‘�����P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���U���l�š�•�Œ������
�Ì�P�}���v�]�����Ì���µ�v�]�i�v�����•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�������}�š�Ç���Ì��������
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ���l�Á���/�]�(�]�l�µ�i�����•�]�'���i���l�}��
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�� �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�} 

�•�s�µ�Ï�����Ç���Z�������o�}�Á�]���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���u�µ��
i ���}�l�}�v�Ç�Á���v�Ç���Z���Á�����Ì�]���s���o�v�}�‘�����P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���U��
�l�Ç�•�Œ���� �Ì�P�}���v�]�����Ì���µ�v�]�i�v�����•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�������}�š�Ç���Ì��������
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ���v�]�����l�Á���/�]�(�]�l�µ�i�����•�]�'��
�i���l�}���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�� �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�} 
 
�^�s�µ�Ï�����Ç���Z�������o�}�Á�]���•�‰�}�s�����Ì�v���u�µ 
 

�t���Œ���u�����Z���‰�Œ�}���µ�l�š�µ���µ���Ì�]���s  
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç���Z���]�v�Á���•�š�Ç���i�]�}�������o�µ��
�•�‰�}�s�����Ì�v�Ç�u���Á�Ç�v�]�•�•�s�� ___%  

Produkt promowal aspekty 
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�}�l�•�‰�}�s�����Ì�v���U�����o�� �v�]�����u�]���s���µ���Ì�]���s�µ���Á��
�Ï�Œ�•�Á�v�}�Á���Ì�}�v�Ç���Z���]�v�Á���•�š�Ç���i�����Z  

 

�•�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v����
inwestycja oznacza 
�]�v�Á���•�š�Ç���i�'���Á�����Ì�]���s���/�v�}�‘����
�P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���U���l�š�•�Œ����
�‰�Œ�Ì�Ç���Ì�Ç�v�]�����•�]�'�����}��
realizacji celu 
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���P�}���o�µ����
�•�‰�}�s�����Ì�v���P�}�U���}���]�o�����š���l����
�]�v�Á���•�š�Ç���i�����v�]�����Á�Ç�Œ�Ì�����Ì����
�‰�}�Á���Ï�v�Ç���Z���•�Ì�l�•����
�Á�Ì�P�o�'�����u���Ï�����v���P�}�������o�µ��
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���P�}���o�µ����
�•�‰�}�s�����Ì�v���P�}�U�������•�‰�•�s�l�]�U���Á��
�l�š�•�Œ�������}�l�}�v���v�}��
�]�v�Á���•�š�Ç���i�]�U���•�š�}�•�µ�i�������}���Œ����
praktyki w zakresie 
�Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]���X 

 

 

 

 

 

 

Unijna systematyka 
���}�š�Ç���Ì������ 
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�} 
rozwoju jest to 
system klasyfikacji 
�}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Á 
�Œ�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�µ�����h���•��
2020/852, 
�µ�•�š���v���Á�]���i�����Ç���Á�Ç�l���Ì��
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���i 
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�} 
���Ì�]���s���o�v�}�‘���] 
gospodarczej. 
�Z�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�����š�} 
nie zawiera wykazu 
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���i 
�•�‰�}�s�����Ì�v�]�� 
���Ì�]���s�����/���v�}�‘�����] 
gospodarczej. 
�•�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�� 
�]�v�Á���•�š�Ç���i���U���l�š�•�Œ�� 
�•�s�µ�Ï���������o�}�Á�] 
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���u�µ�U 
�u�}�P�������Ç�����Ì�P�}���v�� lub 
niezgodne z 
�•�Ç�•�š���u���š�Ç�l���X.   
 

 

 

 

 

 

 

�t�•�l���Í�v�]�l�]��
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}��
rozwoju �•�š�}�•�µ�i�����•�]�'�����}��
pomiaru stopnia 
�µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���v�]����
���•�‰���l�š�•�Á��
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç���Z���o�µ����
�•�‰�}�s�����Ì�v�Ç���Z��
promowanych w 
ramach produktu 
finansowego. 
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�Œ�Ç�v�l�}�Á���� �Á�� �‰�}�Œ�š�(���o�µ�� �Ì�� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���v�]���u�� �Œ�•�Ï�v�]���� �Œ���P�]�}�v���o�v�Ç���Z�� �]�������v���Z�u���Œ�l�µ�X�� �<���Ï������ �]�v�Á���•�š�Ç���i���� �Ì�� �}�����v����
�Œ�Ç�Ì�Ç�l�������^�'���Á�Ç�Ï�•�Ì�����v�]�Ï���ð�ì���Á�Ç�u���P�����}�����Ì�]���o�v���P�}���Ì���š�Á�]���Œ���Ì���v�]�����‰�Œ�Ì���Ì���������Ç�l�}�Á���v�Ç���l�}�u�]�š���š���•�‰�����i���o�]�•�š�•�Á��
�^�/�U���}���•�Ì���Œ�µ���Ì���‰���Á�v�]���v�]�����Ì�P�}���v�}�‘���]���]���Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]�����Œ�Ç�Ì�Ç�l�]���u�U���l�š�•�Œ�Ç���v�����Ì�}�Œ�µ�i�����}�����}�o�v�������v���o�]�Ì�'�����Ì�Ç�v�v�]�l�•�Á��
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ. 

4. �t���Ï�}�v�Ç�� �Á�Ç�v�]�l�� �^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ�� �Á�� �Ì���l�Œ���•�]���� �‘�o�����µ�� �Á�'�P�o�}�Á���P�}�U�� �Á�}���v���P�}��i odpadowego jest co najmniej 
o �î�ì�9���o���‰�•�Ì�Ç���}�����Á���Œ�š�}�‘���]���]�v�����l�•�µ���Œ�Ç�v�l�}�Á���P�}. 

5. �_�Œ�����v�]���Á���Ï�}�v�Ç���Á�Ç�v�]�l�����^�'��Subfunduszu jest lepszy �}�����Á���Œ�š�}�‘���]���]�v�����l�•�µ���Œ�Ç�v�l�}�Á���P�}.  

 
�:���l�]�����}�•�]���P�v�]�'�š�}���Á���Œ�š�}�‘���]���Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ? 

�t�•�l���Í�v�]�l�]�� �Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}�� �Œ�}�Ì�Á�}�i�µ�� �Á�Ç�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�Ç�Á���v���� ���}�� �‰�}�u�]���Œ�µ�� �}�•�]���P�v�]�'���]���� �l���Ï�����P�}�� �Ì�� ���•�‰���l�š�•�Á��
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç���Z�� �o�µ���� �•�‰�}�s�����Ì�v�Ç���Z�� �‰�Œ�}�u�}�Á���v�Ç���Z�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �š���v�� �‰�Œ�}���µ�l�š�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç�� �}�•�]���P�v�'�s�Ç�� �v���•�š�'�‰�µ�i��������
�Á���Œ�š�}�‘���]�X���t�•�Ì�Ç�•�š�l�]�����Á���Œ�š�}�‘���]���}�‰���Œ�š�����•�����v�����‰�}�Ì�Ç���i�����Z���]�����}�•�š�'�‰�v�Ç���Z�������v�Ç���Z���v�������Ì�]���w���ï�í���P�Œ�µ���v�]�����î�ì�î�î���Œ�X 

1. �h�Á�Ì�P�o�'���v�]���i������ �}�l�Œ���•�� �l���Œ���v���i�]�U�� �‰�}�Œ�š�(���o�� �v�]���� �Ì���Á�]���Œ���s�� �Ï�����v�Ç���Z�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�U�� �l�š�•�Œ���� �Ì�v���i���µ�i���� �•�]�'�� �v���� �o�]�‘���]����
wy�s�����Ì���w w wyniku zastosowania �W�}�o�]�š�Ç�l�]���t�Ç�s�����Ì���w���Z�}�������}. 

2. �ì�� �•�‰�•�s���l�� �Á�� �‰�}�Œ�š�(���o�µ�� �v���Œ�µ�•�Ì���� �•�š���v�����Œ���Ç��ILO�U�� �h�E�'�W�U�� �h�E�'���� �o�µ���� �t�Ç�š�Ç���Ì�v���� �K�������� ���o���� �‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á��
�Á�]���o�}�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�� �]�� ���o���š���P�}�� �•���� �}�v�����}���i�'�š���� �‰�Œ�}�P�Œ���u���u�� �•�Á�]�'�l�•�Ì�}�v���P�}�� �•�����v�P���Ï�}�Á���v�]���� �~Enhanced 
Engagement).  

3. 0% inwestycji �Á���‰�}�Œ�š�(���o�µ���u�]���s�}���‰�}���Á�Ç�Ï�•�Ì�}�v�Ç���‰�Œ�}�(�]�o���Œ�Ç�Ì�Ç�l����dla �Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ. 

4. �t�Ç�v�]�l���Á���Ï�}�v�Ç Subfunduszu �Á���Ì���l�Œ���•�]�����‘�o�����µ���Á�'�P�o�}�Á���P�}�U���Á�}���v���P�}���]���}���‰�����}�Á���P�}�����Ç�s���}���‰�}�Á�]�����v�]�}��
o 74,7%, 90,7% i 89,1% lepszy �}�����Á���Œ�š�}�‘���]���]�v�����l�•�µ���Œ�Ç�v�l�}�Á���P�}. 

5. �_�Œ�����v�]���Á���Ï�}�v�Ç���Á�Ç�v�]�l�����^�'��Subfunduszu �Á�Ç�v�]�•�•�s���í�ó�U�ò�ò���Á���‰�}�Œ�•�Á�v���v�]�µ���Ì���î�í�U�ð�ð�����o�����]�v�����l�•�µ���Œ�Ç�v�l�}�Á���P�}�X 

 
�:���l�]���� ���Ç�s�Ç�� �����o�������}�š�Ç���Ì�������� �Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç���Z�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�U�� �l�š�•�Œ���� �u�]���s�Ç�� ���Ç���� ���Ì�'�‘���]�}�Á�}��
�Ì�Œ�����o�]�Ì�}�Á���v�����Á���Œ���u�����Z���‰�Œ�}���µ�l�š�µ���(�]�v���v�•�}�Á���P�}�U���]���Á���i���l�]���•�‰�}�•�•�����Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����]�v�Á���•�š�Ç���i����
�‰�Œ�Ì�Ç���Ì�Ç�v�]�s�����•�]�'�����}���}�•�]���P�v�]�'���]�����š�Ç���Z�������o�•�Á? 

�Z�}�������}���Á�Ç�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�µ�i�����Á�s���•�vy Model Ramowy SDG ���}���}�l�Œ���‘�o���v�]���U�����Ì�Ç�������v�����]�v�Á���•�š�Ç���i����spelnia kryteria 
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���i���]�v�Á���•�š�Ç���i�]. Model Ramowy SDG �Z�}�������}���š�}���v���Œ�Ì�'���Ì�]���U���l�š�•�Œ�����•�Ç�•�š���u���š�Ç���Ì�v�]�����}�����v�]����
�‰�}�•�Ì���Ì���P�•�o�v���� �•�‰�•�s�l�]�� �‰�}�����l���š���u���l�o�µ���Ì�}�Á�Ç���Z�������o�•�Á���^���'���}�Œ���Ì�� �Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á���•�‰�����Ç�(�]���Ì�v�Ç���Z�����o���������v���P�}��
�•���l�š�}�Œ���U�� �l�š�•�Œ���� �‰�}�u���P���i���� ���v���o�]�š�Ç�l�}�u�� �}�l�Œ���‘�o�]���� �Á�l�s������ �(�]�Œ�u�Ç���Á���•�‰���s�v�]���v�]�����^���'�X�� �t�l�s�����Ç�� �š���� �•�µ�u�µ�i���� �•�]�'��
w �}�P�•�o�v�Ç�� �Á�Ç�v�]�l�� �(�]�Œ�u�Ç�� �Á�� �Ì���l�Œ���•�]���� �^���'�X�� �h�Ì�Ç�•�l���v���� �Á�Ç�v�]�l�]�� �•���� �Á�Ç�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�Ç�Á���v���� ���}�� �l�}�v�•�š�Œ�µ�}�Á���v�]����
�‰�}�Œ�š�(���o�]�U�� �l�š�•�Œ���� �����Ï���� ���}�� �µ�Ì�Ç�•�l���v�]���� �‰�}�Ì�Ç�š�Ç�Á�v���P�}�� �Á�‰�s�Ç�Á�µ�U�� �µ�v�]�l���i���� �v���P���š�Ç�Á�v���P�}�� �Á�‰�s�Ç�Á�µ�� �]�� �Á�•�‰�]���Œ���i����
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç�� �‰�}�•�š�'�‰���Á�� �P�}�•�‰�}�����Œ�����U�� �•�‰�}�s�����Ì���w�•�š�Á�]���� �]�� �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�µ�� �v���š�µ�Œ���o�v�Ç�u�X�� �W�}�Ì�Ç�š�Ç�Á�v���� �Á�Ç�v�]�l�]��
�}�Ì�v�����Ì���i���U���Ï�����]�v�Á���•�š�Ç���i�����v�]�����•�Ì�l�}���Ì�]���Ì�v�����Ì�����}���Ï�����v���u�µ���Ì�������o�•�Á���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ���K�E�•�X 

�•�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����]�v�Á���•�š�Ç���i�����‰�Œ�Ì�Ç���Ì�Ç�v�]�s�Ç���•�]�'�����}���Œ�����o�]�Ì�����i�]���i�����v���P�}���o�µ�����Á�]�'�����i�������o�•�Á���•�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}��
�Z�}�Ì�Á�}�i�µ�� �K�E�•�U�� �l�š�•�Œ���� �}�����i�u�µ�i���� �Ì���Œ�•�Á�v�}�� �����o���� �•�‰�}�s�����Ì�v���U�� �i���l�� �]�� �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���X�� �Z�}�������}�� �Á�Ç�l�}�Œ�Ì�Ç�•�šuje 
�Á�s���•�v�Ç Model Ramowy SDG�U�� �����Ç�� �}�����v�]���U�� �l�š�•�Œ���� �]�v�Á���•�š�Ç���i�����•�‰���s�v�]���i���� �l�Œ�Ç�š���Œ�]�� �Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�vej 
inwestycji�U���}���l�š�•�Œ���i���u�}�Á�����Á�����Œ�š�X���î�~�í�ó�•���^�&���Z�X��Zgodnie z Modelem Ramowym SDG�U���l���Ï��a inwestycja 
�}�š�Œ�Ì�Ç�u�µ�i�����}�����v�'���‰�µ�v�l�š�}�Á�� �^���'�X���/�v�Á���•�š�Ç���i���U���l�š�•�Œ�����µ�Ì�Ç�•�l���s�Ç pozytywny wynik oceny SDG (+1, +2, +3) 
�•�����µ�Ì�v���Á���v�����Ì�����‰�Œ�Ì�Ç���Ì�Ç�v�]���i���������•�]�'�����}���Œ�����o�]�Ì�����i�]�������o�•�Á���^���'���K�E�•. 
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W �i���l�]���•�‰�}�•�•�����Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����]�v�Á���•�š�Ç���i���U���l�š�•�Œ�����Ì�}�•�š���s�Ç�����Ì�'�‘���]�}�Á�}���Ì�Œ�����o�]�Ì�}�Á���v�����Á���Œ���u�����Z��
�‰�Œ�}���µ�l�š�µ�� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�U�� �v�]���� �Á�Ç�Œ�Ì�����Ì�]�s�Ç�� �‰�}�Á���Ï�v�Ç���Z�� �•�Ì�l�•���� �Á�Ì�P�o�'�����u�� �i���l�]���P�}�l�}�o�Á�]���l��
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���P�}���o�µ�����•�‰�}�s�����Ì�v���P�}�������o�µ�����}�š�Ç���Ì�������P�}���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç���Z���]�v�Á���•�š�Ç���i�]�M 

Przy obliczaniu wyni�l�•�Á�� �^���'���Á�����s�µ�P��Modelu Ramowego SDG �Z�}�������}�� ���Œ���v���� �i���•�š�� �‰�}���� �µ�Á���P�'��
�Ì�P�}���v�}�‘���� �Ì�� �t�Ç�š�Ç���Ì�v�Ç�u�]�� �K�������� ���o���� �‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á�� �Á�]���o�}�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�U�� �t�Ç�š�Ç���Ì�v�Ç�u�]�� �K�E�•�� �Á�� �•�‰�Œ���Á�]����
���]�Ì�v���•�µ���]���‰�Œ���Á�����Ì�s�}�Á�]���l�����}�Œ���Ì���Ì���P�s�•�Á�v�Ç�u�]���v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�v�Ç�u�]�����•�l�µ�š�l���u�]���~�W���/�•�X���E���Œ�µ�•�Ì���v�]�����t�Ç�š�Ç���Ì�v�Ç���Z��
OECD dla �‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á�� �Á�]���o�}�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�� �}�Œ���Ì�� �t�Ç�š�Ç���Ì�v�Ç���Z�� �K�E�•�� ���}�š�Ç���Ì�����Ç���Z�� ���]�Ì�v���•�µ�� �]�� �‰�Œ���Á��
���Ì�s�}�Á�]���l���� �}�Œ���Ì�� �P�s�•�Á�v�Ç���Z�� �v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�v�Ç���Z�� �•�l�µ�š�l�•�Á�� ���o���� �Ì�Œ�•�Ìwnowazonego rozwoju prowadzi 
do �v���P���š�Ç�Á�v���P�}�� �Á�Ç�v�]�l�µ�� �^���'�X�� �d�Ç�o�l�}�� �]�v�Á���•�š�Ç���i���U�� �l�š�•�Œ���� �µ�Ì�Ç�•�l���s�Ç�� ���}�����š�v�]�� �Á�Ç�v�]�l�� �^���'�� �u�}�P���� ���Ç����
zaklas�Ç�(�]�l�}�Á���v�����i���l�}���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����]�v�Á���•�š�Ç���i���U�����}���‘�Á�]�������Ì�Ç���}���š�Ç�u�U���Ï�����]�v�Á���•�š�Ç���i�����š�����v�]�����Á�Ç�Œ�Ì�����Ì�]�s�Ç��
�‰�}�Á���Ì�v�Ç���Z�� �•�Ì�l�•���� �Á�Ì�P�o�'�����u�� �i���l�]���P�}�l�}�o�Á�]���l�� �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���P�}�� �o�µ���� �•�‰�}�s�����Ì�v���P�}�� �����o�µ�� ���}�š�Ç���Ì�������P�}��
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���i���]�v�Á���•�š�Ç���i�]. 

 

�t�� �i���l�]�� �•�‰�}�•�•���� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�v�}�� �Á�•�l���Í�v�]�l�]�� ���}�š�Ç���Ì�������� �v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�v�Ç���Z�� �•�l�µ�š�l�•�Á�� ���o����
���Ì�Ç�v�v�]�l�•�Á���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ?  

W ramach procesu i procedur due diligence, Subfundusz �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]a �P�s�•�Á�v���� �v���P���š�Ç�Á�v����
�}�����Ì�]���s�Ç�Á���v�]�� �•�Á�}�]���Z���������Ç�Ì�i�]���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z�����o�������Ì�Ç�v�v�]�l�•�Á���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ�X���t���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ��
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç���Z�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�� �}�Ì�v�����Ì���s�}�� �š�}�� �Ì���‰���Á�v�]���v�]���U�� �Ï���� �]�v�Á���•�š�Ç���i���� �v�]���� �Á�Ç�Œ�Ì�����Ì���i���� �‰�}�Á���Ï�v�Ç���Z��
�•�Ì�l�•���� �Á�Ì�P�o�'�����u�� �i���l�]���P�}�l�}�o�Á�]���l�� �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���P�}�� �o�µ���� �•�‰�}�s�����Ì�v���P�}�� �����o�µ�X���•�� �š���P�}�� �Á�Ì�P�o�'���µ�� �Á�]ele 
�Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á�� �W���/�� �Ì�}�•�š���s�}�� �����Ì�‰�}�‘�Œ�����v�]�}�� �o�µ���� �‰�}�‘�Œ�����v�]�}�� �Á�s�����Ì�}�v�Ç���Z�� ���}�� �D�}�����o�µ�� �Z���u�}�Á���P�}�� �^���', 
aby �µ�•�š���o�]���U�����Ì�Ç�������v�����•�‰�•�s�l�����u�����Ì�v�����Ì�����Ç���Á�‰�s�Ç�Á���v���������o�����^���'���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì�����Á�•�l���Í�v�]�l���u�]���W���/. 

�h�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�v�}���v���•�š�'�‰�µ�i���������v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�š�•�v�����•�l�µ�š�l�]�����o�������Ì�Ç�v�v�]�l�•�Á���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}��rozwoju (PAI): 

- PAI 1, tabela 1 �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�v�} dla zakresu �í�U�� �î�� �]�� �ï�� ���u�]�•�i�]�� �P���Ì�•�Á�� ���]���‰�o���Œ�v�]���v�Ç���Z�� �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì��
�Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]�����]���Á�Ç�l�o�µ���Ì���v�]��. 

- PAI 2, tabela 1 �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�v�} ���o���� �Ì���l�Œ���•�µ�� �í�� �]�� �î�� �‘�o�����µ�� �Á�'�P�o�}�Á���P�}�� �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì�� �Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]����
i wykluczenia. 

- PAI 3, tabela 1 �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}no ���o�����Ì���l�Œ���•�µ���í���]���î���]�v�š���v�•�Ç�Á�v�}�‘���]�����u�]�•�i�]���P���Ì�•�Á�����]���‰�o���Œ�v�]���v�Ç���Z��
�•�‰�•�s���l�U���Á���l�š�•�Œ�������}�l�}�v���v�}���]�v�Á���•�š�Ç���i�]�U���‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]�����]���Á�Ç�l�o�µ���Ì���v�]���X 

- �W���/�� �ð�U�� �š�������o���� �í�� ���}�š�Ç���Ì����e �Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]���� �Á�� �•�‰�•�s�l�]�� �Ì�� �•���l�š�}�Œ���� �‰���o�]�Á�� �l�}�‰���o�v�]���v�Ç���Z��
�µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�v�} �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]�����]���Á�Ç�l�ouczenia. 

- �W���/���ñ�U���š�������o�����í�����}�š�Ç���Ì����e �µ���Ì�]���s�µ���Ì�µ�Ï�Ç���]�������v���Œ�P�]�]���Ì�����Í�Œ�•�����s���v�]���}���v���Á�]���o�v�Ç���Z���µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�vo 
�‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]�����]���Á�Ç�l�o�µ���Ì���v�]��. 

- �W���/�� �ò�U�� �š�������o���� �í�� ���}�š�Ç���Ì����e �Ì�µ�Ï�Ç���]���� ���v���Œ�P�]�]�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �•���l�š�}�Œ�� �}�� ���µ�Ï�Ç�u�� �Á�‰�s�Ç�Á�]���� �v���� �l�o�]�u���š��
�µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�vo �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]�����]���Á�Ç�l�o�µ���Ì���v�]��. 

- �W���/�� �ó�U�� �š�������o���� �í�� ���}�š�Ç���Ì����e ���Ì�]���s���w�� �v���P���š�Ç�Á�v�]���� �Á�‰�s�Ç�Á���i�����Ç���Z�� �v���� �}���•�Ì���Œ�Ç�� �Á�Œ���Ï�o�]�Á����
na �Œ�•�Ï�v�}�Œ�}���v�}�‘�������]�}�o�}�P�]���Ì�v�����µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�vo �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]��. 

- �W���/���ô�U���š�������o�����í�����}�š�Ç���Ì����e e�u�]�•�i�]���Á�}���Ç���µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�vo �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]���X 
- PA�/�� �õ�U�� �š�������o���� �í�� ���}�š�Ç���Ì����e �•�š�}�•�µ�v�l�µ�� �}���‰�����•�Á�� �v�]�������Ì�‰�]�����Ì�v�Ç���Z�� �]�� �Œ�����]�}���l�š�Ç�Á�v�Ç���Z��

�µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�vo �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]���X 
- �W���/�� �í�ì�U�� �š�������o���� �í�� ���}�š�Ç���Ì����e �v���Œ�µ�•�Ì���w�� �Ì���•������inicjatywy ONZ Global Compact i Wytycznych 

�K�Œ�P���v�]�Ì�����i�]�� �t�•�‰�•�s�‰�Œ�����Ç�� �'�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�� �]�� �Z�}�Ì�Á�}�i�µ�� �~�K�������•�� ���o���� �‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á��
�Á�]���o�}�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z���µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�vo �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]�����]���Á�Ç�l�o�µ���Ì���v�]��. 

- �W���/�� �í�í�U�� �š�������o���� �í�� ���}�š�Ç���Ì����e ���Œ���l�µ�� �‰�Œ�}�����•�•�Á�� �]�� �u�����Z���v�]�Ì�u�•�Á�� �Ì�P�}���v�}�‘���]�� �Á�� �����o�µ��
�u�}�v�]�š�}�Œ�}�Á���v�]�����Ì�P�}���v�}�‘���]���Ì���Ì���•�������u�]��inicjatywy ONZ Global Compact i Wytycznymi OECD 
���o�����‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á���Á�]���o�}�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z���µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�vo �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]��. 

- �W���/���í�î�U���š�������o�����í�����}�š�Ç���Ì����e �v�]���•�l�}�Œ�Ç�P�}�Á���v���i���Œ�•�Ï�v�]���Ç���Á���Á�Ç�v���P�Œ�}���Ì���v�]�����Z���l�}���]���š���]���u�'�Ï���Ì�Ç�Ì�v��
�µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�vo �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]��. 

- �W���/�� �í�ï�U�� �š�������o���� �í�� ���}�š�Ç���Ì����e �Œ�•�Ï�v�}�Œ�}���v�}�‘���]�� �‰�s���]�� �Á�� �Ì���Œ�Ì�����Ì�]���� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�vo poprzez 
�Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]���X 

- �W���/�� �í�ð�U�� �š�������o���� �í�� ���}�š�Ç���Ì����e ���l�•�‰�}�Ì�Ç���i�]�� �v���� ���Œ�}�w�� �l�}�v�š�Œ�}�Á���Œ�•�Ç�i�v���� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�vo poprzez 
wykluczenia. 

- �W���/�� �ð�U�� �š�������o���� �î�� ���}�š�Ç���Ì����e �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�� �Á�� �‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á���� �����Ì�� �]�v�]���i���š�Ç�Á�� �v���� �Œ�Ì�����Ì�� �Œ�����µ�l���i�]��
emisji ���Á�µ�š�o���v�l�µ���Á�'�P�o�����µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�vo �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]��. 

�'�s�•�Á�v�����v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�v����
skutki to 
�v���i�‰�}�Á���Ï�v�]���i�•�Ì����
niekorzystne skutki 
decyzji inwestycyjnych 
���o�������Ì�Ç�v�v�]�l�•�Á��
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}��
rozwoju, takie jak 
kwestie 
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���U��
�•�‰�}�s�����Ì�v�����]��
pracownicze, kwestie 
���}�š�Ç���Ì��������
poszanowania praw 
���Ì�s�}�Á�]���l�����}�Œ���Ì��
�‰�Œ�Ì�����]�Á���Ì�]���s���v�]����
korupcji i 
przekupstwu. 
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- �W���/�� �ñ�U�� �š�������o���� �ï�� �Á�� �}���v�]���•�]���v�]�µ�� ���}�� �µ���Ì�]���s�µ�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�� �Á�� �•�‰�•�s�l�����Z�U�� �Á�� �l�š�•�Œ�Ç���Z�� ���}�l�}�v���v�}��
�]�v�Á���•�š�Ç���i�]�������Ì���i���l�]���P�}�l�}�o�Á�]���l���u�����Z���v�]�Ì�u�µ���Œ�}�Ì�‰���š�Œ�Ç�Á���v�]�����•�l���Œ�P���]���Ì���Ï���o���w. 

- �W���/���ò�U���š�������o�����ï�U�����}�š�Ç���Ì����e �v�]���Á�Ç�•�š���Œ���Ì���i�������i���}���Z�Œ�}�v�Ç���•�Ç�P�v���o�]�•�š�•�Á�U���Ì�}�•�š���sy �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�ve. 
- �W���/���ó�U���š�������o�����ï�����}�š�Ç���Ì����e �‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�•�Á�����Ç�•�l�Œ�Ç�u�]�v�����i�]���Ì�}�•�š���sy �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�ve. 
- �W���/�� �ô�U�� �š�������o���� �ï�� ���}�š�Ç���Ì����e �v�����u�]���Œ�v���P�}�� �•�š�}�•�µ�v�l�µ�� �Á�Ç�v���P�Œ�}���Ì���w�� �‰�Œ���Ì���•���� �Ì���Œ�Ì�����µ��

�µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�v�} �‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���P�s�}�•�}�Á���v�]�����‰�Œ�Ì���Ì���‰���s�v�}�u�}���v�]�l�•�Á���]���Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]���X 
 

���Ì�Ç���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����]�v�Á���•�š�Ç���i�������Ç�s�Ç���Ì�P�}���v�����Ì���t�Ç�š�Ç���Ì�v�Ç�u�]���K�����������o�����‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á��
�Á�]���o�}�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�� �]�� �t�Ç�š�Ç���Ì�v�Ç�u�]�� �K�E�•�� ���}�š�Ç���Ì�����Ç�u�]�� ���]�Ì�v���•�µ�� �]�� �‰�Œ���Á�� ���Ì�s�}�Á�]���l���M��
Dodatkowe informacje:  

 �•�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���� �]�v�Á���•�š�Ç���i���� ���Ç�s�Ç�� �Ì�P�}���v���� �Ì�� �t�Ç�š�Ç���Ì�v�Ç�u�]�� �K�������� ���o�����‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á��
�Á�]���o�}�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z�� �}�Œ���Ì�� �t�Ç�š�Ç���Ì�v�Ç�u�]�� �K�E�•�� ���}�š�Ç���Ì�����Ç�u�]�� ���]�Ì�v���•�µ�� �]�� �‰�Œ���Á�� ���Ì�s�}�Á�]���l���U�� �Ì���Œ�•�Á�v�}��
�‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���W�}�o�]�š�Ç�l�'���t�Ç�s�����Ì���w Robeco, jak i Model Ramowy SDG Robeco. Ostatni etap w Modelu 
Ramowym �Z�}�������}���}�����i�u�µ�i���� �•�‰�Œ���Á���Ì���v�]���U�����Ì�Ç���Ì���•�����Ç���š�����v�]�����Ì�}�•�š���s�Ç���v���Œ�µ�•�Ì�}�ve. W tym kroku 
Robeco sprawdza, czy dana �•�‰�•�o�l�� ���Ç�s���� �Ì�����v�P���Ï�}�Á���v���� �Á�� �i���l�]���l�}�o�Á�]���l��spory�X�� �•�����v�P���Ï�}�Á���v�]����
w jakiekolwiek spory skutkuje negatywn���� �}�����v�� SDG dla �•�‰�•�s�li�U�� ���}�� �}�Ì�v�����Ì���U�� �Ï���� �v�]���� �i���•�š�� �}�v����
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����]�v�Á���•�š�Ç���i��. 

�W�}�o�]�š�Ç�l���� �t�Ç�s�����Ì���w�� �Z�}�������} �Ì���Á�]���Œ���� �Á�Ç�i���‘�v�]���v�]���U�� �Á�� �i���l�]���•�‰�}�•�•���� �Z�}�������}�� ���Ì�]���s���� �Ì�P�}���v�]����
ze �•�š���v�����Œ�����u�]�� �D�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á���i�� �K�Œ�P���v�]�Ì�����i�]�� �W�Œ�����Ç�� �~ILO), Zasadami Przewodnimi Organizacji 
�E���Œ�}���•�Á�� �•�i�����v�}���Ì�}�v�Ç���Z�� �~�h�E�'�W�•�U��zasadami inicjatywy ONZ Global Compact (UNGC) oraz 
�t�Ç�š�Ç���Ì�v�Ç�u�]�� �K�Œ�P���v�]�Ì�����i�]�� �t�•�‰�•�s�‰�Œ�����Ç�� �'�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�� �]�� �Z�}�Ì�Á�}�i�µ�� �~�K�������•�� ���o���� �‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á��
wielonarodowych i �l�]���Œ�µ�i���� �•�]�'�� �š�Ç�u�]�� �u�]�'���Ì�Ç�v���Œ�}���}�Á�Ç�u�] regulacjami przy ocenie ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]��
�•�‰�•�s���l. Robeco  nieustannie analizuje �•�Á�}�i�����]�v�Á���•�š�Ç���i�����‰�}�����l���š���u���v���Œ�µ�•�Ì���w���š�Ç���Z���Ì���•�����X���t���Œ�}�l�µ��
�•�‰�Œ���Á�}�Ì�����Á���Ì�Ç�u���v�]�����}���v�}�š�}�Á���v�}���Ï�����v�Ç���Z���v���Œ�µ�•�Ì���w. 

 

 

���Ì�Ç���Á���Œ���u�����Z���š���P�}���‰�Œ�}���µ�l�š�µ���(�]�v���v�•�}�Á���P�}���Á�Ì�]�'�š�}���‰�}�����µ�Á���P�'���P�s�•�Á�v�����v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�v�����•�l�µ�š�l�]��
���o�������Ì�Ç�v�v�]�l�•�Á���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ? 

 

�'�s�•�Á�v���� �v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�v���� �•�l�µ�š�l�]�� ���o���� ���Ì�Ç�v�v�]�l�•�Á���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ì�}�v���P�}�� �Œ�}�Ì�Á�}�i�µ�� �~�W���/�•�� �Ì�}�•�š���s�Ç�� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�v���� �Ì���Œ�•�Á�v�}��
�‰�Œ�Ì������ �]�v�Á���•�š�Ç���i���� �~�‰�}�‰�Œ�Ì���Ì�� �Á�Ç�l�o�µ���Ì���v�]���� �]�� �Á�s�����Ì���v�]���� ���}�� ���������v�]���� ���µ���� ���]�o�]�P���v������ �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�•�U�� �i���l�� �]�� �‰�}�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�]��
�~�‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]���•�X���t�•�Ì�Ç�•�š�l�]�����Á���Œ�š�}�‘���]���}�‰���Œ�š�����•�����v�����‰�}�Ì�Ç���i�����Z���]�����}�•�š�'�‰�v�Ç���Z�������v�Ç���Z���v�������Ì�]���w���ï�í���P�Œ�µ���v�]����
2022 r. 

�W�Œ�Ì������ �]�v�Á���•�š�Ç���i���� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�v�}�� �v���•�š�'�‰�µ�i�������� �P�s�•�Á�v���� �v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�v���� �•�l�µ�š�l�]�� ���o���� ���Ì�Ç�v�v�]�l�•�Á�� �Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}��
rozwoju: 

o �W�}�‰�Œ�Ì���Ì�� �Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]���� �Á�Ç�s�����Ì���w�� �v�}�Œ�u���š�Ç�Á�v�Ç���Z�� �]�� ���}�š�Ç���Ì�����Ç���Z�� �}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç���Z�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���], �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�v����
�Ì�}�•�š���s�Ç���v���•�š�'�‰�µ�i���������P�s�•�Á�v�����v���P���š�Ç�Á�v�����}�����Ì�]���s�Ç�Á���v�]�� (PAI): 

�h�v�]�i�v�����•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�������}�š�Ç���Ì���������Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ���}�l�Œ���‘�o�����Ì���•�����'���c�v�]�������Ì�Ç�w��
�‰�}�Á���Ï�v�Ç���Z���•�Ì�l�•���—�U���Ì�P�}���v�]�����Ì���l�š�•�Œ�����]�v�Á���•�š�Ç���i�����Ì�P�}���v�����Ì���•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�����v�]�����‰�}�Á�]�v�v�Ç��

�Á�Ç�Œ�Ì�����Ì�������‰�}�Á���Ï�v�Ç���Z���•�Ì�l�•�����Á�Ì�P�o�'�����u�������o�•�Á���µ�v�]�i�v���i���•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�]�����}�š�Ç���Ì�������i��
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ�U�������š�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�Ì�����i���i���l�}�v�l�Œ���š�v�����l�Œ�Ç�š���Œ�]a unijne. 

�•���•���������c�v�]�������Ì�Ç�w���‰�}�Á���Ï�v�Ç���Z���•�Ì�l�•���—���•�š�}�•�}�Á���v�����i���•�š���Á�Ç�s�����Ì�v�]�����Á���}���v�]���•�]���v�]�µ�����} tych 
�]�v�Á���•�š�Ç���i�]���Á���Œ���u�����Z���‰�Œ�}���µ�l�š�µ���(�]�v���v�•�}�Á���P�}�U���l�š�•�Œ�����µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���i�����µ�v�]�i�v�� �l�Œ�Ç�š���Œ�]�������}�š�Ç���Ì��������

�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���i���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�}�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]���P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�X Inwestycje w ramach 
pozo�•�š���s���i�����Ì�'�‘���]���š���P�}���‰�Œ�}���µ�l�š�µ���(�]�v���v�•�}�Á���P�}���v�]�� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���i�����µ�v�]�i�v�Ç���Z���l�Œ�Ç�š���Œ�]�•�Á��

���}�š�Ç���Ì�����Ç���Z���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���i���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�} ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]���P�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i�X  

�t�•�Ì���o�l�]�����]�v�v�����Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����]�v�Á���•�š�Ç���i�����v�]�����u�}�P�����Œ�•�Á�v�]���Ï���Á�Ç�Œ�Ì�����Ì�������‰�}�Á���Ï�v�Ç���Z �•�Ì�l�•����
�Á�Ì�P�o�'�����u�������o�•�Á���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç���Z���o�µ�����•�‰�}�s�����Ì�v�Ç���Z�X 
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- �•�����v�P���Ï�}�Á���v�]���� �Á�� �•�‰�•�s�l�����Z�� ���Ì�]���s���i�����Ç���Z�� �Á�� �•���l�š�}�Œ�Ì���� �‰���o�]�Á�� �l�}�‰���o�v�]���v�Ç���Z �~�W���/�� �ð�U�� �š�������o���� �í�•�� �Ì�}�•�š���s����
�}�P�Œ���v�]���Ì�}�v�������}���ð�U�ò�ñ�9�����l�š�Ç�Á�•�Á���v���š�š�}�U���Á���‰�}�Œ�•�Á�v���v�]�µ���Ì���ñ�U�ò�ñ�9�������v���Z�u���Œ�l�µ 

- �•�����v�P���Ï�}�Á���v�]�����Á���•�‰�•�s�l�]���v���Œ�µ�•�Ì���i���������Ì���•�����Ç��inicjatywy ONZ Global Compact oraz Wytyczne Organizacji 
�t�•�‰�•�s�‰�Œ�����Ç���'�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i���]���Z�}�Ì�Á�}�i�µ���~�K�������•�����o�����‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á���Á�]���o�}�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z���~�W���/���í�ì�U���š�������o�����í�•��
���Ç�s�}���}�P�Œ���v�]���Ì�}�v�������}���ì�9�����l�š�Ç�Á�•�Á���v���š�š�}�U���Á���‰�}�Œ�•�Á�v���v�]�µ���Ì���ì�U�ì�ò�9�������v���Z�u���Œ�l�µ 

- �•�����v�P���Ï�}�Á���v�]���� �Á�� �•�‰�•�s�l�����Z�� �‰�Œ�}�Á�����Ì�����Ç���Z�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���� �u���i�������� �v���P���š�Ç�Á�v�Ç�� �Á�‰�s�Ç�Á�� �v���� �}���•�Ì���Œ�Ç��
�Á�Œ���Ï�o�]�Á�����v�����Œ�•�Ï�v�}�Œ�}���v�}�‘���� ���]�}�o�}�P�]���Ì�v�� �~�W���/���ó�U���š�������o�����í�•�����Ç�s�}���}�P�Œ���v�]���Ì�}�v�������}���î�U�ï�ò�9�����l�š�Ç�Á�•�Á���v���š�š�}�U��
w �‰�}�Œ�•�Á�v���v�]�µ�� �Ì�� �í�í�U�ì�ï�9�� �����v���Z�u���Œ�l�µ�X�� �h�Á�Ì�P�o�'���v�]���v�]���� �š���P�}��PAI jest obecnie ograniczone 
do �Ì���•�š�}�•�}�Á���v�]�����Á�Ç�s�����Ì���w���Á���•�š�}�•�µ�v�l�µ�����}���•�‰�•�s���l���‰�Œ�}���µ�l�µ�i�����Ç���Z���}�o���i���‰���o�u�}�Á�Ç���]�����}���Á�•�Ì���o�l�]���Z���v���Œ�µ�•�Ì���w��
�h�E�'���U�� �h�E�'�W�� �]�� �t�Ç�š�Ç���Ì�v�Ç���Z�� �K�������� ���o���� �‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á�� �Áielonarodowych w odniesieniu 
do ���]�}�Œ�•�Ï�v�}�Œ�}���v�}�‘���]�X 

- �•�����v�P���Ï�}�Á���v�]���� �Á��kontrowersyjne rodzaje broni �~�u�]�v�Ç�� �‰�Œ�Ì�����]�Á�‰�]�����Z�}�š�v���U�� ���u�µ�v�]���i���� �l���•���š�}�Á���U�� ���Œ�}�w��
chemiczna (PAI �í�ð�U�� �š�������o���� �í�•�� �Ì�}�•�š���s���� �}�P�Œ���v�]���Ì�}�v���� ���}�� �ì�9�� ���l�š�Ç�Á�•�Á�� �v���š�š�}�U�� �Á�� �‰�}�Œ�•�Á�v���v�]�µ�� ���}�� �ì�U�ï�ñ�9��
benchmarku 

o �W�}�‰�Œ�Ì���Ì���‰�Œ�}�����•���µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���v�]�������Ì�Ç�v�v�]�l�•�Á�����^�'���Á���‰�}�o�]�š�Ç�l�����Z���]���‰�Œ�}�������µ�Œ�����Z�����µ�������]�o�]�P���v���������o�����]�v�Á���•�š�Ç���i�]�U���‰�}����
�µ�Á���P�'�����Œ���v�����•�����v���•�š�'�‰�µ�i���������P�s�•�Á�v�����v���P���š�Ç�Á�v�����}�����Ì�]���s�Ç�Á���v�]�� (PAI): 
- �t�•�Ì�Ç�•�š�l�]���� �Á�•�l���Í�v�]�l�]�� �Ì�Á�]���Ì���v���� �Ì�� ���u�]�•�i���� �P���Ì�•�Á�� ���]���‰�o���Œ�v�]���v�Ç���Z�U�� �i���l�}�� ���Ì�'�‘���� �Á�Ç�u���P���v���i�� ���v���o�]�Ì�Ç�� �Œ�Ç�Ì�Ç�l����

klimatycznego (PAI 1-6, Tabela 1, PAI 4, Tabela 2) 
- �t�•�l���Í�v�]�l�]�� ���}�š�Ç���Ì�������� ���]�}�Œ�•�Ï�v�}�Œ�}���v�}�‘���]�U�� �Á�}���Ç�� �]�� �}���‰�����•�Á�� �~�W���/�� �ó-�õ�U�� �d�������o���� �í�•�U�� �i���Ï���o�]�� �•���� �]�•�š�}�š�v���� ���o����

sektora 
- �Z�•�Ï�v�}�Œ�}���v�}�‘�����‰�s���]���Á���Ì���Œ�Ì�����Ì�]�����~�W���/���í�ï�U���d�������o�����í�•�U���Á�Ç�Œ���Ï�}�v�����i���l�}���‘�Œ�����v�]���Á���Ï�}�v�Ç���•�š�}�•�µ�v���l���o�]���Ì���Ç���l�}���]���š��

���}���o�]���Ì���Ç���u�'�Ï���Ì�Ç�Ì�v���Á���Ì���Œ�Ì�����Ì�]�����‰�}�Œ�š�(���o�����Á�Ç�v�}�•�]�s�����ì�U�ñ���Á���‰�}�Œ�•�Á�v���v�]�µ���Ì���ì�U�ñ��benchmarku. 
- Poprzez cele Subfunduszu ���}�š�Ç���Ì�������� �Á�]���o�l�}�‘���] �‘�o�����µ�� �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���P�}�� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]ono �v���•�š�'�‰�µ�i��������

�P�s�•�Á�v�����v���P���š�Ç�Á�v�����}�����Ì�]���s�Ç�Á���v�]�� PAI: 
- �_�o�������Á�'�P�o�}�Á�Ç���~�W���/���î�U���d�������o�����í�•���‰�}�Œ�š�(���o�����Á�Ç�v�]�•�•�s���í�ï�U�ì�ï���š���K�î���v���� �u�]�o�]�}�v�����h�Z�U���Á���‰�}�Œ�•�Á�v���v�]�µ�����}���ñ�ð�U�ì�ó��

tCO2 na milion EUR dla benchmarku. 
- �t�•�l���Í�v�]�l�]�����]�}�Œ�•�Ï�v�}�Œ�}���v�}�‘���]�U���Á�}���Ç���]���}���‰�����•�Á���~�W���/���ó-9, Tabela 1). Wyniki dl�������]�}�Œ�•�Ï�v�}�Œ�}���v�}�‘���]�U���Á�}���Ç��

�]���}���‰�����•�Á�����Ç�s�Ç���}���‰�}�Á�]�����v�]�}���}���ó�ô�U�ò�9�U���õ�ì�U�ó�í�9���]���ô�õ�U�í�ñ�9���o���‰�•�Ì�����Á���‰�}�Œ�•�Á�v���v�]�µ���Ì��benchmarkiem. 
�W�}�� ���}�l�}�v���v�]�µ�� �]�v�Á���•�š�Ç���i�]�� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�v�}�� �v���•�š�'�‰�µ�i���������P�s�•�Á�v���� �v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�š�•�v���� �•�l�µ�š�l�] ���o���� ���Ì�Ç�v�v�]�l�•�Á��
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ: 

o W ramach programu �Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]�����‰�}���u�]�}�š�•�Á���Z�}�������} (Entity Engagement)�U���µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�v�}���v���•�š�'�‰�µ�i��������
PAI: 
- �E�����l�}�v�]�������Œ�}�l�µ�U���î�í���•�‰�•�s���l���Ì���‰�}�Œ�š�(���o�������Ç�s�}���}���i�'�š�Ç���Z���‰�Œ�}�P�Œ���u���u���Z�}�������}�����v�š�]�š�Ç�����v�P���P���u���v�š�X 
- �t�•�Ì�Ç�•�š�l�]�����Á�•�l���Í�v�]�l�]���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���l�o�]�u���š���u���]���]�v�v�Ç�u�]���Á�•�l���Í�v�]�l���u�]���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç�u�]���~�W���/���í-9, tabela 1) 
- Naruszenie zasad inicjatywy ONZ �'�o�}�����o�� ���}�u�‰�����š�� �}�Œ���Ì�� �t�Ç�š�Ç���Ì�v�Ç���Z�� �K�Œ�P���v�]�Ì�����i�]�� �t�•�‰�•�s�‰�Œ�����Ç��

�'�}�•�‰�}�����Œ���Ì���i���]���Z�}�Ì�Á�}�i�µ���~�K�������•�����o�����‰�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ�•�š�Á���Á�]���o�}�v���Œ�}���}�Á�Ç���Z���~�W���/���í�ì�U���š�������o�����í�• 
- �W�}�v�����š�}�U���v�����‰�}���•�š���Á�]�������}�Œ�}���Ì�v���P�}���‰�Œ�Ì���P�o�����µ���Á�Ç�v�]�l�•�Á���Z�}�������}���Á���Ì���l�Œ���•�]�����Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���Z���}���}�Á�]���Ì�l�}�Á�Ç���Z��

�]�� �Á�Ç���Œ���v�Ç���Z�� ���}���Œ�}�Á�}�o�v�Ç���Z�� �Á�•�l���Í�v�]�l�•�Á�U�� ���}�� �Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]���� �u�}�P���� �Ì�}�•�š������ �Á�Ç���Œ���v���� �µ���Ì�]���s�Ç��
Subfubduszu�U���l�š�•�Œ�����Á�Ç�Á�]���Œ���i�����v�]���l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�v�����•�l�µ�š�l�]. 

 

 �-�D�N�L�H���J�á�y�Z�Q�H���L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�H���R�E�H�M�P�X�M�H���W�H�Q���S�U�R�G�X�N�W���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\? 

 

�E���i�Á�]�'�l�•�Ì�����]�v�Á���•�š�Ç���i�� Sektor % 
���l�š�Ç�Á�•�Á 

�W���w�•�š�Á�} 

Microsoft Corp Przetwarzanie danych 5,23% Stany Zjednoczone 
Ameryki 

UnitedHealth Group Inc Opieka zdrowotna 4,57% Stany Zjednoczone 
Ameryki 

AstraZeneca PLC Opieka zdrowotna 4,51% Wielka Brytania 

Eli Lilly & Co Opieka zdrowotna 3,99% Stany Zjednoczone 
Ameryki 

Apple Inc Elektryka i elektronika 3,64% Stany Zjednoczone 
Ameryki 
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�����Ç���•�‰���s�v�]�����Á�Ç�u�}�P�]��
unijnej systematyki 
���}�š�Ç���Ì�������i��
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ì�}�v���P�}��
rozwoju, kryteria dla 
gazu kopalnego 
�}�����i�u�µ�i�����}�P�Œ���v�]���Ì���v�]����
���u�]�•�i�]���]���‰�Œ�Ì���i�‘���]�����v����
���v���Œ�P�]�'���Á���‰���s�v�]��
�}���v���Á�]���o�v�����o�µ�����‰���o�]�Á����
niskoemisyjne do 
�l�}�w�������î�ì�ï�ñ���Œ�}�l�µ�X���t��
przypadku energii 
�i�����Œ�}�Á���i��kryteria 
�}�����i�u�µ�i����
kompleksowe zasady 
�����Ì�‰�]�����Ì���w�•�š�Á�����]��

 

 

�:���l�]�����Ç�s���µ���Ì�]���s���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���Ì�Á�]���Ì���v�Ç���Z���Ì�����Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç�u���Œ�}�Ì�Á�}�i���u? 

99,1% 

�:���l���‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]���s�����•�]�'�����o�}�l�����i�������l�š�Ç�Á�•�Á?  
 

 

 

 

 

 

Visa Inc Przetwarzanie danych 3,53% Stany Zjednoczone 
Ameryki 

Cheniere Energy Inc �€�Œ�•���s�������v���Œ�P�]�] 3,21% Stany Zjednoczone 
Ameryki 

Alphabet Inc Common �Z�•�Ï�v�� 3,04% Stany Zjednoczone 
Ameryki 

Bank of America Corp �����v�l�}�Á�}�‘�� 2,89% Stany Zjednoczone 
Ameryki 

Deutsche Boerse AG �h�•�s�µ�P�]���(�]�v���v�•�}�Á�� 2,74% Niemcy 

Colgate �tPalmolive CO �‚�Ç�Á�v�}�‘�����l��
Godpodarstwo domowe 

2.64% Stany Zjednoczone 
Ameryki 

Trane Technologies PLC �D���š���Œ�]���s�Ç�����µ���}�Á���o�v�� 2.61% Irlandia  

Relx PLC  Common Stock �Z�•�Ï�v�� 2.58% Wielka Brytania 

Allianz SE Common Stock Ubezpieczenia  2.49% Niemcy 

Nestle OYJ Common Stock �€�Œ�•���s�������v���Œ�P�]�] 2.36% Finlandia 

Alokacja 
���l�š�Ç�Á�•�Á����
�µ�l���Ì�µ�i�����µ���Ì�]���s��
inwestycji w 
�‰�}�•�Ì���Ì���P�•�o�v����
aktywa. 

 
 

 

 

 

 
Kategoria �U�U�·�í���Ì�P�}���v�����Ì�����•�‰���l�š���u�]���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç�u�]�l�•�‰�}�s�����Ì�v�Ç�u�—��obejmuje inwestycje dokonane w ramach 
�‰�Œ�}���µ�l�š�µ���(�]�v���v�•�}�Á���P�}���Á�������o�µ���µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���v�]�������•�‰���l�š�•�Á���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç���Z���o�µ�����•�‰�}�s�����Ì�v�Ç���Z���‰�Œ�}�u�}�Á���v�Ç���Z���Á���Œ���u�����Z��
tego produktu finansowego. 
 
�<���š���P�}�Œ�]�����c#2�/�v�v���_ obejmuje �‰�}�Ì�}�•�š���s�����]�v�Á���•�š�Ç���i�������}�l�}�v���v�����Á���Œ���u�����Z���‰�Œ�}���µ�l�š�µ���(�]�v���v�•�}�Á���P�}�U���l�š�•�Œ�� �v�]�����•�����Ì�P�}���v����
z ���•�‰���l�š���u�]���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç�u�]���/���µ�����•�‰�}�s�����Ì�v�Ç�u�]�������v�]���v�]�����l�Á���o�]�(�]�l�µ�i�����•�]�'���i���l�}���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�� inwestycje. 
 
Kategoria �c#1 �Ì�P�}���v�����Ì�����•�‰���l�š���u�]���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç�u�]�l�•�‰�}�s�����Ì�v�Ç�u�—�� obejmuje: 
- �‰�}���l���š���P�}�Œ�]�'���c#1A �Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���_ �}�����i�u�µ�i���������Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����]�v�Á���•�š�Ç���i�����•�s�µ�Ï�������������o�}�u 
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç�u���]���•�‰�}�s�����Ì�v�Ç�u�V 
- �‰�}���l���š���P�}�Œ�]�' �c#1B �/�v�v�������•�‰���l�š�Ç���‘�Œ�}���}�]�Á�•�l�}�Á�����o�µ�����•�‰�}�s�����Ì�v���_ �}�����i�u�µ�i���������]�v�Á���•�š�Ç���i�� zgodne z aspektami 
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç�u�]���/���µ�����•�‰�}�s�����Ì�v�Ç�u�]�U���l�š�•�Œ�����v�]�����l�Á���o�]�(�]�l�µ�i�����•�]�'���i���l�}���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�����]�v�Á���•�š�Ç���i��. 

Inwestycje

#1zgodnie z 
aspektami 

�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç�u�]�l�•�‰�}
�s�����Ì�v�Ç�u�]

#1A 
�Ï�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v��

�•�P�}���v�����Ì���š���l�•�}�v�}�u�]��

Inne aspekty 
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á��

S�‰�}�s�����Ì�v��

#1B Inne aspekty 
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���l�•�‰�}

�s�����Ì�v��
#2 Inne

Wykaz zawiera 
�]�v�Á���•�š�Ç���i�����•�š���v�}�Á�]��������
�v���i�Á�]�'�l�•�Ì�������Ì�'�‘����
inwestycji w ramach 
tego produktu 
finansowego w okresie 
�}���v�]���•�]���v�]���U���l�š�•�Œ�Ç�u��
jest: 30.12.2022  
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�t���l�š�•�Œ�Ç���Z���•���l�š�}�Œ�����Z���P�}�•�‰�}�����Œ�l�]�����}�l�}�v���v�}���]�v�Á���•�š�Ç���i�]? 

Sektor waga 

ZDROWIE  18.76% 

PRZETWARZANIE DANYCH 13.62% 

ELEKTRYKA I ELEKTRONIKA 8.69% 

�Z�M�‚�E�� 7.49% 

HANDEL 6.11% 

KOMPONENTY ELEKTRONICZNE  5.97% 

�€�Z�M���B�������E���Z�'�/�/�� 5.57% 

�h�^�B�h�'�/���&�/�E���E�^�K�t�� 5.21% 

�D���d���Z�/���B�z�����h���K�t�>���E�� 4.66% 

UBEZPIECZENIA  4.64% 

�‚�z�t�E�K�_�����l���'�K�^�W�K�����Z�^�d�t�K�����K�D�K�t�� 4.55% 

�����E�<�K�t�K�_���� 3.95% 

�D���^�•�z�E�z���/���/�E�‚�z�E�/���Z�/�� 1.82% 

�d���<�^�d�z�>�/�����l���K���•�/���‚�� 1.78% 

�E�/���Z�h���,�K�D�K�_���/ 1.73% 

 
 W jakim stopniu �Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���� �]�v�Á���•�š�Ç���i���� �•�s�µ�Ï�������� �Œ�����o�]�Ì�����i�]�� �����o�µ�� �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���P�}��
���Ç�s�Ç���Ì�P�}���v�����Ì���µ�v�]�i�v�����•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�������}�š�Ç���Ì���������Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ�M  
 

          0%.  

 ���Ì�Ç���‰�Œ�}���µ�l�š���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���]�v�Á���•�š�}�Á���s���Á�����Ì�]���s���o�v�}�‘�����Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���P���Ì���u���l�}�‰���o�vianym 
�]�l�o�µ�������v���Œ�P�]�����i�����Œ�}�Á�����Ì�P�}���v�]�����Ì���µ�v�]�i�v�����•�Ç�•�š���u���š�Ç�l����1? 

 
Tak:  

     W gaz kopalniany        �:���H�Q�H�U�J�L�
���M���G�U�R�Z�� 

Nie 

 
 
 
 
 

                                                
1 ���Ì�]���s���o�v�}�‘�����Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���P���Ì���u���l�}�‰���o�v�]���v�Ç�u���]�l�o�µ�������v���Œ�P�]�����i�����Œ�}�Á�������'���Ì�]�����Ì�P�}���v�����Ì���µ�v�]�i�v�����•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�����š�Ç�o�l�}���Á�š�����Ç�U���P���Ç��
�‰�Œ�Ì�Ç���Ì�Ç�v�]���•�]�'�����}���}�P�Œ���v�]���Ì���v�]�����Ì�u�]���v���l�o�]�u���š�Ç���Ì�v�Ç���Z���~�—�s���P�}���Ì���v�]�����Ì�u�]���v���l�o�]�u���š�Ç���Ì�v�Ç���Z�—�•���]���v�]�����Ì���•�Ì�l�}���Ì�]���Ì�v�����Ì�����}���Ï�����v���u�µ��
celowi unijnej systematyki - �‰���š�Œ�Ì�� �Á�Ç�i���‘�v�]���v�]���� �v���� �o���Á�Ç�u�� �u���Œ�P�]�v���•�]���X�� �W���s�v���� �l�Œ�Ç�š���Œ�]���� ���}�š�Ç���Ì�������� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �P�}�•podarczej 
�Ì�Á�]���Ì���v���i�� �Ì�� �P���Ì���u�� �l�}�‰���o�v�]���v�Ç�u�� �]�� ���v���Œ�P�]���� �i�����Œ�}�Á���U�� �l�š�•�Œ���� �i���•�š�� �Ì�P�}���v���� �Ì�� �µ�v�]�i�v���� �•�Ç�•�š���u���š�Ç�l���U�� �Ì�}�•�š���s�Ç�� �}�l�Œ���‘�o�}�v����
w �Œ�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�µ�������o���P�}�Á���v�Ç�u���<�}�u�]�•�i�]���~�h���•���î�ì�î�î�l�í�î�í�ð. 
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[ 
���Ì�]���s���o�v�}�‘�����Ì�P�}���v�����Ì 
�•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�����i���•�š 
�Á�Ç�Œ���Ï�}�v�����i���l�}���µ���Ì�]���s: 

-  obrotu, �l�š�•�Œ�Ç��
odzwierciedla 
�c���l�}�o�}�P�]���Ì�v���_ 
���Ì�]���s���o�v�}�‘�����•�‰�•�s���l�U��
w �l�š�•�Œ�������}�l�}�v���v�}��
inwestycji 
obecnie; 

- �v���l�s�����•�Á��
inwestycyjnych 
(CapEx) �µ�l���Ì�µ�i�����Ç���Z��
zielone inwestycje 
dokonane przez 
�•�‰�•�s�l�]�U���Á���l�š�•�Œ����
dokonano  
inwestycji, istotnych 
z punktu widzenia 
�‰�Œ�Ì���i�‘���]�����v�����Ì�]���o�}�v����
�P�}�•�‰�}�����Œ�l�'�V 

- �Á�Ç�����š�l�•�Á��
operacyjnych 
(OpEx) �l�š�•�Œ����
odzwierci�����o���i����
���l�}�o�}�P�]���Ì�v����
���Ì�]���s���o�v�}�‘����
�}�‰���Œ�����Ç�i�v�������•�‰�•�s���l�U��
�Á���l�š�•�Œ�������}�l�}�v���v�}��
inwestycji. 

 

 �:���l�]�����Ç�s���µ���Ì�]���s���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���Á�����Ì�]���s���o�v�}�‘�����v�����Œ�Ì�����Ì���‰�Œ�Ì���i�‘���]�����]�����Ì�]���s���o�v�}�‘�����Á�•�‰�}�u���P���i������? 

0,02% �‰�}�Œ�š�(���o���� �i���•�š�� �Ì�P�}���v���� �‰�}���� �l���š���u�� �•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�]�� �Ì�� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]���� �v���� �Œ�Ì�����Ì�� �‰�Œ�Ì���i�‘���]���� ���� �ì�U�ò�ð�� �9 
z ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�����Á�•�‰�}�u���P���i������. 
  
�-�D�N�� �Z�� �S�R�U�y�Z�Q�D�Q�L�X�� �]�� �S�R�S�U�]�H�G�Q�L�P�L�� �R�N�U�H�V�D�P�L�� �R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�D�� �N�V�]�W�D�á�W�R�Z�D�á�� �V�L�
�� �R�G�V�H�W�H�N�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�M�L��
�]�J�R�G�Q�\�F�K���]���X�Q�L�M�Q�����V�\�V�W�H�P�D�W�\�N�����G�R�W�\�F�]���F�����]�U�y�Z�Q�R�Z�D�*�R�Q�H�J�R���U�R�]�Z�R�M�X�"���� 

�E�]�������}�š�Ç���Ì�Ç���Ì�����Á�Ì�P�o�'���µ���v�������Œ���l���‰�}�‰�Œ�Ì�����v�]���P�}���Œ���‰�}�Œ�š�µ���}�l�Œ���•�}�Á���P�}�X 
 

 �:���l�]�����Ç�s���µ���Ì�]���s���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç���Z���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���•�s�µ�Ï�����Ç���Z�������o�}�Á�]���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���u�µ�U���l�š�•�Œ����
�v�]�����•�����Ì�P�}���v�����Ì���µ�v�]�i�v�����•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�������}�š�Ç���Ì���������Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ?  

5,4% 

 �:���l�]�����Ç�s���µ���Ì�]���s���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v�Ç���Z���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���•�s�µ�Ï�����Ç���Z�������o�}�Á�]���•�‰�}�s�����Ì�v���u�µ?  

77,4% 

 �:���l�]�����]�v�Á���•�š�Ç���i�����µ�Á�Ì�P�o�'���v�]�}�v�}���Á���l���š���P�}�Œ�]�]���c�]�v�v���—�U�����Ì���u�µ���•�s�µ�Ï�Ç�s�Ç���š���l�]����inwestycje i czy w ich 
�Œ���u�����Z���Ì���‰���Á�v�]�}�v�}���i���l�]���l�}�o�Á�]���l���u�]�v�]�u���o�v�����Ì�������Ì�‰�]�����Ì���v�]�����‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�����o�µ�����•�‰�}�s�����Ì�v��? 

�W�}�Ì�Ç���i���� �c�·�î�� �/�v�v���—�� �}�����i�u�µ�i���� �u�]�'���Ì�Ç�� �]�v�v�Ç�u�]�� �Á�Ç�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š���v�]���� �‘�Œ�}���l�•�Á�� �‰�]���v�]�'�Ï�v�Ç���Z�U�� ���l�Á�]�Á���o���v�š�•�Á��
�‘�Œ�}���l�•�Á�� �‰�]���v�]�'�Ï�v�Ç���Z�� �]�� �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á�� �‰�}���Z�}���v�Ç���Z�X��Subfundusz �u�}�Ï�� �Á�Ç�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š�Ç�Á������ �]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�Ç��
�‰�}���Z�}���v�������}�������o�•�Á���Ì�������Ì�‰�]�����Ì���i�����Ç���Z�U���‰�s�Ç�v�v�}�‘���]���]�����(���l�š�Ç�Á�v���P�}���Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]�����‰�}�Œ�š�(���o���u�U���i���l���Œ�•�Á�v�]���Ï��
���}�� �����o�•�Á�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z�� �~�Ì�P�}���v�]���� �Ì�� �‰�}�o�]�š�Ç�l���� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���•�X��Wszelkie instrumenty pochodne 
w �Œ���u�����Z�� �Ì�o�������v�]���� �v�]���� �Ì�}�•�š���s�Ç�� �Á�Ç�l�}�Œ�Ì�Ç�•�š���v���� ���}�� �}�•�]���P�v�]�'���]���� ���•�‰���l�š�•�Á�� �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç���Z�� �o�µ����
�•�‰�}�s�����Ì�v�Ç���Z���‰�Œ�}�u�}�Á���v�Ç���Z���‰�Œ�Ì���Ì���‰�Œ�}���µ�l�š���(�]�v���v�•�}�Á�Ç�X  

�E�����Á�Ç�l�Œ���•�����Z���‰�}�v�]�Ï���i���‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]�}�v�}���v�����Ì�]�o���}�v�}���}���•���š���l���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���Ì�P�}���v�Ç���Z���Ì���µ�v�]�i�v�����•�Ç�•�š���u���š�Ç�l����
���}�š�Ç���Ì���������Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ì�}�v���P�}���Œ�}�Ì�Á�}�i�µ. �W�}�v�]���Á���Ï�����Œ���l�� jest odpowiednich metod �µ�u�}�Ï�o�]�Á�]���i�����Ç���Z �}�l�Œ���‘�o���v�]����
�Ì�P�}���v�}�‘���]���}���o�]�P�����i�]���•�l���Œ���}�Á�Ç���Z�Ž���Ì���•�Ç�•�š���u���š�Ç�l���U���v�����‰�]���Œ�Á�•�Ì�Ç�u���Á�Ç�l�Œ���•�]�����‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]�}�v�} �Ì�P�}���v�}�‘����
z �•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�����Á���}���v�]���•�]���v�]�µ�����}���Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]���Z���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���Á���Œ���u�����Z���‰�Œ�}���µ�l�š�µ���(�]�v���v�•�}�Á���P�}�U w tym obligacji 
skarbowych, natomiast na drugim wykre�•�]�����‰�Œ�Ì�����•�š���Á�]�}�v�}���Ì�P�}���v�}�‘�����Ì���•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�� �Á�Ç�s�����Ì�v�]����
w �}���v�]���•�]���v�]�µ�����}���]�v�Á���•�š�Ç���i�]���Á���Œ���u�����Z���‰�Œ�}���µ�l�š�µ���(�]�v���v�•�}�Á���P�}���]�v�v�Ç���Z���v�]�Ï���}���o�]�P�����i�����•�l���Œ���}�Á��. 
 

 

* D�}�������o�•�Á���v�]�v�]���i�•�Ì�Ç���Z���Á�Ç�l�Œ���•�•�Á���cobligacje skarbowe" �}�����i�u�µ�i���������s�����Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]�����Á�����s�µ�P���‰���w�•�š�Á�}�Á�Ç 

 

100%

100%

100%

OpEx

CapEx

Turnover

0% 20% 40% 60% 80% 100%

1. �•�P�}���v�}�•�����]�v�Á���•�š�Ç���i�]���Ì���•�Ç�•�š���u���š�Ç�l����(w
tym obligacje skarbowe*)

Taxonomy aligned: Fossil gas

Taxonomy aligned: Nuclear

Taxonomy aligned (no gas and nuclear)

Non Taxonomy-aligned

100%

100%

100%

OpEx

CapEx

Turnover

0% 20% 40% 60% 80% 100%

2. �•�P�}���v�}�‘�����]�v�Á���•�š�Ç���i�]���Ì���•�Ç�•�š���u���š�Ç�l�����~z 
�Á�Ç�s�����Ì���v�]���u���}���o�]�P�����i�]���•�l���Œ���}�Á�Ç���Z*)

Taxonomy aligned: Fossil gas

Taxonomy aligned: Nuclear

Taxonomy aligned (no gas and nuclear)

Non Taxonomy-aligned

    to 
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v����
�]�v�Á���•�š�Ç���i�����•�s�µ�Ï��������
celowi 
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á���u�µ�U��
�l�š�•�Œ�� nie  
�µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���i����
�l�Œ�Ç�š���Œ�]�•�Á��
�Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���i��
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�}��
���Ì�]���s���o�v�}�‘���]��
gospodarczej na 
podstawie 
�Œ�}�Ì�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�����~�h���•��
2020/852.  

 

  
Wykres przedstawia 100% wszystkich inwestycji. 
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�:���l�]���� ���Ì�]���s���v�]���� �‰�}���i�'�š�}�� �Á�� �����o�µ�� �µ�Á�Ì�P�o�'���v�]���v�]���� ���•�‰���l�š�•�Á�� �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç���Z�� �o�µ����
�•�‰�}�s�����Ì�v�Ç���Z���Á���}�l�Œ���•�]�����}���v�]���•�]���v�]��?  

�t�� �}�l�Œ���•�]���� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����Á���Ì�Ç�u�� �}�P�•�o�v�Ç�� �‰�Œ�}�(�]�o���Ì�Œ�•�Á�v�}�Á���Ï�}�v���P�}�� �Œ�}�Ì�Á�}�i�µ�� �(�µ�v���µ�•�Ì�µ�� �µ�o���P�s�� �����o�•�Ì���i��
�‰�}�‰�Œ���Á�]�����‰�}�‰�Œ�Ì���Ì���•�l�µ�‰�]���v�]�����•�]�'���v�����]�•�š�}�š�v�Ç���Z���]�v�(�}�Œ�u�����i�����Z�����}�š�Ç���Ì�����Ç���Z�����Ì�Ç�v�v�]�l�•�Á���‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç���Z�U��
�•�‰�}�s�����Ì�v�Ç���Z�� �]�� �s�����µ�� �l�}�Œ�‰�}�Œ�����Ç�i�v���P�}�X�� �W�}�v�����š�}�U�� �‰�}�v������ �‰�}�s�}�Á���� �v���•�Ì�Ç���Z�� �µ���Ì�]���s�•�Á�� �i���•�š�� ���l�š�Ç�Á�v�]����
�Ì�����v�P���Ï�}�Á���v���� �Á�� �‰�Œ�}�P�Œ���u�Ç�� �Ì�����v�P���Ï�}�Á���v�]���� �Z�}�������}�� �o�µ���� �Á�� �����Œ���Ì�]���i�� �•�‰�����Ç�(�]���Ì�v���� ���o���� �����v���i�� �•�‰�•�s�l�]��
�š���u���š�Ç���Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���}���Z�Œ�}�v�����‘�Œ�}���}�Á�]�•�l���U���•�‰�Œ���Á���u�]���•�‰�}�s�����Ì�v�Ç�u�]���]�l�o�µ�����s�������u���l�}�Œ�‰�}�Œ�����Ç�i�v�Ç�u�X���W�}�v�����š�}��
�‰�Œ�}�(�]�o�� �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç�� �(�µ�v���µ�•�Ì�µ�� �‰�}���� �Á�Ì�P�o�'�����u�� �Ì�µ�Ï�Ç���]���� �Á�}���Ç�U���Á�Ç�š�Á���Œ�Ì���v�]���� �}���‰�����•�Á�� �]�� ���u�]�•�i�]�� �P���Ì�•�Á��
cieplarni���v�Ç���Z�� �‰�}�Ì�}�•�š���s�� �Ì�v�����Ì�v�]���� �‰�}�v�]�Ï���i�� �‰�}�Ì�]�}�u�µ�� �����v���Z�u���Œ�l�µ�X�� �&�µ�v���µ�•�Ì�� �u���� �‰�Œ�}�(�]�o�� �‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç��
�o���‰�•�Ì�Ç���}���‰�}�v�������ò�ì�9���}�����‘�Œ�����v�]���i�������v���Z�u���Œ�l�µ�X 

�-�D�N�L�H�� �Z�\�Q�L�N�L�� �X�]�\�V�N�D�Q�R�� �Z�� �U�D�P�D�F�K�� �W�H�J�R�� �S�U�R�G�X�N�W�X�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�� �Z�� �S�R�U�y�Z�Q�D�Q�L�X�� �]�H�� �Z�V�N�D�)�Q�L�N�L�H�P��
referencyjnym?  

�E�]���� �Ì�}�•�š���s�� �Á�Ç�Ì�v�����Ì�}�v�Ç�� �Ï�������v�� �]�v�����l�•�� �i���l�}�� �Á�•�l���Í�v�]�l�� �Œ���(���Œ���v���Ç�i�v�Ç�� ���o���� �����o�•�Á�� �}�•�]���P�v�]�'���]���� ���•�‰���l�š�•�Á��
�‘�Œ�}���}�Á�]�•�l�}�Á�Ç���Z���o�µ�����•�‰�}�s�����Ì�v�Ç���Z���‰�Œ�}�u�}�Á���v�Ç���Z���‰�Œ�Ì���Ì���š���v���‰�Œ�}���µ�l�š���(�]�v���v�•�}�Á�Ç�X 

�:���M�D�N�L���V�S�R�V�y�E���Z�\�]�Q�D�F�]�R�Q�\���Z�V�N�D�(�Q�L�N���U�H�I�H�U�H�Q�F�\�M�Q�\���U�y�*�Q�L���V�L�
���R�G���R�J�y�O�Q�H�J�R���L�Q�G�H�N�V�X���U�\�Q�N�R�Z�H�J�R�" 

Nie dotyczy 

�-�D�N�L�H�� �Z�\�Q�L�N�L�� �X�]�\�V�N�D�Q�R�� �Z�� �U�D�P�D�F�K�� �W�H�J�R�� �S�U�R�G�X�N�W�X�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�� �S�R�G�� �Z�]�J�O�
�G�H�P�� �Z�V�N�D�(�Q�L�N�y�Z��
�]�U�y�Z�Q�R�Z�D�*�R�Q�H�J�R���U�R�]�Z�R�M�X�� �V�á�X�*���F�\�F�K�� �G�R�� �X�V�W�D�O�H�Q�L�D�� �V�W�R�S�Q�L�D�� �G�R�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�D�� �G�D�Q�H�J�R�� �Z�V�N�D�(�Q�L�N�D��
�U�H�I�H�U�H�Q�F�\�M�Q�H�J�R���G�R���S�U�R�P�R�Z�D�Q�\�F�K���D�V�S�H�N�W�y�Z�����U�R�G�R�Z�L�V�N�R�Z�\�F�K���O�X�E���V�S�R�á�H�F�]�Q�\�F�K�" 

Nie dotyczy 

�-�D�N�L�H���Z�\�Q�L�N�L���X�]�\�V�N�D�Q�R���Z���U�D�P�D�F�K���W�H�J�R���S�U�R�G�X�N�W�X���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R���Z���S�R�U�y�Z�Q�D�Q�L�X���]�H���Z�V�N�D�(�Q�L�N�L�H�P��
referencyjnym? 

Nie dotyczy 

�-�D�N�L�H���Z�\�Q�L�N�L���X�]�\�V�N�D�Q�R���Z���U�D�P�D�F�K���W�H�J�R���S�U�R�G�X�N�W�X���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R���Z���S�R�U�y�Z�Q�D�Q�L�X���]���R�J�y�O�Q�\�P���L�Q�G�H�N�V�H�P��
rynkowym? 

Nie dotyczy 

 

 

�:�V�N�D�)�Q�L�N�L��
referencyjne to 
indeksy stosowane do 
pomiaru, czy w 
ramach produktu 
finansowego 
�X�Z�]�J�O�
�G�Q�L�D���V�L�
��
�D�V�S�H�N�W�\�����U�R�G�R�Z�L�V�N�R�Z�H��
�O�X�E���V�S�R�á�H�F�]�Q�H��
promowane przez ten 
produkt. 


