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Podczas konferencji prasowej prezesa NBP nacisk został położony na spadek inflacji. Według Adama Glapińskiego roczna dynamika CPI wyraźnie 

spada, a spektrum dóbr wykazujących dezinflację rośnie. Prezes stwierdził, że szybki spadek będzie kontynuowany w nadchodzących 

miesiącach, jeśli chodzi o CPI, ale także inflację bazową oraz ma nadzieję zobaczyć jednocyfrowy odczyt CPI już we wrześniu. 

Odnosząc się do stóp procentowych, Glapiński potwierdził, że faza zacieśniania polityki pieniężnej formalnie jeszcze nie została zakończona i w 

przypadku podbijających inflację szoków zewnętrznych RPP nie zawaha się podnieść stóp jeszcze bardziej. Jednocześnie stwierdził, że radykalne 

zacieśnienie byłoby szkodliwe dla gospodarki a presja na dalsze podwyżki stóp w sytuacji spadającej inflacji jest jego zdaniem 

nieodpowiedzialna. Odnosząc się do możliwości obniżek stóp Glapiński wymienił następujące warunki: CPI poniżej 10% r/r oraz raporty NBP 

wskazujące, że bez wątpienia dezinflacja będzie kontynuowana w kolejnych kwartałach. Stawia to w centrum uwagi listopadowe posiedzenie, 

kiedy dostępna będzie nowa aktualizacja projekcji. 

Wątpimy, by RPP mogła obniżyć stopy jeszcze w tym roku, ponieważ otoczenie gospodarcze pod koniec 2023 r. według nas nie będzie sprzyjać 

takiemu ruchowi: inflacja bazowa może nadal wykazywać uporczywość, ożywienie gospodarcze powinno być już odczuwalne, rynek pracy 

pozostanie ciasny, a kampania wyborcza może przynieść więcej obietnic bazujących na dodatkowych wydatkach, utrudniających proces 

dezinflacji w kolejnych latach. 
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