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Codziennik

Obfity krajowy kalendarz i obawy o limit dtugu w USA

Produkcja przemystowa i PPI, %r/r

Dzisiaj duzo krajowych danych, m. in produkcja przemystowa, dane z rynku pracy
Prezes Fed tagodzi ton, jastrzebie gtosy z EBC
Ztoty rozchwiany, ale EURPLN nie urést w pigtek 25

Zmiennos$¢ na rynku stopy procentowej moze wzrosnac 20

Dzisiaj i w kolejnych trzech dniach bedziemy zasypywani przez krajowe dane opisujace
gospodarke w kwietniu i nastroje w maju. Na dzisiejsza pierwszg porcje sktadaja sie kwietniowe 15
ptace, zatrudnienie, produkcja przemystowa, PPl i majowa koniunktura w firmach. Trzeba by¢

przygotowanym na pogorszenie wynikéw ,twardych danych”. W kwietniu 2022 przemyst nadal 10

byt rozpedzony, rynek pracy rozgrzany, wiec po czesci wing za spodziewane przyhamowanie 5

obarczy¢ mozna statystyczny efekt bazy. W przypadku wynikéw przemystu nalezy jednak miec Ceny produkg;ji

tez na uwadze, ze w skali catej Europy ten sektor wykazuje od marca ogélna staboé¢, okreélong 0 przemystowej (PPI)

w ostatnim raporcie PMI dla Polski jako przemystowa recesje. Jednoczesnie mamy nadzieje, ze w Produkcja przemystowa

.miekkich wskaznikach” kontynuowane beda pozytywne trendy, podpowiadajace, ze w -5 - e N N NN NN ©® o

kolejnych kwartatach przyjdzie juz ozywienie gospodarcze. E ‘5 g %‘ E) E % (; g %‘
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Zachowanie lokalnych rynkéw moze jednak w tym tygodniu zalezec nie tyle od obrazu, ktéry
wytoni sie z danych dla Polski, co z przebiegu negocjacji w USA ws. limitu zadtuzenia. Pigtkowe
spotkanie politycznych negocjatoréw w tej sprawie zakonczyto sie szybko nie ze wzgledu na

Zrodto: GUS, Santander

porozumienie, a na ewidentny brak szansy na nie. Ten temat moze powodowac nerwowos¢ na
rynkach. Kolejnym czynnikiem jest powracajaca sprawa stabilnosci regionalnych bankow w USA
- amerykanska Sekretarz Stanu Janet Yellen data w pigtek do zrozumienia, ze dla opanowania
sytuacji moga byc potrzebne dalsze przejecia.

Obawy o zaburzenia w podazy kredytu w USA wyraznie odcisnety tez swoje pietno na podejsciu
Jerome'a Powella. Szef Fedu wypowiedziat sie w tagodniejszy sposéb niz dotychczas,
podkreslajac, ze zaburzenia w systemie bankowym to dobry powdd do ograniczenia dalszych
podwyzek stop. Z kolei Christine Lagarde podkreslita potrzebe wykazania determinacji gdy
inflacja zaczyna zakrecac¢ w dot i dalszych dziatan wszelkimi dostepnymi srodkami, zeby upewnié
sie , ze wrdci do celu.

EURUSD roést w pigtek po sporym umocnieniu dolara w trakcie tygodnia, a na koniec
niekorzystnie na dolara dodatkowo wptynety komentarze szefa Fed i jastrzebia Schnabel. W tym
tygodniu negocjacje w sprawie limitu zadtuzenia pozostana istotnym czynnikiem dla EURUSD
podobnie jak stabe dane o nastrojach konsumentéw z USA i z przemystu w strefie euro.

Waluty CEE tracity na wartosci na koniec ubiegtego tygodnia wobec gtéwnych walut
kontynuujac kilkudniowa korekte. Sadzimy, ze na poczatku tygodnia ztoty moze sie ostabiac, a
sprzyja¢ temu moga stabo wygladajace dane z gospodarki realne;.

Rynek stopy procentowej: Stawki FRA rosty dla dtuzszych termindw i nieznacznie w gére ruszyta
sie takze krzywa IRS przy niewielkich zmianach na rynku obligacji. Niewielki ruch wzrostowy byt
zanotowany takze na rynkach bazowych, jednak zostat catkowicie zniesiony po komentarzach J.
Powella, po ktérym rentownosci amerykanskich Treasuries spadty o ok. 10 pb. Reakcja rynkéow
na stowa Powella moze pogtebi¢ sie na poczatku tygodnia. Ponadto kwietniowe dane GUS
pokaza najprawdopodobniej dotek dynamik rocznych sprzedazy detalicznej w ujeciu realnym i
produkgji oraz kontynuacje spowolnienia wzrostu PPI, co moze doprowadzi¢ do zahamowania
trendu wzrostowego na rynku stopy w przypadku FRA i stawek swap w tym tygodniu.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 485 -
EURPLN 45308 CZKPIN 0.1909 —EURPLN _——USDPLN
USDPLN 4.1888 HUFPLN* 1.1942
EURUSD 70814 RUBPLN 0.0525 470 1
CHFPLN 4.6677 NOKPLN 0.3866
GBPPLN 5.2318 DKKPLN 0.6095 455
USDCNY 7.0224 SEKPLN 0.3992
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 19/05/2023 4.40 4
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Kalendarz wydarzen i publikacji
CZAS , PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*

PIATEK (19 maja)

Brak kluczowych wydarzen i publikacji
PONIEDZIALEK (22 maja)

10:00 PL Zatrudnienie v % rfr 0.2 0.1 0.5
10:00 PL Produkcja przemystowa v % rfr -4.3 -4.3 -2.9
10:00 PL PPI v % r/r 7.7 7.7 10.1
10:00 PL Ptace v % r/r 12.1 12.2 12.6
WTOREK (23 maja)
09:30 DE PMI przemyst \ pkt 45.0 - 44.5
09:30 DE PMI ustugi \ pkt 55.0 - 56.0
10:00 EZ PMI przemyst \ pkt 46.0 - 45.8
10:00 EZ PMI ustugi \ pkt 55.5 - 56.2
10:00 PL Produkcja budowlana \") % r/r 1.9 1.8 -1.5
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna v % rfr -8.2 -10.0 -7.3
14:00 HU Decyzja banku centralnego 23.05.2023 % 13.00 - 13.00
16:00 us Sprzedaz nowych doméw \% % m/m -3.4 - 9.6
SRODA (24 maja)
10:00 DE Ifo \ pkt 93.0 - 93.6
14:00 PL Podaz pienigdza M3 v % rfr 6.7 6.7 6.5
20:00 us Minutes FOMC \
CZWARTEK (25 maja)
08:00 DE PKB WDA | kw. % r/r -0.1 - 0.9
10:00 PL Stopa bezrobocia v % 5.3 5.3 5.4
14:30 us PKB I kw. % k/k 1.1 - 2.6
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 251 - 242
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domow \% % m/m - - -5.2
PIATEK (26 maja)
14:30 us Zamowienia dobr trwatych \% % m/m -1.0 - 3.2
14:30 us Wydatki osobiste v % m/m 0.4 - 0.0
14:30 us Dochody osobiste \% % m/m 0.4 - 0.3
14:30 us Indeks cen PCE SA % % m/m 0.3 - 0.1
16:00 us Indeks Michigan \ pkt 58.0 - 63.5

Zr6dto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq wymienionq w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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