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Codziennik 

Uwaga na prezesów banków centralnych 

  

Dzisiaj brak ważnych danych, zaplanowane wypowiedzi prezesów głównych banków 

Indeks Philly Fed zaskakuje w górę 

Drugi dzień przeceny złotego 

Rentowności obligacji rosną w kraju i na rynkach bazowych, nieco mniejsza wycena obniżek 

stóp w Polsce 

Dzisiaj niewiele ważnych danych, warto może wspomnieć PPI w Niemczech, ale zaplanowane 

wystąpienia mają prezesi Fed i EBC i to zapewne będzie główny temat dla rynków. Powell będzie 

przemawiał o 17:00 a Christine Lagarde o 21:00. 

Dane z USA na temat liczby nowych bezrobotnych, sprzedaży domów oraz indeks optymizmu 

konsumentów Conference Board były z grubsza zgodne z prognozami, ale majowy indeks 

koniunktury Philadelphia Fed był wyraźnie lepszy od oczekiwań, chociaż nadal pozostaje na 

poziomie sugerującym recesję. 

Luis de Guindos z EBC powiedział, że wciąż jest miejsce na podwyżki stóp procentowych, 

chociaż większa część zacieśnienia już się dokonała. Lorie K. Logan z FOMC stwierdziła, że jest 

zaniepokojona słabym spadkiem inflacji, a powrót do stabilności cenowej pozostanie kluczowym 

priorytetem. Inny członek FOMC, Phillip N. Johnson uważa, że inflacja jest zbyt wysoka, a 

ostatnia poprawa jest zbyt wolna, ale jednocześnie jest zbyt wcześnie, by ocenić efekt podwyżek 

stóp. 

Ludwik Kotecki z RPP powiedział, że zapowiadane dodatkowe wydatki socjalne (podwyższenie 

świadczenia 500+) oddalają obniżki stóp procentowych co najmniej do końca 2025 r. Kotecki 

ocenił, że dodadzą one do inflacji 2 punkty procentowe (naszym zdaniem efekt będzie słabszy, 

raczej poniżej 1 punktu procentowego). Jego zdaniem do podwyżek należałoby wrócić, gdyby 

spadkowy trend inflacji uległ osłabieniu lub odwróceniu. Z kolei Joanna Tyrowicz stwierdziła, że 

ostatnie umocnienie złotego jest korzystne z punktu widzenia zbijania inflacji CPI, ale raczej 

okaże się krótkotrwałe. Według kwietniowych wyników głosowania RPP, Joanna Tyrowicz 

konsekwentnie głosowała za podwyżką o 100 punktów bazowych, a Ludwik Kotecki i 

Przemysław Litwiniuk poparli wzrost stóp o 25 punktów bazowych. Dokładnie tak samo 

wyglądały głosowania w marcu i lutym. 

EURUSD spadł w ciągu dnia poniżej 1,08, a dolar był wspierany przez jastrzębie komentarze z 

Fed, lepsze od oczekiwań odczyt indeksu Philladelphia Fed i wzrost oczekiwań na porozumienie 

w sprawie przekroczenia limitu zadłużenia. Rynki będą skupiać uwagę na dalszych negocjacjach 

w USA w kontekście sugestii J. Bidena, że porozumienie w sprawie limitu długu może zostać 

osiągnięte przed niedzielą, a także wystąpieniu J. Powella. 

Waluty CEE Wczorajsza sesja przyniosła kontynuację przeceny walut Europy Środkowej, które 

podobnie jak dzień wcześniej zachowywały się najsłabiej z całego koszyka walut rynków 

wschodzących. Najsłabszą walutą regionu tym razem był forint, dla którego zmienność 

pozostaje najwyższa w regionie. HUF wytracił siłę rozpędu swojej aprecjacji i od dłuższego czasu 

nie był w stanie pokonać istotnego wsparcia - część uczestników rynku oczekuje obniżki stóp na 

przyszłotygodniowym posiedzeniu. W najbliższych dniach widzimy potencjał do kontynuacji 

korekty dla złotego – w środę EURPLN odbił o ponad 2 grosze, wczoraj dołożył do tego ok. 3 

groszy. 

Rynek stopy procentowej: Krajowe stopy rynkowe kontynuowały ruch w górę. Stawki FRA rosły, 

szczególnie te sięgające powyżej 9 miesięcy w przód, o 7-10 pb. Rentowności obligacji rosły o 5-

6 pb w nieco mniejszej skali niż krzywa swap czy rentowności obligacji na rynkach bazowych. 

Podobne czynniki, które wspierały dolara przekładały się na wzrosty rentowności obligacji 

amerykańskich, a jastrzębie komentarze z EBC wpływały na wzrost stóp w strefie euro. 

Kontynuacja tych ruchów na rynkach bazowych w otoczeniu krajowych informacji o łagodzeniu 

fiskalnym przy jastrzębich komentarzach członków RPP daje pole do dalszego wzrostu stóp 

rynkowych. 
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Indeksy koniunktury w USA, pkt 

 
Źródło: Refinitiv, Santander 
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4.5422 0.1913

4.2104 1.2088

1.0786 0.0526

4.6626 0.3864

5.2302 0.6098

7.0282 0.3991

min max otwarcie zamkn. fixing

EURPLN 4.5070 4.5543 4.5196 4.5463 4.5355

USDPLN 4.1645 4.2297 4.1711 4.2175 4.1929

EURUSD 1.0761 1.0835 1.0831 1.0774 -

Zmiana

(pb)

5.97 7

5.98 8

6.00 6

Termin

Zmiana Zmiana Zmiana

(pb) (pb) (pb)

1L 6.82 5 5.13 6 3.75 2

2L 6.33 8 4.41 11 3.54 5

3L 5.83 9 4.03 10 3.33 7

4L 5.59 8 3.84 11 3.22 10

5L 5.47 8 3.75 12 3.17 11

8L 5.41 8 3.61 9 3.09 10

10L 5.44 8 3.62 8 3.10 10

Termin

O/N

T/N

SW

2W

1M

3M

6M

1Y

Termin

1x4

3x6

6x9

9x12

3x9

6x12

Kraj Wartość Zmiana Wartość Zmiana

(pb) (pb)

Polska 92 0 359 -2

Francja 15 0 63 4

Węgry 172 0 542 -8

Hiszpania 55 0 110 4

Włochy 50 0 190 5

Portugalia 42 0 84 3

Irlandia 20 0 48 1

Niemcy 11 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundów

Źródło: Refinitiv, Datastream

Rynek walutowy Kurs złotego

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN CZKPLN

USDPLN HUFPLN*

EURUSD RUBPLN

CHFPLN NOKPLN

GBPPLN DKKPLN

USDCNY SEKPLN

Rentowności obligacji skarbowych

*za 100HUF

Poprzednia sesja na rynku FX 18.05.2023

Benchmark
%

(termin)

PS1024 (2L)

Obligacje na rynku międzybankowym

Rynek stopy procentowej 18.05.2023

WS0428 (5L)

DS1033 (10L)

Stawki IRS na rynku międzybankowym**

PL US EZ

% % %

Stawki WIBOR

%
Zmiana

(pb)

6.90 2 3-miesięczne stawki rynku pieniężnego

6.79 -3

6.84 0

6.83 1

6.87 -1

6.90 0

6.95 0

6.84 2

7.06 0

Stawki FRA (na rynku międzybankowym)**

6.56 3

6.25 7

6.89 4

6.57 5

6.88

%
Zmiana

(pb)

1

Spread 10-letnich obligacji do Bunda

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

**Informacje odnoszą się do stawek kupna na rynku międzybankowym na koniec dnia
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Kalendarz wydarzeń i publikacji 

CZAS 
KRAJ WSKAŹNIK OKRES   

PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA 

W-WA RYNEK SANTANDER  
 

WARTOŚĆ* 

PIĄTEK (12 maja) 

16:00 US Indeks Michigan V pkt 63.0   57.7 63.5 

PONIEDZIAŁEK (15 maja) 

10:00 PL Inflacja IV % r/r 14.7 14.7 14.7 16.1 

11:00 EZ Produkcja przemysłowa III % m/m -2.0   -4.1 1.5 

14:00 PL Saldo obrotów bieżących III mln € 2465 3014 1643 1410 

14:00 PL Bilans handlowy III mln € 1401 1407 608 1102 

14:00 PL Eksport III mln € 28595 28064 30012 27352 

14:00 PL Import III mln € 27322 26657 29404 26250 

WTOREK (16 maja) 

08:30 HU PKB I kw. % r/r -1.1   -0.9 0.4 

10:00 PL PKB I kw. % r/r -0.9 -1.5 -0.2 2.0 

11:00 EZ PKB SA I kw. % r/r 1.3   1.3 1.8 

11:00 DE ZEW V pkt -38.0  -37.0 -34.8 -32.5 

14:00 PL Inflacja bazowa IV % r/r 12.2 12.1 12.2 12.3 

14:30 US Sprzedaż detaliczna IV % m/m 0.7   0.4 -0.7 

15:15 US Produkcja przemysłowa SA IV % m/m 0.0   0.5 0.4 

ŚRODA (17 maja) 

11:00 EZ HICP IV % r/r 7.0   7.0 6.9 

14:30 US Rozpoczęte budowy domów IV % m/m -1.4   2.2 -0.8 

CZWARTEK (18 maja) 

14:30 US Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 245   242 264 

16:00 US Sprzedaż domów IV % m/m -3.3   -3.4 -2.6 

PIĄTEK (19 maja) 

  Brak kluczowych wydarzeń i publikacji       

Źródło: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg 

* w przypadku rewizji dane uaktualnione 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyłącznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedaży jakiegokolwiek 

instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie mają charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjęto wszelkie możliwe starania w celu zapewnienia, że informacje 

zawarte w tej publikacji nie są nieprawdziwe i nie wprowadzają w błąd, jednakże Bank nie gwarantuje dokładności i kompletności tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialności za wykorzystywanie 

tych informacji oraz straty, które mogły w konsekwencji tego wyniknąć. Prognozy ani dane odnoszące się do przeszłości nie stanowią gwarancji przyszłych cen instrumentów finansowych lub wyników 

finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spółki zależne oraz którykolwiek z jego lub ich pracowników mogą być zainteresowani którąkolwiek z transakcji, papierów wartościowych i towarów 

wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spółki zależne mogą świadczyć usługi dla lub zabiegać o transakcje z którąkolwiek spółką wymienioną w tej publikacji. Niniejsza 

publikacja nie jest przeznaczona do użytku prywatnych inwestorów. Klienci powinni kontaktować się z analitykami Banku oraz przeprowadzać transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w 

jurysdykcjach swoich krajów, chyba że istniejące prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzeżone jest prawo autorskie oraz obowiązuje ochrona praw do baz danych. 

W sprawie dodatkowych informacji, dostępnych na życzenie, prosimy kontaktować się z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarządzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,  

al. Jana Pawła II 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl 


