Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Notowania na rynkach akcyjnych

w kwietniu, po bardzo nerwowym
marcu, przebiegaty przy duzo mniejszej
zmiennosci oraz przetozyty sie na
pozytywna stope zwrotu dla inwestorow
na wiekszosci rynkéw, za wyjatkiem
Chin. Po marcowym kryzysie bankowym
w USA i Europie, uwaga inwestorow
ponownie skierowana zostata na inflacje

i dziatania amerykanskiego banku
centralnego (Fed) oraz wyniki finansowe
spotek za | kwartat biezgcego roku.

Inflacja, pomimo sporych spadkéow
w ostatnich miesigcach, pozostaje wcigz
na zbyt wysokim poziomie.

INFLACJA BAZOWA PCE

INDEKS PCE Z WYLACZENIEM
ZYWNOSCI | ENERGII

+0,3% m/m

+4,6% r/r

Kwiecien byt dobrym miesigcem dla akgji
notowanych na polskiej gietdzie. \Wyceny
zarowno mniejszych, jak i wiekszych spotek
rosty, a indeks WIG umocnit sie 0 7,4%.
Pozytywne nastroje budowaty pojawiajace
sie w kwietniu wyniki finansowe spotek za
pierwszy kwartat biezgcego roku, ktére

w wiekszosci co najmniej dorownywaty
prognozom, a takze optymistyczny przekaz
emitentow dotyczacy oczekiwan na kolejne
miesigce. Dodatkowym wsparciem dla
sentymentu inwestorow okazaty sie wyniki
autozapisu do Pracowniczych Planow
Kapitatowych. W efekcie tegorocznej rundy
zapisow liczba uczestnikow PPK wzrosta

o niemal 30%. Oznacza to analogiczny
wzrost popytu na akcje i inne instrumenty
finansowe ze strony funduszy
zarzadzajacych tymi Srodkami.
Jednoczesnie kwietniowa stabosc dolara
amerykanskiego, a w szczegdlnosci jego
deprecjacja w stosunku do ztotego,
wspierata wyceny polskich aktywow.
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Kwiecien na rynku obligacji minat dos¢
spokojnie. Zmalaty obawy inwestorow

o kondycje sektora bankowego, po
problemach jakie dotknety branze

w potowie marca. Indeks zmiennosci
rynku amerykanskich obligacji
skarbowych — MOVE spadt i tym samym
powrocit do poziomu sprzed upadku
bankow SVB i Signature. W drugiej
potowie miesigca na rynku pojawity sie
obawy, co do technicznej niewyptacalnosci
USA, co zwigzane jest z obowigzujgcym
aktualnie limitem zadtuzenia. Brak
postepu w tej kwestii wynika z faktu, ze
obecnie Kongres USA jest podzielony

— wiekszos¢ w Senacie maja Demokraci,

a w Izbie Reprezentantow — Republikanie.
Bazujac na wczesniejszych
doswiadczeniach bardzo prawdopodobne
wydaje sie osiggniecie porozumienia na
ostatnig chwile, co wprowadza
dodatkowa nerwowos¢ na rynkach.

Krajowy rynek Skarbowych Papieréow
Wartosciowych wypadt nieco lepiej od
rynkow bazowych. Oczekiwania na
zakonczenie cyklu podwyzek stép
procentowych przez amerykanski Fed
spowodowaty dalsze umocnienie sie
ztotego w relacji do dolara oraz
poprawe sentymentu do rynkow
rozwijajacych sie. Dzigki temu ztoty
umochit sie rowniez wzgledem euro.

10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE
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Rynki akcyjne w kwietniu wspieraty
pozytywne sygnaty dotyczace wynikéw
finansowych za | kwartat 2023 roku.
Konsument pozostawat wcigz silny, spotki
lepiej radzity sobie z kosztami
operacyjnymi oraz zapasami. Szczegélna
uwaga inwestorow skierowana byta na
sektor bankowy. Wyniki finansowe, przede
wszystkim bankow regionalnych, ktére
ostatnio miaty bardzo trudny okres,
okazaty sie lepsze niz szacunki rynkowe.
Dodatkowo, najwieksze technologiczne
spotki tzw. FANMAG pozytywnie
zaskakiwaty inwestorow, wspierajac
strone kupujaca. Indeksy akcyjne
zamknety miesiac wzrostami, przy czym
rynki rozwiniete zachowywaty sie lepiej
niz rozwijajace sie, gtownie z uwagi na
stabsze Chiny.
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W ramach indeksu WIG20 najlepiej
poradzity sobie akcje spotki LPP, przede
wszystkim za sprawa opublikowanego
sprawozdania finansowego za czwarty
kwartat i caty poprzedni rok obrotowy.
Pomimo stabngcego popytu na odziez
spotka byta w stanie pozytywnie zaskoczyc
wynikami i scistg kontrola kosztow
operacyjnych. Gtownie za sprawa akgji
LPP, indeks WIG-Odziez byt rowniez
najmocniejszym indeksem sektorowym
na GPW w kwietniu.
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Dane gospodarcze w minionym
miesigcu byty mieszane. Publikacje
dotyczace dynamiki PKB okazaty sie lepsze
niz oczekiwano zaréwno w przypadku
strefy euro, jak i Chin, podczas gdy odczyt
dla USA okazat sie by¢ nizszy od
oczekiwan.

~

Dane o inflacji w Polsce okazaty sie nizsze
od oczekiwan. Spadkowi sprzyjaty
statystyczne efekty bazy oraz normalizacja
cen zywnosci i energii. Inflacja bazowa
(CPI bez zywnosci, energii i paliw)
prawdopodobnie rowniez minimalnie sie
obnizyta, gtownie dzieki efektom bazy.
Mimo iz inflacja kontynuuje marsz w dot,
nadal moze niepokoic wysoki impetinflagji
bazowej. Na kwietniowym posiedzeniu
Rada Polityki Pienieznej, zgodnie

z oczekiwaniami, pozostawita stopy
procentowe bez zmian. Takiej samej
decyzji oczekuje sie rowniez na majowym
posiedzeniu RPP.
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Dane makroekonomiczne daja mieszane
sygnaty, jednakze coraz bardziej
wskazujg na to, ze globalna aktywnos¢
gospodarcza spowalnia. \W USA drugi
miesigc z rzedu stabiej wypadty dane

o sprzedazy detalicznej, a po
zawirowaniach w sektorze bankowym

W marcu, istotnie spadata rowniez
wielkos¢ udzielanych kredytow.
Potwierdzeniem stabngcej kondycji
amerykanskiej gospodarki jest niski odczyt
wskaznika wyprzedzajacego Conference
Board oraz stabsze wyniki finansowe

i prognozy na 2023 rok dla spotek

z sektora transportowego, np. UPS.

W strefie euro PKB za | kwartat 2023 1.
wzrést o 1,3% w stosunku do
poprzedniego roku, spowalniajac czwarty
kwartat z rzedu. W Chinach wskazniki PMI
za kwiecien odzwierciedlaja pogorszenie
aktywnosci w sektorze przemystowym.

JSW  -8,9%

Mniej powoddw do zadowolenia mieli
akcjonariusze Jastrzebskiej Spotki
Weglowej, ktorej notowania spadty

W minionym miesigcu. Byt to najgorszy
wynik w ramach indeksu blue chipow.
Nastawienie do walorow producenta
wegla pogorszyto sie w zwigzku

z obawami o unijne rozporzgdzenie

w sprawie redukcji metanu, ktére
szczegolnie zagraza wydobyciu wegla
koksowego uwalniajacego wiecej gazu niz
w przypadku wegla energetycznego.
Notowaniom spotki nie pomaga takze
wCcigz niejasna sytuacja w zakresie podatku
od zyskow nadmiarowych spotek
gorniczych i paliwowych.
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Rentownosci obligacji na rynkach
bazowych spadaty na poczatku
miesigca, natomiast druga potowa
kwietnia charakteryzowata sie ich
wzrostem. Podobnie jak miesiac
wczesniej, rosty ceny obligacji
korporacyjnych.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wartosc¢ aktywodw netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki
uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie
w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim
na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore
moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkdw. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl SA. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
2023 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa Santander i logo
,ptomien" sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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