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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Poczatek posiedzenia RPP

Dzi$ produkcja przemystowa w Czechach, rusza posiedzenie RPP

Stopa bezrobocia w kwietniu w dot do 5,3%, zgodnie z oczekiwaniami
EURPLN kontynuuje spadek

Krajowe rentownosci obligacji stabilne mimo wzrostu na rynkach bazowych

Dzisiaj dane o marcowej produkcji przemystowej publikuja Czechy. W catym regionie
przemyst wytracit impet wzrostowy juz na poczatku 2022 r. a na Wegrzech widac juz trend w
dét. Wzmianka w raporcie PMI dla polskiego przemystu o oznakach recesji przemystowej w
Europie i spory spadek zuzycia pradu w kraju (zapewne przez mniejsze zapotrzebowanie ze
strony przemystu) sugeruja, ze w najblizszym czasie moze by¢ ciezko o odbicie w tym
sektorze.

Réwniez dzi$ rusza posiedzenie RPP. Decyzja w sprawie stép pojawi sie jutro, a konferencje
prezesa Adama Glapinskiego zapowiedziano juz formalnie na czwartek na 15:00. To centralne
wydarzenia tego tygodnia w Polsce i cho¢ zmiana stop na tym posiedzeniu wydaje nam sie
bardzo mato prawdopodobna, to wydarzenie to moze wywrze¢ wptyw na lokalne rynki.
Majoéwkowa seria wywiadow cztonkéw RPP (Dabrowski, Wnorowski, Mastowska), prezesa
Glapinskiego oraz szefa researchu Szpunara, ktérych wspélnym motywem byt komunikat:
dezinflacja nabiera tempa, na horyzoncie jednocyfrowa inflacja, mozna bedzie rozwazac
obnizke stép w tym roku, to wg nas przygotowanie gruntu pod ewentualne
zakomunikowanie, ze zakonczyt sie cykl podwyzek.

Stopa bezrobocia rejestrowanego wg szacunkéw Ministerstwa Pracy spadta w kwietniu do
5,3% z 5,4% czyli o tyle ile zaktadat rynek i my. W skali miesiaca liczba bezrobotnych spadta o
23,1 tys. czyli odrobine mniej niz w tym samym miesiacu w 2021 i 2022 r. (ok. 24 tys.) i o
potowe mniej niz w ostatnich latach przed pandemia (50 tys. w 2018 r. i 46 tys. w 2019 r.).
Wg nas w tym roku nie zobaczymy istotnego odbicia stopy bezrobocia rejestrowanego - po
sezonowym spadku latem na koniec roku moze odbi¢ do ok. 5,5%.

Wg danych BIK, w kwietniu liczba wnioskéw o kredyty mieszkaniowe spadta o 6% w
poréwnaniu do marca. W ostatnich miesigcach doszto do pewnej poprawy popytu na kredyt,
po mocnym zatamaniu w 2022 r. Dynamika odbicia nie jest jednak wysoka, zgodnie z naszymi
oczekiwaniami.

EURUSD: Od potowy kwietnia kurs EURUSD pozostaje stosunkowo stabilny w poblizu 1,10 i
nie inaczej byto na poniedziatkowe;j sesji, szczegélnie wobec niskiej aktywnosci ze wzgledu na
dzien wolny w Londynie. Po nieco lepszym poczatku sesji dla euro dolar minimalnie zyskiwat
na wartosci, by¢ moze czesciowo za sprawa stabszych danych o produkcji z Niemiec i danych
Sentix dla strefy euro. Techniczne wskazniki moga sprzyja¢ wyczekiwanej przez nas korekcie
w kierunku 1,07 w kolejnych dniach, cho¢ w tym tygodniu raczej brak istotnych danych, ktory
taki ruch mogtyby wywotac. Inwestorzy beda czekac na dane inflacyjne z USA.

Waluty CEE: Po wyhamowaniu trendu aprecjacyjnego w pierwszym tygodniu maja,
wczorajsza sesja stata pod znakiem dalszego spadku kursu EURPLN, ktéry spadt ponizej 4,56
ocierajac sie o linie wsparcia z maja 2022. Ztoty byt tez wczoraj najlepiej zachowujaca sie
waluta regionu. Cho¢ od pewnego czasu zwracamy uwage na potencjat do korekty, wydaje
sie, ze ten moment moze sie w koncu zbliza¢, a moze temu sprzyja¢ gotebi ton RPP oraz
materializacja zatozenia spadkowego ruchu EURUSD. Nadchodzace wybory w Turcji powinny
miec¢ raczej umiarkowany wptyw waluty regionu, a istotniejsze moga okaza¢ sie Srodowe
odczyty inflacyjne ($roda: HU, czwartek: CZ).

Rynek stopy procentowej: Wczorajsza sesja stata pod znakiem stabilizacji stop rynkowych w
kraju i wzrostu stop na rynkach bazowych o ok. 4 pb. Podtrzymujemy zatozenie o mozliwym
lekkim wystromieniu krzywej w najblizszym czasie w przypadku gotebiej RPP, spadkow
odczytow CPI w regionie, czy inflacji bazowej w USA oraz wzrostu ryzyka braku podwyzszenia
limitu zadtuzenia w USA.
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Zrédto: Bloomberg, Santander
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.5603 CZKPLN 0.1946
USDPLN 4.1469 HUFPLN* 12138
EURUSD 1.0997 RUBPLN 0.0534
CHFPLN 4.6644 NOKPLN 0.3936
GBPPLN 5.2338 DKKPLN 06123
USDCNY 6.9246 SEKPLN 0.4076
*za T00HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 08/05/2023
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4.5576 4.5807 4.5708 45611 45671
USDPLN 4.1290 41477 4.1408 41387 41384
EURUSD  1.1010 1.1053 1.1042 1.1019 -
Rynek stopy procentowe;j 08/05/2023
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ? (pb)
PS1024 (2L) 5.85 8
WS0428 (50) 5.80 0
DS1033 (10L) 5.83 0
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 6.67 -1 5.00 6 363 3
2L 6.09 0 4.22 7 341 4
3L 5.59 0 3.85 8 3.18 4
4L 535 -2 367 9 3.06 3
5L 523 -1 357 10 3.00 3
8L 5.16 -1 351 8 297 3
0L 5.20 0 352 8 2.99 3
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.85 2
TN 6.78 4
SW 6.83 1
2W 6.77 -3
™ 6.87 0
3M 6.90 0
6M 6.95 0
v 7.05 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 6.86 0
3x6 6.77 -6
6x9 6.43 0
9x12 6.02 0
3x9 6.72 -15
ex12 6.42 1

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 90 0 351 -2
Francja 14 0 59 0
Wegry 172 0 558 2
Hiszpania 54 0 109 0
Wtochy 49 0 192 1
Portugalia 39 0 86 0
Irlandia 19 0 46 1
Niemcy 10 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS . PROGNOZA REALIZACJIA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (5 maja)
03:45 CN PMI ustugi \Y pkt 57.3 56.4 57.8
08:00 DE Zamowienia przemystowe Il % m/m -2.3 -10.7 4.8
08:30 HU Produkcja przemystowa 1] % rfr -2.7 -4.0 -4.6
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna 1] % m/m -0.2 -1.2 -0.2
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem IV tys. 185 253 165
14:30 us Stopa bezrobocia IV % 3.6 3.4 3.5
PONIEDZIALEK (8 maja)
08:00 DE Produkcja przemystowa SA Il % m/m -1.4 = 2.0
WTOREK (9 maja)
09:00 cz Produkcja przemystowa Il % rfr 1.9 - 2.0
SRODA (10 maja)
PL Decyzja RPP % 6.75 6.75 - 6.75
08:00 DE Inflacja HICP \Y % m/m 0.6 - 0.6
08:30 HU Inflacja \% % r/r 24.0 - 25.2
14:30 us Inflacja \Y % m/m 0.4 - 0.1
CZWARTEK (11 maja)
09:00 Ccz Inflacja vV % r/r 13.3 - 15.0
13:00 UK Decyzja BoE \Y % 4.50 4.25
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 240 - 242
15:00 PL Konferencja prezesa NBP
PIATEK (12 maja)
16:00 us Indeks Michigan \Y pkt 63.0 - 63.5

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoroéw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.



