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25 stycznia 2022 r.

Informacje o wskaznikach referencyjnych oraz ryzykach zwigzanych z ich stosowaniem

Rozporzadzenie BMR i wskazniki referencyjne

dla uzytkownikow, w tym:

e zapewni¢ wysoka jakos$¢ wskaznikow referencyjnych — zwiekszy¢ ich doktadnos¢, solidnosc
i rzetelnosc¢,

e w wiekszym stopniu oprze¢ wskazniki referencyjne na danych transakcyjnych,

e zapobiegac manipulacjom wskaznikami referencyjnymi.

e przekazuja dane administratorowi na potrzeby wyznaczania wartosci wskaznika referencyjnego.

e opracowuja wskazniki referencyjne (administratorow) oraz

Opracowywanie wskaznikdéw referencyjnych jest dziatalnoscig regulowana, ktéra wymaga zezwolenia
wtasciwego organu nadzoru.

Wskazniki referencyjne stop procentowych, np. WIBOR, EURIBOR:

1) petnig istotng role na miedzynarodowych rynkach finansowych,

2) sapowszechnie stosowane w transakcjach finansowych, np. kredytach, depozytach, instrumentach
pochodnych, obligacjach i produktach strukturyzowanych,

3) stuza do pomiaru okreslonej rzeczywistosci gospodarcze;.

W efekcie od ich wysokosci zalezg zobowigzania finansowe stron umow opartych na zmiennej stopie
procentowe;j.

Przyktad:
Oprocentowanie kredytow i pozyczek moze zalezeé od:

e zmiennego elementu, jakim jest wskaznik referencyjny oraz
e marzy, ktéra najczesciej jest stata w catym okresie umowy.

Czym sg wskazniki referencyjne i kto je wyznacza
Wartosci wskaznikdw referencyjnych wyznaczane sa:

1) przez podmioty (administrator/administratorzy), ktore opracowuja te wskazniki wedtug okres$lonej

przez siebie metody i pod nadzorem wtasciwych organow,
2) w sposob niezalezny od Santander Bank Polska (bank, my).

Wartosci danego wskaznika referencyjnego publikuje:

e administrator, ktory uzyskat zezwolenie organu nadzoru na jego opracowywanie, albo

e inny podmiot, ktéry zgodnie z przepisami rozporzadzenia. BMR moze opracowywac wskaznik

referencyjny.
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referencyjnego jest wynikiem pomiaru okreslonego rynku bazowego (pewnej rzeczywistosci ekonomicznej,
np. ceny depozytu narynku miedzybankowym). Warto$¢ ta ulega zmianom w zaleznosci od sytuacji
ekonomiczne;.

1) tak dobiera¢ metode opracowywania wskaznika referencyjnego, aby byta ona zgodna z przepisami
prawa. Wazne jest, aby pomiar rynku bazowego byt jak najbardziej doktadny i rzetelny, a dane
wykorzystane do takiego pomiaru byty odpowiednio wysokiej jakosci,

2) robic¢ przeglad przyjetej metody opracowywania wskaznika referencyjnego pod katem:

e adekwatnosci tej metody do zmierzenia rynku bazowego,

e dostosowania metody do zmieniajacej sie rzeczywistosci ekonomiczne;j,
e zgodnosci z przepisami prawa oraz

e wymogami organow nadzoru.

3) opublikowa¢ komunikat i dokument konsultacyjny przed zmiang metody. Ten proces nadzoruje
wtasciwy organ.

Jesli zmieni sie metoda opracowywania wskaznika referencyjnego, to moze zmieni¢ sie warto$¢ danego
wskaznika referencyjnego.

Dodatkowe informacje

Korzystamy ze wskaznikow referencyjnych WIBOR lub EURIBOR w wielu umowach i instrumentach
finansowych. Ich forma oraz funkcjonowanie nie zmieniato sie od wielu lat. Od 2074 roku trwa jednak
ogolnoswiatowa dyskusja nad ich reforma i dostosowaniem do realiéw rynkowych. Wiele podmiotéw
oraz organdéw regulujacych Swiatowy rynek finansowy zwracato uwage na brak stabilnosci, rzetelnosci
oraz podatnos$¢ na manipulacje takich wskaznikow. W efekcie podjeto decyzje o:

e reformie wskaznikéw WIBOR i EURIBOR,
e stopniowej likwidacji wskaznika LIBOR oraz zastgpieniu go nowymi wskaznikami,
tzw. wskaznikami RFR (z ang. Risk-Free Rates, wskazniki wolne od ryzyka).

Jesli zawierajg Pafnstwo umowe, ktéra odnosi sie do wskaznika referencyjnego, akceptuja Panstwo ryzyko
zmiany wartosci wskaznika referencyjnego.

Wazne!
Strony umowy przyjmuja do wiadomosci, ze kazda zmiana wartosci wskaznika referencyjnego, okreslonego
w danej umowie, nie zmienia tej umowy.

Zmiana sposobu oprocentowania

Aby naliczy¢ oprocentowanie dla kolejnego okresu odsetkowego wykorzystamy wskaznik referencyjny, ktéry
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Ryzyka ogolne, ktore dotycza réznych wskaznikéw referencyjnych
Ogolne ryzyka zwigzane ze stosowaniem wskaznikow referencyjnych:

e administrator, z przyczyn regulacyjnych lub biznesowych, zmieni wskaznik referencyjny lub metode

o wskaznik referencyjny moze przesta¢ by¢ reprezentatywny dla danego rynku lub realiéw
gospodarczych. Na przyktad, gdy podmioty, ktére przekazuja dane do opracowywania wskaznika
referencyjnego, przestang przekazywac te dane,

o wskazniki referencyjne moga przestac byc¢ publikowane lub opracowywane:

o wcatosci (np. EURIBOR przestanie istniec) lub
w odniesieniu do konkretnego tenoru (np. EURIBOR nadal bedzie istniat, ale EURIBOR 6M
nie bedzie opracowywany),

o konkretnej waluty (np. w przypadku LIBOR zniknat LIBOR EUR),

a odpowiednie wskazniki alternatywne moge nie zostaé¢ wyznaczone,

moze istnie¢ uzasadniona potrzeba zmiany umow finansowych lub instrumentow finansowych
poprzez odwotanie sie do stép wolnych od ryzyka.

Ryzyko zmiany metody opracowywania wskaznika referencyjnego

Podmiot, ktory opracowuje dany wskaznik referencyjny, ma zezwolenie w ramach prowadzonej dziatalnosci.
Podmiot ten moze wprowadzi¢ zmiany w metodzie opracowywania wskaznika w sposdb opisany

e wytycznych organu nadzoru lub
e rekomendacji jednostki nadzorczej.

Jesli administrator zmieni metode - warto$¢ wskaznika moze sie zmieni¢. Wtedy podwyzszenie
albo obnizenie wartosci wskaznika moze wptyna¢ na:

e warto$¢ wzajemnych $wiadczen (w zwigzku z umowa) pomiedzy Paristwem a nami lub
e wycene posiadanego przez Panstwa instrumentu finansowego lub produktu finansowego.

Taka zmiana metody, zmiana definicji lub inna istotna zmiana wskaznika nie jest zmiang umowy, nawet
jesli wptywa na wartos¢ wskaznika referencyjnego.

Konsekwencja podpisania umowy finansowej lub nabycia instrumentu finansowego zawierajacego
odniesienie do wskaznika referencyjnego jest akceptacja klienta i kontrahenta ryzyka zmiany wartosci
wskaznika referencyjnego wynikajacej ze zmian rynkowych oraz ze zmian metody opracowywania danego
wskaznika referencyjnego, w tym takze istotnej zmiany metody.
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Klient i kontrahent Banku przyjmuje do wiadomosci, ze kazda zmiana wskaznika, polegajaca na zmianie
metody opracowywania wskaznika referencyjnego lub zmianie jego definicji, w tym takze istotna zmiana
wskaznika ogtoszona przez jego administratora nie stanowi istotnej modyfikacji umowy badz instrumentu
finansowego.

Ryzyko zaprzestania przez administratora opracowywania wskaznika referencyjnego w sposéb trwaty
lub czasowy

opisany w dokumentacji wskaznika, ktdra publikuje na swojej stronie internetowej. Zaprzestanie w sposéb
trwaty opracowywania wskaznika referencyjnego odbywa sie w Scisle okreslonej procedurze, z udziatem
organu nadzoru.

ez przyczyn biznesowych lub
e jesli uzna, ze dane, ktore wykorzystuje do opracowywania wskaznika, nie sg reprezentatywne
dla rynku lub realiow gospodarczych, ktore ten wskaznik mierzy.

Zaprzestanie opracowywania wskaznika wymaga konsultacji publicznych. Trwaja one zazwyczaj kilka

tego wskaznika, aby ustali¢ wartosci wzajemnych swiadczen, ktére wynikaja z zawartej z Pafistwem umowy.
W takiej sytuacji zastosujemy postanowienia umowy taczacej Painstwa z Bankiem.

Informacje o wskaznikach WIBID i WIBOR

Obecnie opracowuje go GPW Benchmark S.A. (GPWB).

GPWB opracowuje WIBOR wedtug samodzielnie okreslonej metody, pod nadzorem Komisji Nadzoru
Finansowego (KNF). GPWB opublikowat szczegéty opracowywania WIBOR na swojej stronie internetowej:
www.gpwbenchmark.pl, m.in.:

e  opis kluczowych elementéw metody,
e  oSwiadczenie o wskazniku referencyjnym (dokument opublikowany przez administratora

e  procedury przyjmowania i rozpatrywania skarg, ktore dotycza wyznaczania wskaznika
referencyjnego.

16 grudnia 2020 r. KNF wydata zezwolenie na prowadzenie przez GPWB dziatalnosci jako administrator
wskaznikow referencyjnych stop procentowych, w tym kluczowych wskaznikow referencyjnych.
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Wydanie przez KNF zezwolenia dla GPWB oznacza, ze organ nadzoru finansowego uznat proces wyznaczania
wskaznika referencyjnego WIBOR za zgodny z wymaganiami natozonymi przez Rozporzadzenie BMR.
W zwigzku z otrzymaniem zezwolenia, GPWB opublikowat oswiadczenie ws. WIBID i WIBOR, zgodnie z art.
27 Rozporzadzenia BMR (tzw. benchmark statement), ktore zawiera kluczowe informacje o wskaznikach
WIBID i WIBOR".

Na podstawie otrzymanego zezwolenia GPWB zostata uprawniona do opracowywania innych wskaznikow
stop procentowych, ktorych proces wyznaczania bedzie odbywac sie zgodnie z wymogami Rozporzadzenia
BMR.

Otrzymanie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci jako administrator WIBID oraz WIBOR nie oznacza,
ze metoda ich wyznaczania nie bedzie sie zmieniata. Stanowisko takie zostato wyrazone w komunikacie KNF,
zgodnie z ktorym: ,UKNF oczekuje dalszego doskonalenia metody opracowywania wskaznika referencyjnego
stopy procentowej, tak aby byta tatwo adaptowalna do zmieniajgcych sie realiow gospodarczych” 2.
Rozporzadzenie BMR naktada na administratoréow wskaznikow referencyjnych obowigzek przeprowadzenia
cyklicznego przegladu metody wyznaczania wskaznikow referencyjnych WIBID oraz WIBOR w 2022 roku.

Specyficzne ryzyka tych wskaznikow
Specyficzne ryzyka tych wskaznikdw obejmuja w szczegoélnosci:

¢ ryzyko rezygnacji z dwustronnosci wskaznikow, tj. zawieszenie publikowania WIBID,
¢ ryzyko istotnej zmiany metody opracowywania wskaznika referencyjnego,
¢ ryzyko zaprzestania opracowywania wybranego tenoru wskaznika WIBOR, np. WIBOR 6M.

Nazwa i dane adresowe administratora WIBID i WIBOR
GPWB jest polska spotka akcyjna.
Siedziba GPWB: 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4.

Dane kontaktowe znajdg Panstwo na www.gpwbenchmark.pl/kontakt.

Informacje o wskazniku LIBOR

opracowuje go ICE Benchmark Administration (IBA).

IBA opracowuje LIBOR wedtug samodzielnie okreslonej metody, pod nadzorem brytyjskiej Financial Conduct
Authority (FCA). IBA opublikowat na stronie internetowej: www.theice.com/iba informacje dotyczace LIBOR,
w tym:

e opis kluczowych elementéw metody opracowywania LIBOR,

e o$wiadczenie o wskazniku referencyjnym (dokument opublikowany przez administratora
na podstawie art. 27 rozporzadzenia BMR) oraz

e procedury przyjmowania i rozpatrywania skarg, ktore dotycza wyznaczania wskaznika
referencyjnego.

T https://gpwbenchmark.pl/pub/BENCHMARK/files/WIBID_WIBOR/Oswiadczenie2021_1.pdFf
2 https://www.knF.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowisko_UKNF_%20WIBOR_66559.pdf
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Financial Conduct Authority (FCA) zapowiedziat?, ze wraz z koncem 2021 r. nie zamierza:

e  korzystac ze swoich uprawnien przewidzianych w rozporzadzeniu BMR,

e ,przymuszac” bankow, aby przekazywaty dane konieczne do wyznaczania LIBOR.

Grupy robocze, ktére tworzyty wskazniki alternatywne do LIBOR, zalecaja, aby przygotowac sie do znikniecia
LIBOR - stopniowo odchodzi¢ od niego w umowach*.

5 marca 2021 r. FCA opublikowat stanowisko, w ktérym ogtosit m.in., ze zakonczy sie opracowywanie
nastepujacych wskaznikéw referencyjnych?®:

a) 31 grudnia 2021 r. LIBOR dla nastepujacych walut:
= GBP (tenory O/N, TW, 2M, 12M),
= EUR (wszystkie tenory),
= CHF (wszystkie tenory),
* JPY (tenory S/N, 1W, 2M, 12M),
= USD (1W, 2M).

b) 30 czerwca 2023 r. LIBOR USD dla tenoréw O/N i 12M.
Ponadto FCA poinformowat, ze:

a) od 31 grudnia 2021 r. LIBOR dla walut:
e GBP (tenory 1M, 3M, 6M),
e JPY (tenory TM, 3M, 6M),
b) od 30 czerwca 2023 r. LIBOR dla waluty USD (tenory TM, 3M i 6M),

przestaja byc reprezentatywne dla rynku bazowego i rzeczywistosci ekonomicznej, ktore te wskazniki miaty
mierzy¢. FCA poinformowat réwniez, ze ta reprezentatywnos$¢ nie zostanie przywrocona i nie wiadomo,
czy i w jakiej formie wskazniki te beda opracowywane po utracie reprezentatywnosci.

Utrata reprezentatywnosci przez LIBOR dla depozytéw miedzybankowych w GBP i JPY nie oznacza, ze IBA
zaprzestata publikacji tych wskaznikéw z dniem tej utraty. FCA skorzystato z uprawnien nadzorczych
do kontynuacji publikacji przez IBA LIBOR w GBP i JPY wedtug zmienionej metody. Tak opracowywany LIBOR
dla poszczegdlnych walut i tenoréow jest nazywany syntetycznym LIBOR-em i bedziemy mogli nadal
stosowac go w istniejgcych umowach. Syntetyczny LIBOR publikowany bedzie jedynie do korica 2022 r.

W zwigzku z komunikatem FCA, Komisja Europejska wydata rozporzadzenie wykonawcze ¢. Na jego
podstawie od 1 stycznia 2022 r. wskaznik SARON Compound Rate (dalej: SARON Compound) zastapit LIBOR
CHF we wszystkich rodzajach umoéw finansowych zawartych na terenie Unii Europejskiej. Dotyczy to sytuacji,
gdy umowa nie wskazuje zamiennika dla LIBOR CHF lub nie przewiduje skutecznej i wykonalnej metody jego
wyznaczenia. Dodatkowo Komisja Europejska wyznaczyta warto$¢ tzw. Korekty Wyrédwnawczej, ktora
ma zniwelowac réznice pomiedzy zanotowanymi w przesztosci warto$ciami LIBOR CHF i SARON Compound.
Korekta Wyréwnawcza to mediana z réznic pomiedzy wskaznikami LIBOR CHF i SARON Compound z 5 lat,
ktére poprzedzajg ogtoszenie konca publikacji wskaznika LIBOR CHF przez FCA.

3 https://www.fca.org.uk/news/speeches/the-future-of-libor

“ https://www.newyorkfed.org/medialibrary/Microsites/arrc/files/2020/ARRC-Best-Practices.pdf

> https://www.fca.org.uk/news/press-releases/announcements-end-Llibor

6 Rozporzadzenie wykonawcze Komisji Europejskiej (UE) nr 1847/2021 nr z 14 pazdziernika 2021 r. w sprawie wyznaczenia
ustawowego zamiennika dla niektorych termindéw zapadalnosci stopy LIBOR dla franka szwajcarskiego (LIBOR CHF)
opublikowany w Dz. Urz. UE nr L 374/1 z 22 pazdziernika 2021 .
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Nazwa oraz dane adresowe administratora LIBOR
IBA jest spotka akcyjna zarejestrowang w Anglii pod numerem 08457573.
Siedziba IBA znajduje sie w Milton Gate, 60 Chiswell Street, Londyn ECTY 4SA, Wielka Brytania.

Dane kontaktowe znajda Panstwo na www.theice.com/contact

Informacje o wskazniku EURIBOR

Obecnie opracowuje go European Money Markets Insitute (EMMI), na podstawie zezwolenia udzielonego
przez Belgijski Urzad ds. Ustug i Rynkow Finansowych (Financial Services and Markets Authority) 2 lipca
2019r.

EMMI opracowuje EURIBOR wedtug samodzielnie okreslonej metody, pod nadzorem Belgijskiego Urzedu
ds. Ustug i Rynkéw Finansowych. EMMI opublikowat na stronie internetowe;:

www.emmi-benchmarks.eu/benkchmarks/euribor/ szczegétowe informacje nt. wskaznika EURIBOR, w tym:

e opis kluczowych elementéw metody opracowywania wskaznika,
e o$wiadczenie o wskazniku referencyjnym (dokument opublikowany przez administratora

e procedury przyjmowania i rozpatrywania  skarg, ktére dotycza = wyznaczania
wskaznika referencyjnego.

Nazwa oraz dane adresowe administratora EURIBOR
EMMI jest podmiotem utworzonym wedtug prawa belgijskiego.
Siedziba EMMI znajduje sie w Avenue des Arts, 56. Bruksela, Belgia

Dane kontaktowe znajda Panstwo na https://www.emmi-benchmarks.eu/emmi/contact-us.html

Informacje o wskazniku EONIA

Publikacja wskaznika EONIA zakonczyta sie 3 stycznia 2022 r. Od 1 pazdziernika 2019 r. EONIA obliczana
byta wedtug zreformowanej metody. Zgodnie z nig, EONIA obliczana byta jako krétkoterminowa stopa euro
(Euro short term rate - €STR) plus spread 8,5 punktéw bazowych. Spread zostat obliczony przez Europejski
Bank Centralny 31 maja 2019 r. i odzwierciedla historyczna réznice pomiedzy EONIA i €STR.

W zwigzku z zaprzestaniem publikacji EONIA, Komisja Europejska wydata rozporzadzenie wykonawcze’.
Na jego podstawie od 3 stycznia 2022 r., wskaznik €STR zastapit EONIA we wszelkich umowach oraz
we wszelkich instrumentach finansowych zawartych na terenie Unii Europejskiej. Dotyczy to sytuacji,
gdy umowa nie wskazuje zamiennika dla EONIA lub nie przewiduje skutecznej i wykonalnej metody jego
wyznaczenia. Dodatkowo Komisja Europejska wyznaczyta wartos¢ tzw. spreadu, rowng wartosci przyjetej
w zreformowanej metodzie EONIA, tj. 8,5 punktéw bazowych, o ktérej mowa powyze;.

" Rozporzadzenie Wykonawcze Komisji (UE) 2021/1848 z 21 pazdziernika 2021 r. w sprawie wyznaczenia zamiennika stopy Euro
Overnight Index Average (Dz.U.UE.L.2021.374.6)
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Podstawa prawna

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow
funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE)

zakresie od 1 stycznia 2018 .

Informacje przedstawione w niniejszym dokumencie sa wytacznie informacjami o charakterze ogoélnym.
Klienci i kontrahenci Banku, ktorzy zawarli (lub moga w przysztosci zawrzec) umowy finansowe lub nabyli
(lub moga w przysztosci nabyc) instrumenty finansowe, ktore zawierajg odniesienie do wskaznika
referencyjnego, powinni przeprowadzi¢ niezalezng analize ryzyka. Bank nie jest w stanie zapewni,
ze ponizsze informacje s3 wyczerpujace, ani tez nie jest w stanie wyrazi¢ pogladu na temat
prawdopodobienstwa wystapienia jakiegokolwiek zdarzenia dotyczacego wskaznika referencyjnego.
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