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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Rynek pracy USA wcigz mocny

Dzi$ niemiecka produkcja przemystowa

Rynek pracy w USA wcigz rozgrzany

EURPLN skonczyt tydzien blisko tygodniowego minimum, odbicie rentownosci obligacji po
danych z USA

Dzisiaj poza opublikowanym juz wynikiem niemieckiej produkgji za marzec (ktéra wyglada
rownie zle jak pozostate dane dotyczace sektora przemystowego: zaméwienia i eksport) nie
pozostaje nam nic innego niz czekac na istotne wydarzenia w dalszej czesci tygodnia. W kraju
w $rode decyzja RPP, po niej konferencja prezesa NBP, prawdopodobnie w czwartek. Za
granicg pojawia sie dane inflacyjne z Europy (m.in. Czechy, Wegry, strefa euro) i USA, indeks
Michigan. Do tego w czwartek decyzja Banku Anglii.

Raport z rynku pracy USA za kwiecien nie pokazat istotnego ostabienia. Wrecz przeciwnie.
Stopa bezrobocia znalazta sie najnizej od 1969 r. Wzrost zatrudnienia okazat sie wiekszy niz
rynek oczekiwat i rewizje w dot poprzednich dwéch miesiecy naszym zdaniem nie zmieniaja
mocnej wymowy tych danych. Ciasny rynek pracy oznacza problemy w zbijaniu inflacji. Wida¢
to m.in. we wzroscie wynagrodzen godzinowych o 4,4% r/r (przyspieszenie z 4,3%) a w skali
miesigca 0 0,5% (poprzednio 0,3%) - te rowniez zaskoczyty w gore.

EURUSD: Koniec minionego tygodnia przyniést ostabienie euro wobec mniejszego ruchu EBC
(podwyzka o 25 pb) oraz mocnych danych z rynku pracy w USA, ktére doprowadzity do
zmniejszenia oczekiwan na obnizki stop w tym roku i wzrostu rentownosci amerykanskich
obligacji. Ponownie jednak byt to ruch dosé krotkotrwaty: EURUSD po spadku do ok. 1,097
jeszcze tego samego wieczora zaczat odbija¢ w gore i dzisiaj zaczyna tydzien blisko 1,104, nie
reagujac na razie istotnie na poranne stabe dane o niemieckiej produkgji.

Waluty CEE: Cho¢ miniony tydzien przynioést ogolnie zahamowanie trendu aprecjacyjnego
ztotego, w pigtek EURPLN ponownie sie obnizyt, do ok. 4.58. Czeska korona i wegierski forint
zachowywaty sie podobnie. W tym tygodniu potwierdzenie gotebich sygnatéw przez RPP oraz
ewentualna kontynuacja spadowego ruchu EURUSD moze doprowadzi¢ do wyczekiwanej
przez nas od pewnego czasu korekty ztotego.

Rynek stopy procentowej: W pigtek doszto do wzrostu stawek IRS i rentownosci obligacji na
rynkach bazowych w reakgji na dane z USA, co przetozyto sie na podobny ruch cho¢ mniejszej
skali takze na rynku krajowym. Obligacje tracity nieco bardziej, co przektadato sie na wzrost
spreadow asset swap. Przecena z piatku nie zniosta jednak spadkowego ruchu z catego
tygodnia. W najblizszych dniach widzimy szanse na wystromienie krzywej rentownosci w
kraju, o ile RPP podtrzyma lub wzmocni gotebi przekaz, a za granica moze temu sprzyjac
spadkowy trend inflacji bazowej w USA.
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Dane z rynku pracy USA
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Zrédto: Bloomberg, Santander
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.5776 CZKPLN 0.1948
USDPLN 4.1450 HUFPLN* 1.2175
EURUSD 1.1041 RUBPLN 0.0538
CHFPLN 4.6609 NOKPLN 03916
GBPPLN 5.2384 DKKPLN 06123
USDCNY 6.9149 SEKPLN 0.4070
*za T00HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 05/05/2023
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45708  4.5944 45880  4.5735 4.5885
USDPLN 4.1464 41737 4.1553 41497 41612
EURUSD  1.0965 1.1047 1.1040 1.1024 -
Rynek stopy procentowe;j 05/05/2023
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ? (pb)
PS1024 (2L) 577 1
WS0428 (50) 5.80 4
DS1033 (10L) 5.83 5
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 6.68 3 494 8 3.60 4
2L 6.09 4 414 12 337 2
3L 5.58 1 377 1 314 7
4L 536 3 357 9 3.02 4
5L 524 3 347 5 297 8
8L 517 4 343 6 2.94 8
0L 5.20 4 344 6 2.96 7
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.83 10
TN 6.74 1
SW 6.82 0
2W 6.80 -1
™ 6.87 2
3M 6.90 0
6M 6.95 0
v 7.05 -1
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 6.87 2
3x6 6.83 11
6%9 6.43 4
9x12 6.02 9
3x9 6.87 M
ex12 6.41 2

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 90 0 354 -5
Francja 14 0 59 -1
Wegry 172 0 556 -6
Hiszpania 54 -1 109 -1
Wtochy 49 0 191 2
Portugalia 39 -1 86 -1
Irlandia 19 0 45 -1
Niemcy 10 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Rentownosci obligacji skarbowych
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (5 maja)

03:45 CN PMI ustugi \% pkt 57.3 56.4 57.8

08:00 DE Zamowienia przemystowe LI} % m/m -2.3 -10.7 4.8

08:30 HU Produkcja przemystowa 1] % r/r -2.7 -4.0 -4.6

11:00 EZ Sprzedaz detaliczna LI} % m/m -0.2 -1.2 -0.2

14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem IV tys. 185 253 165

14:30 us Stopa bezrobocia IV % 3.6 3.4 3.5

PONIEDZIALEK (8 maja)

08:00 DE Produkcja przemystowa SA 1] % m/m -1.4 -3.4 2.0
WTOREK (9 maja)

09:00 (@4 Produkcja przemystowa 11 % rfr 1.9 - 2.0
SRODA (10 maja)

PL Decyzja RPP % 6.75 6.75 - 6.75

08:00 DE Inflacja HICP \% % m/m 0.6 - 0.6

08:30 HU Inflacja \% % rfr 24.0 - 25.2

14:30 us Inflacja IV % m/m 0.4 - 0.1

CZWARTEK (11 maja)

09:00 Ccz Inflacja v % rfr 13.3 - 15.0

13:00 UK Decyzja BoE \ % 4.50 4.25

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 240 - 242
PIATEK (12 maja)

16:00 us Indeks Michigan \ pkt 63.0 - 63.5

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikdw moggq byc¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestorow. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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