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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Dzi$ wstepna inflacja za kwiecien

Dzisiaj wstepna inflacja za kwiecieft w Polsce i Niemczech, PKB w strefie euro
Gtowny wskaznik koniunktury ESI dla Polski odbit w kwietniu silniej niz poprzednio
Ztoty nadal zyskuje, wzrost rentownosci obligacji rynkéw bazowych

Dzisiaj poznamy wstepny odczyt CPI z Polski za kwiecien. Inflacja zapewne znowu wyraznie sie
obnizyta, w czym kluczowa role odegraty — podobnie jak w marcu - efekty bazowe. Istotna jest
jednak skala tego spadku. Mediana prognoz rynkowych wynosi 15,0% r/r (wobec 16,1% w
marcu). Nasza wczesniejsza prognoza zaktadata mocniejszy spadek, ale zaktualizowane wczoraj
szacunki dot. cen zywnosci sugerujg ich mocny wzrost, ktéry moze pchnac CPIl wyraznie powyzej
15% rfr. Zreszta nawet realizacja naszej wczesniejszej prognozy nie dawataby poczucia
istotnego wygasania presji inflacyjnej, bo oznaczataby wzrost cen o 0,8% m/m a inflacji bazowej
prawdopodobnie o ok. 1% m/m. Oprocz Polski wstepna inflacje za kwiecien pokaza tez Niemcy,
do tego pojawig sie pierwsze odczyty PKB za | kw. z Niemiec i catej strefy euro. W USA wazne
dane dotyczace konsumentow (wydatki, dochody, nastroje).

Gtowny wskaznik koniunktury ESI dla Polski podszedt w kwietniu do 91,5 pkt z 90,4 pkt w
marcu i 90,17 pkt w lutym. Najsilniejsza poprawa dotyczyta sektora ustug, wzrdst tez
optymizm konsumentéw oraz obstugujacej ich branzy handlu detalicznego. Spadek dokonat
sie za w przemysle, gtéwnie ze wzgledu na ostabienie strumienia zamowien i odktadanie sie
zapasdw wyrobow gotowych.

Pierwszy szacunek PKB w USA za | kw. z pozoru wygladat na staby odczyt (1,1% r/r po
odsezonowaniu, gdy oczekiwania siegaty 2%). W srodku kryto sie za to solidne odbicie
konsumpgji prywatnej (o 3,7% r/r), w tym szczegdlnie zakupow dobr trwatych (o 16,9% r/r).
Do tego publikowany razem z PKB kwartalny wskaznik PCE zmian cen w gospodarce
zaskoczyt w gore wzrostem o ok. 5% r/r po odsezonowaniu (poprzednio 4,4%).

EURUSD przesunat sie wczoraj w dét i zatrzymat powyzej 1,10. Za ruchem stato umocnienie
dolara po opublikowaniu danych z USA - w zwigzku z widocznymi w nich sygnatami, ktére
mogg zniecheca¢ Fed do tagodzenia podejscia. Rownie wazne bedg w tym wzgledzie
dzisiejsze dane z USA, opisujace kondycje tamtejszych konsumentow.

EURPLN kolejny raz z rzedu zszedt ponizej pasma wahan z dnia poprzedniego. Nie widac, zeby
rynek pieniezny rezygnowat z wyceny obnizek stop w tym roku przez RPP, dlatego trudno
umocnienie ztotego przypisywa¢ domniemanej zmianie nastawienia banku centralnego na
ostrozniejsze, czy tez bardziej jastrzebie. Oznacza to tez, ze wysoki odczyt CPl moze popchnaé
PLN jeszcze dalej w umocnieniu, ktore jak dotad w tym tygodniu osiagneto 0,7% do euro i
0,9% do dolara. Inne waluty CEE: CZK i HUF doznaty lekkiego umocnienia.

Rynek dtugu: w kraju umocnity sie jedynie obligacje z krotkiego konca krzywej rentownosci
(spadek o 5 pb) a reszta sie niemal nie ruszyta. Za to o kilka pb podniosta sie cata krzywa IRS. Na
rynkach bazowych dominowaty wzrosty rentownosci rzedu 5-10pb.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4,5824 CZKPLN 0,1949
USDPLN 4,1620 HUFPLN* 1,2183
EURUSD 17,1009 RUBPLN 0,0510
CHFPLN 4,6526 NOKPLN 0,3908
GBPPLN 51916 DKKPLN 0,5476
USDCNY 6,9144 SEKPLN 0,4035
*za T00HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 27.04.2023
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4,5761 4,5970 4,5796 4,5814 4,5915
USDPLN 44,1365 4,1742 4,1459 4,1608 4,1541
EURUSD  1,0991 1,063 17,1050 1,104 -
Rynek stopy procentowej 27.04.2023
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark o Zmiana
(termin) ? (pb)
PS1024 (2L) 6,02 -5
WS0428 (5L) 599 2
DS1033 (10L) 598 0
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 6,82 1 5,08 8 371 2
2L 6,37 3 433 10 3,57 2
3L 591 4 3,95 8 3,36 3
4L 5,69 4 3,76 11 3,24 3
5L 5,57 4 3,65 11 3,18 3
8L 5,47 4 3,51 7 3,10 4
0L 5,49 4 3,50 6 3,10 4
Stawki WIBOR
Termin o Zmiana
0
(pb)
O/N 6,54 -6
TN 6,75 1
SW 6,83 0
2W 6,83 2
™ 6,87 1
3M 6,90 0
6M 6,95 0
1Y 7,06 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin o Zmiana
%
(pb)
x4 6,88 0
3x6 6,83 2
6x9 6,63 2
9x12 6,29 4
3x9 6,87 3
6x12 6,63 1

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 9 -2 352 -6
Francja 13 0 58 0
Wegry 172 -2 573 9
Hiszpania 52 0 105 0
Wtochy 48 0 190 2
Portugalia 37 0 86 1
Irlandia 20 0 40 -2
Niemcy 1 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia

Zrodto: Refinitiv, Datastream
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Rentownosci obligacji skarbowych
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
W-WA KRA) WEKAZNIK OKRES RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (21 kwietnia)
09:30 DE PMI przemyst IV pkt 45.7 44.0 447
09:30 DE PMI ustugi IV pkt 53.35 55.7 53.7
10:00 EZ PMI przemyst IV pkt 48.0 45.5 47.3
10:00 EZ PMI ustugi IV pkt 54.5 56.6 55.0
10:00 PL Zatrudnienie 11 % rfr 0.6 0.5 0.5 0.8
10:00 PL Ptace 11 % rfr 12.4 12.3 12.6 13.6
PONIEDZIALEK (24 kwietnia)
10:00 DE Ifo IV pkt 93,4 93,6 93,2
10:00 PL Produkcja przemystowa 11 % rfr -2,2 -1,9 -2,9 -1,2
10:00 PL Produkcja budowlana 11 % rfr 0,5 1,0 -1,5 6,6
10:00 PL PPI 11 % rfr 11,0 10,3 10,1 18,4
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna 11 % rfr -6,2 -5,5 -73 -5,0
WTOREK (25 kwietnia)
14:00 HU Decyzja banku centralnego % 13.0 13.0 13.0
14:00 PL Podaz pienigdza M3 11 % rfr 7.2 7.4 6.5 7.4
16:00 us Conference Board Konsumenci IV pkt 104.1 101.0 104.0
16:00 us Sprzedaz nowych domoéw ] % m/m -1.3 9.6 -3.9
SRODA (26 kwietnia)
10:00 PL Stopa bezrobocia 11 % 54 5,4 5,4 55
14:30 us Zamowienia dobr trwatych 11 % m/m 0,7 3,2 -1,2
CZWARTEK (27 kwietnia)
11:00 EZ ESI \% pkt 99,9 99,3 99,2
14:30 us PKB | kw. % k/k 2,0 1,1 2,6
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 22.04.2023 tys. 240 230 246
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domow ] % m/m 1,0 -5,2 0,8
PIATEK (28 kwietnia)
10:00 PL Inflacja v % rfr 15,0 15,4 - 16,1
10:00 DE PKB WDA | kw. % r/r 0,3 - 0,9
11:00 EZ PKB SA | kw. % r/r 1,3 - 1.8
14:00 DE Inflacja HICP \% % m/m 0,8 - 11
14:30 us Woydatki osobiste 11 % m/m -0,1 - 0,2
14:30 us Dochody osobiste 1 % m/m 0,2 - 0,3
14:30 us Indeks cen PCE SA 11 % m/m 0,1 - 0,3
16:00 us Indeks Michigan IV pkt 63,5 - 63,5

Zrodto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikdéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktorgkolwiek spétkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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