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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Dzien z polskimi danymi

Dzisiaj krajowe odczyty produkcji przemystowej, budowlanej, PPl i sprzedazy detalicznej
Ptace wzrosty w marcu o 12,6% r/r wobec 13,6% w lutym

Saldo sektora instytucji rzadowych i samorzadowych za 2022 wyzsze od oczekiwan
Ztoty lekko stabszy wobec euro, rentownosci wyzej na krotszym koncu

Dzisiaj seria danych z polski. Poznamy marcowe odczyty krajowej produkcji przemystowej,
budowlanej, PPl i sprzedazy detalicznej. Za granicg opublikowany bedzie kwietniowy
wskaznik Ifo niemieckich nastrojow biznesu.

Zatrudnienie w sektorze firm wzrosto w marcu o 0,5% r/r, zgodnie z naszymi
oczekiwaniami. W ujeciu miesiecznym zatrudnienie spadto o 9,5 tys. 0oséb i byt to najstabszy
marzec od 2009 roku. Najwiecej miejsc pracy zlikwidowano w przemysle (3,4 tys.),
transporcie (2,3 tys.) i handlu (2,0 tys.). Ptace wzrosty w marcu o 12,6% r/r wobec 13,6% r/r
w lutym, minimalnie powyzej prognoz (my: 12,3%, rynek: 12,5%). Ptace poza gornictwem
spowolnity do 13,0% r/r z 13,4% r/r, a ptace w ustugach do 13,9% r/r z 14,9% r/r. Momentum
ptacowe pozostaje relatywnie wysokie, a spowolnienie rocznego wzrostu wynikato gtéwnie z
hustawki ptac w gornictwie i wysokiej bazy statystycznej w transporcie (efekty pakietu
mobilnosciowego). W ujeciu realnym ptace spadty o 3% r/r po spadku o 4,0% r/r w lutym.
Spowolnienie gospodarcze wyraznie odbija sie na rynku pracy. Wciaz jednak wysoki wzrost
ptac nominalnych bedzie napedzat inflacje bazowa. Wiecej w Komentarzu ekonomicznym.

Saldo sektora instytucji rzadowych i samorzadowych w 2022 r. wyniosto -3,7% PKB (-115
mld zt) wobec wstepnego wyniku -3,4% PKB opublikowanego 3 kwietnia i -1,8% PKB
zanotowanego w 2021 r. Dtug publiczny wynioést 49,1% PKB, co byto zgodne z szacunkami
wstepnymi, i spadto z 53,6% w 2021. Nadal uwazamy, ze deficyt fiskalny w tym roku moze
wzrosng¢ do okoto 5% PKB, a relacja dtugu do PKB powinna pozosta¢ mniej wiecej stabilna
przy dwucyfrowej nominalnej ekspansji PKB.

Wskazniki koniunktury w kwietniu poprawity sie we wszystkich sektorach gospodarki -
wynika z badania GUS. Podczas gdy ocena biezaca byta w wiekszosci zblizona do poziomu z
marca, wiekszos¢ sektorow odnotowata wzrost oczekiwanej sytuacji. Wszystkie wskazniki, z
wyjatkiem handlu detalicznego, pozostaty ponizej dtugoterminowej sredniej, jednak trend
poprawy jest dos¢ wyrazny i wydaje sie zgodny z naszym scenariuszem stopniowego
ozywienia gospodarczego w dalszej czesci tego roku.

Cztonek RPP Henryk Wnorowski powiedziat, ze rozwazania na temat obnizek stop
procentowych w Polsce z cata pewnoscig nalezatoby ocenic jako przedwczesne i przypomniat,
ze Rada moze nadal podwyzszy¢ stopy jesli uzna, ze go konieczne. Jednak jego zdaniem na
razie nic nie wskazuje na to, aby zmiana stép procentowych byta w najblizszym czasie
potrzebna. Cztonkini RPP Joanna Tyrowicz powiedziata z kolei, ze inflacja jest rozlana po
wszystkich dziedzinach gospodarki i nadzieja na to, ze pozostawienie stop bez zmian
wystarczy, aby sytuacja sie uregulowata jest nieuzasadnionym optymizmem.

EURUSD kolejny dzien rzedu fluktuowat wokot poziomu 1,095. Stabsze dane PMI sektora
produkcyjnego z Niemiec i strefy euro kontrastowaty z silniejszymi danymi PMI z USA, ale
zostaty zréwnowazone przez jastrzebie wypowiedzi cztonkéw EBC (OLli Rehn, Gabriel
Makhlouf) sygnalizujgce konieczno$¢ dalszego podnoszenia stép, a po osiggnieciu poziomu
docelowego utrzymywania ich na podwyzszonym poziomie przez dtuzszy czas.

EURPLN z pozioméw ponizej 4,60 wzrdst do 4,61. Ztoty tracit na korekcie w dot stawek FRA,
wyceniajacych przyszte stopy procentowe w Polsce.

Inne waluty CEE: EURCZK z 23,47 wzrost do 23,50. EURHUF z 375 wazrést do 376. Waluty
regionu tracity na stabszych danych PMI sektora wytworczego z Niemiec i strefy euro.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci wzrosta na krétkim koncu o okoto 12 pb, a spadta w
srodkowej czesci i na dtuzszym koncu. Ministerstwo Finanséw sprzedato na przetargu piec serii
obligacji za 9 mld zt przy popycie 11,75 mld zl. W ramach sprzedazy dodatkowej sprzedano
papiery za tacznie 568,4 mln zt. Przetarg nie zaszkodzit rentownosciom, wzrost na krétkim
koncu krzywej rentownosci pojawit sie dopiero pod koniec dnia.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 46709 CZKPLN 0.1957
USDPLN 4.1993 HUFPLN* 1.2332
EURUSD 1.0981 RUBPLN 0.0515
CHFPLN 4.7047 NOKPLN 0.3957
GBPPLN 52106 DKKPLN 0.6224
USDCNY 6.9005 SEKPLN 0.4062
“za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 20/04/2023
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4.5955 4.6211 4.6192 4.5990 4.6039
USDPLN 4.1822 4.2202 42155 4.1929 4.2006
EURUSD  1.0931 1.0989 1.0957 1.0968 -
Rynek stopy procentowej 20/04/2023
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ° (pb)
PS1024 (21) 6.21 12
WS0428 (5L) 6.07 -4
DS1033 (10L) 6.08 -3
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 6.90 0 513 1 3.76 3
2L 6.47 0 444 2 3.61 1
3L 6.01 0 4.05 4 3.41 1
4L 578 2 3.84 3 3.29 1
5L 5.66 1 3.73 5 3.22 2
8L 5.55 2 3.57 3 3.13 2
10L 5.56 1 3.56 5 3.12 3
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.69 -4
TN 6.74 1
SW 6.83 0
2W 6.83 0
™ 6.86 0
3M 6.90 0
6M 6.95 0
Y 7.06 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin 0 Zmiana
%
(pb)
x4 6.88 0
3x6 6.84 -1
6x9 6.72 -2
9x12 6.40 -1
3x9 6.88 0
6x12 6.72 -2

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 95 0 359 -7
Francja 14 0 51 0
Wegry 174 0 589 -17
Hiszpania 49 0 104 0
Wtochy 46 0 187 0
Portugalia 37 0 85 -2
Irlandia 19 0 40 -2
Niemcy 12 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodto: Refinitiv, Datastream

& Santander Bank Polska S.A.
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS ) PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES -
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (21 kwietnia)
09:30 DE PMI przemyst IV pkt 45.7 44.0 44.7
09:30 DE PMI ustugi \% pkt 53.35 55.7 53.7
10:00 EZ PMI przemyst IV pkt 48.0 45.5 47.3
10:00 EZ PMI ustugi \% pkt 54.5 56.6 55.0
10:00 PL Zatrudnienie 1l % r/r 0.6 0.5 0.5 0.8
10:00 PL Ptace 11l % r/r 12.4 12.3 12.6 13.6
PONIEDZIALEK (24 kwietnia)
10:00 DE Ifo \Y pkt 93,4 - 93,3
10:00 PL Produkcja przemystowa 1l % r/r -2,2 -1,9 - -1,2
10:00 PL Produkcja budowlana 1l % r/r 0,5 1,0 - 6,6
10:00 PL PPI 1l % r/r 11,0 10,3 - 18,4
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna 11l % r/r -6,2 -5,5 - -5,0
WTOREK (25 kwietnia)
14:00 HU Decyzja banku centralnego 25.04.2023 % 13,0 - 13,0
14:00 PL Podaz pienigdza M3 i % r/r 7.2 7.4 - 7.4
16:00 us Conference Board Konsumenci \% pkt 104,1 - 104,2
16:00 us Sprzedaz nowych doméw 11 % m/m -1,3 - 1,1
SRODA (26 kwietnia)
10:00 PL Stopa bezrobocia i % 5,4 5,4 - 5,5
14:30 us Zamowienia dobr trwatych 1] % m/m 0,7 - -1,0
CZWARTEK (27 kwietnia)
DE Sprzedaz detaliczna 11 % m/m 0,0 - -0,4
11:00 EZ ESI \% pkt 99,9 - 99,3
14:30 us PKB | kw. % k/k 2,0 - 2,6
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 22.04.2023 tys. 240,0 - 245,0
16:00 us Niezakonczona sprzedaz doméw 1] % m/m 1,0 - 0,9
PIATEK (28 kwietnia)
10:00 PL Inflacja I\ % r/r 15,0 14,7 - 16,1
10:00 DE PKB WDA | kw. % rfr 0,3 - 0,9
11:00 EZ PKB SA | kw. % rfr 1,3 - 18
14:00 DE Inflacja HICP \% % m/m 0,8 - 1,1
14:30 us Woydatki osobiste 11 % m/m -0,1 - 0,2
14:30 us Dochody osobiste 1 % m/m 0,2 - 0,3
14:30 us Indeks cen PCE SA 1 % m/m 0,1 - 0,3
16:00 us Indeks Michigan \% pkt 63,5 - 63,5

Zrodto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

& Santander Bank Polska S.A.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestorow. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.



