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Zatrudnienie wzrosto w marcu o 0,5% r/r, zgodnie z naszymi oczekiwaniami i w Zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw,
poréwnaniu z 0,8% r/r w lutym. Natomiast w ujeciu miesiecznym zatrudnienie spadto o styczeri = 100

9,5 tys. etatow i byt to najstabszy marzec od 2009 r. W marcu ptace wzrosty o 12,6% r/r 101.0 -
wobec 13,6% r/r w lutym, co byto z grubsza zgodne z oczekiwaniami. Spowolnienie
gospodarcze wyraznie odbija sie na rynku pracy, o czym Swiadczg zwtaszcza bardzo stabe . =
wyniki zatrudnienia. Uwazamy, ze popyt na prace prawdopodobnie pozostanie pod presja / N

w najblizszych miesigcach, odbicie moze pojawic sie w drugiej potowie roku. Ptace wciaz 100.5 1 /

rosng w dwucyfrowym tempie i spodziewamy sie, ze tak pozostanie w najblizszych /I\

kwartatach. Wysoki nominalny wzrost ptac bedzie napedzat inflacje bazowa. /

Wskazniki koniunktury GUS w kwietniu poprawity sie we wszystkich sektorach 100.0 A
gospodarki. Tendencja poprawy jest do$¢ wyrazna i wydaje sie zgodna z naszym \
scenariuszem stopniowego ozywienia gospodarczego.

Saldo sektora instytucji rzadowych i samorzadowych w 2022 r. wyniosto -3,7% PKB, a

dtug wynidst 49,1% PKB. Uwazamy, ze deficyt fiskalny w tym roku moze wzrosnaé do 99.5 +— AP o
okoto 5% PKB, podczas gdy relacja dtugu do PKB powinna pozosta¢ mniej wiecej stabilna B=EZENTP:E7 5
przy dwucyfrowej stopie wzrostu nominalnego PKB. —2018 2019 2021
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Rynek pracy zwalnia

Zatrudnienie wzrosto w marcu 0 0,5% r/r, zgodnie z naszymi oczekiwaniami i w poréwnaniu
2 0,8% r/r w lutym. Natomiast w ujeciu miesiecznym zatrudnienie spadto 0 9,5 tys. etatow i Wynagrodzenia w sektorze firm, % r/r

byt to najstabszy marzec od 2009 r. Najwiecej miejsc pracy zlikwidowano w przemysle (3,4

Nominalne ptace

tys.), transporcie (2,3 tys.) i handlu (2,0 tys.), ale liczba etatdow obnizyta sie w prawie 151
wszystkich sektorach, z wyjatkiem zakwaterowania i gastronomii. Nominalne ptace w
ustugach bez
W marcu ptace wzrosty o 12,6% r/r wobec 13,6% r/r w lutym, co byto zgodne z téig?ﬁg’;face
10

oczekiwaniami (my: 12,3%, rynek: 12,5%). Ptace poza gérnictwem spowolnity do 13,0% r/r
2 13,4% r/r, a ptace w ustugach do 13,9% r/r z 14,9% r/r. Dynamika wzrostu ptac pozostaje
relatywnie wysoka, a spowolnienie rocznego wzrostu w poréwnaniu do lutego wynikato
gtéwnie z wysokiej zmiennosci wynagrodzen w gérnictwie (gdzie czesto ostatnio pojawiaja 5
sie podwyzki i wyréwnania inflacyjne) oraz z efektu wysokiej bazy statystycznej w
transporcie (efekt wprowadzenia pakietu mobilnosciowego w 2022 r.). W ujeciu realnym
ptace spadty o 3,0% r/r po spadku 0 4,0% r/r w lutym.
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Spowolnienie gospodarcze wyraznie odbija sie na rynku pracy, o czym swiadcza zwtaszcza
bardzo stabe wyniki zatrudnienia. Uwazamy, ze popyt na prace prawdopodobnie pozostanie
pod presja w najblizszych miesigcach, odbicie moze pojawi¢ sie w drugiej potowie roku. 5
Ptace wcigz rosng w dwucyfrowym tempie i spodziewamy sie, ze tak pozostanie w Zrédfo: GUS, Santander
najblizszych kwartatach. Warto jednak pamieta¢, ze w ujeciu realnym wynagrodzenia

spadaja, co naszym zdaniem pozostanie gtdbwnym kanatem dostosowania na rynku pracy.

Natomiast wysoki nominalny wzrost ptac bedzie napedzat inflacje bazowa.

Dalsza poprawa optymizmu firm

Wskazniki koniunktury GUS w kwietniu poprawity sie we wszystkich sektorach gospodarki
Podczas gdy ocena biezaca byta w wiekszosci przypadkéw zblizona do poziomu z marca,

Departament Analiz Ekonomicznych:

wiekszos¢ sektoréw odnotowata wzrost wskaznika oczekiwanej sytuacji. Wszystkie

wskazniki, poza handlem detalicznym, pozostaty ponizej $redniej dtugoterminowej, jednak al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
tendencja poprawy jest dos¢ wyrazna i wydaje sie zgodna z naszym scenariuszem email: ekonomia@santander.pl
stopniowego ozywienia gospodarczego jeszcze w tym roku. www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
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Wskazniki koniunktury GUS, odchylenie od sredniej

10 — przetwdrstwo przemystowe  ———budownictwo
handel hurtowy ——handel detaliczny
transport i gosp. magaz. ——— zakwaterowanie i gastronomia

iformacia i komunikacja finanse i ubezpieczenia
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Deficyt finanséw publicznych w gére, dtug w dét 6 1 ./
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Saldo sektora instytucji rzadowych i samorzadowych w 2022 r. wyniosto -3,7% PKB (-115 mld /\/
zt) wobec wstepnego odczytu -3,4% PKB opublikowanego 3 kwietnia i -1,8% PKB 44 45
odnotowanego w 2027 r. Dtug publiczny wynidst 49,1% PKB, co byto zgodne z wstepnymi 40
szacunkami i spadto z 53,6% w 20217. Nadal uwazamy, ze deficyt fiskalny w tym roku moze 5
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw
finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorqgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktorgkolwiek spotkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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