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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Konsumenci w lepszych nastrojach

Dzisiaj publikacja danych z polskiego rynku pracy, za granicg wstepne PMI
GUS zrewidowat w gore dane o PKB za 20271 i 2022 rok

Nastroje krajowych konsumentéw poprawity sie w kwietniu

EURPLN dotart ponizej 4,60, rentownosci obligacji w dot

Dzisiaj publikacja krajowych danych o zatrudnieniu i ptacach w marcu. Z zagranicy poznamy
wstepne wskazniki PMI za kwiecien dla Europy oraz USA.

GUS zrewidowat kwartalne dane o PKB za lata 2021-22. Wzrost PKB w 2021 r. zostat
podniesiony do 6,9% z 6,8%, a w 2022 r. do 5,1% z 4,9%. W 2022 r. konsumpcja prywatna
zostata skorygowana do 3,3% z 3,0%, konsumpcja publiczna do -2,0% z -0,3%, inwestycje do
5,0% z 4,6%, eksport do 6,2% z 4,5%, a import do 6,2% z 5,3%. Wzrost PKB w 4 kw. 2022
zostat zrewidowany do 2,3% r/r z 2,0% r/r. Generalnie $ciezka PKB jest nieco bardziej
optymistyczna, ale gtowne tendencje nie zmienity sie znaczaco i tym samym nie wptywaja na
nasze oczekiwania co do scenariusza na najblizsze kwartaty. Nadal uwazamy, ze 1 kw. 23 byt
dnem cyklu i stopniowe ozywienie gospodarcze powinno nastapic jeszcze w tym roku.

W kwietniu nastgpita ogélna poprawa nastrojow konsumenckich, przy czym wskaznik
biezgcy wzrést do -32,2 pkt. z -36,5 pkt. w marcu, a wskaznik wyprzedzajacy do -19,7 pkt.
z -22,6 pkt. Niemal wszystkie sktadowe gtéwnych wskaznikéw nastrojow ulegty poprawie, w
tym najwieksze wzrosty odnotowano w ocenie przysztej sytuacji gospodarczej, obecnej
mozliwosci dokonywania duzych wydatkéw oraz oczekiwanego przysztego bezrobocia.
Jedyna sktadowa, ktdéra ulegta pogorszeniu byta ocena przysztej mozliwosci oszczedzania
pieniedzy. Ogélnie rzecz biorac, wyniki badania wydajg sie by¢ w petni zgodne z naszymi
oczekiwaniami dotyczacymi stopniowego ozywienia wydatkéw konsumpcyjnych jeszcze w
tym roku, finansowanego - przynajmniej czesciowo - przez erozje zgromadzonych
oszczednosci (tzw. wygtadzanie konsumpcji). Badanie potwierdzito réwniez, ze w kwietniu
utrzymata sie tendencja spadkowa oczekiwan inflacyjnych gospodarstw domowych.

Na marcowym posiedzeniu RPP odrzucita wnioski o podwyzke stop o 100 pb i 25 pb. Za
whioskiem o podwyzke o 100 pb gtosowata jedynie Joanna Tyrowicz, ktéra od pazdziernika na
kazdym posiedzeniu bezskutecznie sktadata wniosek o taka podwyzke. Natomiast wniosek o
podwyzke o 25 pb poparli tylko Ludwik Kotecki i Przemystaw Litwiniuk, ktérzy o taki ruch
postulowali réwniez w lutym.

NBP zanotowat w 2022 r. strate w wysokosci 17 mld zt. Gtdwnym powodem ujemnego
wyniku finansowego byty straty na portfelu obligacji zagranicznych w warunkach rosnacych
stép procentowych.

Amerykanski wskaznik nastrojow biznesu dla obszaru Filadelfii spadt do -31,2, najnizszego
poziomu od maja 2020 r. Rynek oczekiwat -19,2 wobec -23,2 poprzednio w marcu.
Zaskoczenie byto tym wieksze, ze opublikowany pare dni wczesniej wskaznik koniunktury
sektora wytworczego dla obszaru Nowego Jorku zaskoczyt mocno in plus. Sprzedaz domoéow
w USA spadta w marcu o -2,4% m/m wobec oczekiwan na poziomie -1,8% oraz 13,8%
poprzednio w lutym. Roczne wzrosty pozostaty ujemne (-22% r/r w marcu wobec -23,1% w
lutym) kontynuujac tym samym trend spadkowy trwajacy nieprzerwanie od sierpnia 2021 r.

EURUSD fluktuowat wokét poziomu 1,095. Stabsze dane z USA tymczasowo przesunety kurs
w okolice 1,10 ale do konca dnia powrdcit on w okolice poziomdéw wyjsciowych.

EURPLN z 4,62 zszedt do 4,60, a po zamknieciu krajowej sesji nawet ponizej. Ztoty zyskat na
poprawie nastrojow konsumentéw oraz rewizji w gore danych o PKB za lata 2021-22.

Inne waluty CEE: EURCZK wzrést z 23,42 do 23,47. Korona tracita na spadajacych
oczekiwaniach na stopy procentowe CNB. EURHUF z 378 spadt do 376. Wegierski rzad
spodziewa sie, ze w miesigcach wakacyjnych nastapi przetom w walce z inflacja.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci spadta srednio o ok. 7pb. Spadaty tez oczekiwania
stop procentowych na dtuzszych terminach rynku FRA. Podobnie zachowywaty sie rentownosci
na rynkach gtéwnych, ktérym szkodzity stabsze dane z USA. Dzi$ przetarg sprzedazy obligagji.
MF spodziewajac sie wiekszego popytu podniosto widetki oferty z 4-8 do 5-9 mld zt.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.5978 CZKPLN 0.1956
USDPLN 41939 HUFPLN* 1.2332
EURUSD 1.0960 RUBPLN 0.0514
CHFPLN 4.6936 NOKPLN 0.3941
GBPPLN 52123 DKKPLN 0.6224
USDCNY 6.8876 SEKPLN 0.4062

“za 100HUF

Poprzednia sesja na rynku FX 20/04/2023

min max  otwarcie zamkn. fixing

EURPLN 45955 46211 4.6192 4.5990 4.6109
USDPLN 41822  4.2202 4.2155 4.1929 4.2024
EURUSD  1.0931 1.0989 1.0957 1.0968 -

Rynek stopy procentowej 20/04/2023

Obligacje na rynku miedzybankowym

Benchmark % Zmiana
(termin) ° (pb)
PS1024 (21) 6.09 -8
WS0428 (5L) 6.11 -7
DS1033 (10L) 6.11 -7

Stawki IRS na rynku miedzybankowym**

Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana

(pb) (pb) (pb)
L 6.90 -5 5.11 -3 372 -2
2L 6.47 -9 442 -12 3.60 -5
3L 6.01 -9 4.01 -12 3.40 -6
4L 5.76 =11 3.80 -9 3.27 -5
5L 5.65 -11 3.68 -8 3.20 -5
8L 5.53 -10 353 -7 3.10 -5
0L 5.55 -8 3.51 -8 3.09 -4
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana

(pb)

O/N 6.73 10
T/N 6.75 3
SW 6.83 -1
2W 6.83 -1
™ 6.86 1
3M 6.90 0
6M 6.95 0
1Y 7.06 0

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**

Termin i
% Zmiana
(pb)
x4 6.88 -3
3x6 6.85 -4
6x9 6.74 -6
9x12 6.42 -9
3x9 6.88 -4
6x12 6.74 -13

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 95 0 366 -1
Francja 14 0 51 1
Wegry 174 0 607 -3
Hiszpania 49 0 104 1
Wtochy 46 1 187 2
Portugalia 37 0 87 1
Irlandia 19 0 42 1
Niemcy 12 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw
**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .

W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (14 kwietnia)

10:00 PL Inflacja 11 % rfr 16.2 16.1 16.2

14:30 us Sprzedaz detaliczna 1] % m/m -0.4 -1.0 -0.2

15:15 us Produkcja przemystowa SA 1] % m/m 0.2 0.4 0.2

16:00 Us Indeks Michigan \% pkt 62.0 63.5 62.0

PONIEDZIALEK (17 kwietnia)
14:00 PL Inflacja bazowa 11 % rfr 12.2 12.2 12.3 12.0
WTOREK (18 kwietnia)

11:00 DE ZEW \% pkt = -32.5 -46.5

14:30 us Rozpoczete budowy doméw 1] % m/m -2.8 -0.8 7.3
SRODA (19 kwietnia)

11:00 EZ HICP 11 % rfr 6.9 6.9 8.5

CZWARTEK (20 kwietnia)

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 235.0 245 240.0

16:00 us Sprzedaz domoéw 11 % m/m -1.8 -2.4 13.8
PIATEK (21 kwietnia)

09:30 DE PMI przemyst \% pkt - - 44.7

09:30 DE PMI ustugi \% pkt - - 53.7

10:00 EZ PMI przemyst \% pkt - - 47.3

10:00 EZ PMI ustugi \% pkt - - 55.0

10:00 PL Zatrudnienie 11 % rfr 0.6 0.5 - 0.8

10:00 PL Ptace 1l % rfr 12.5 12.3 - 13.6

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje

zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie

tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikdéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw

wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktorqgkolwiek spétkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza

publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w

jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.



