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Codziennik

Inflacja w Europie nadal uporczywa

Dzisiaj rewizja danych o PKB, koniunktura konsumencka, dane z USA Miary inflacji bazowej oczyszczone z efektéw
Inflacja bazowa w strefie euro dalej w gére zmian podatkow
Ztoty dalej sie umacnia, rentownosci wyzej
. . . . . 30 1 = |nflacja bazowa
Dzisiaj w kraju GUS opublikuje zaktualizowane szacunki kwartalne PKB za lata 2021-2022
oraz kwietniowa koniunkture konsumencka. Za granica dane z USA - sprzedaz doméw oraz 25 | inflacja superbazowa
liczba nowych bezrobotnych.
Inflacja HICP w strefie euro obnizyta sie do 6,9% r/r z 8,5% r/r, zgodnie z prognozami i 20 | —E;Lﬁﬁj:kffsi(q;Od krajowej
wstepnym odczytem. Spadek wynikat jednak w znacznej mierze z obnizki cen energii, podczas . ) ) o
gdy inflacja bazowa wzrosta do 5,7% r/r, mocno drozaty takze ustugi. Dane nie byty zatem 15 E;lrﬁﬁfkf:rlsz(g?*()d krajowe]

zbyt optymistyczne jesli chodzi o proces dezinflacji w strefie euro i wsparty oczekiwania na ) )
L . | A . . . Inflacja bazowa, dobra i ustu
dalsze podwyzki stop EBC. Natomiast inflacja HICP dla Polski obnizyta sie do 15,2% r/r w niepodlegajace wymianie
marcu z 17,2% r/r w lutym. Inflacja bazowa HICP spadta do 11,6% r/r z 11,8% i powoli oddala 10 1 migdzynarodowej
sie od szczytu 12,0% r/r zarejestrowanego w listopadzie i grudniu. Nasz szacunek

dodatkowych miar inflacji bazowej CPI na podstawie danych HICP oczyszczonych z efektow 5 A

zmian podatkéw wskazujg na dalszy wzrost inflacji bazowej: do 12,2% r/r z 11,8% r/r i

superbazowej (inflacja bez cen zywnosci, energii, paliw i administrowanych): do 12,5% r/r z 0 tomrt

12,0% r/r, przy lekkim przyhamowaniu wzrostu cen towaréw i ustug niepodlegajacych PLETRR22RQJIIANQ
wymianie miedzynarodowej (12,5% r/r z 12,6% r/r). Obnizaty sie takze miary inflacji zaleznej 5 .g E g g g E E g E g é g g E g
od krajowej luki popytowej. Inflacja zalezna od krajowej koniunktury na podstawie: Hatka A.,

. . . . e . Kottowski J., Does domestic output gap matter for inflation in a
Woczoraj dolar poczatkowo umacniat sie do euro i kurs EURUSD obnizyt sie do 1,092 z 1,095. smallopen economy? NPB, 2014,

Pozniej jednak, po danych o inflacji w strefie euro, wspdlna waluta odrobita straty i para Zrédto: Eurostat, Santander
zakonczyta dzier na 1,097.

Ztoty dalej zyskiwat i kurs EURPLN obnizyt sie z 4,633 na poczatku dnia do 4,615. Umocnienie
ztotego to przede wszystkim pochodna dobrych nastrojow globalnych, jednak naszym
zdaniem nie ma juz wiele miejsca na mocniejszego ztotego i wyrazniejszy ruch w dot
wymagatby jakiegos nowego sygnatu.

Inne waluty CEE: Korona czeska poczatkowo stabta i kurs EURCZK wzrdést do 23,48, jednak
pozniej czeska waluta odrobita straty i na koniec dnia euro kosztowato 23,40 koron. EURHUF
wzrést o 378 na koniec dnia z 371 na poczatku. Forint tracit ze wzgledu na stowa wiceprezesa
MNB Barnabasa Viraga, ktory zasugerowat, ze bank moze zdecydowac sie na zawezenie
roznicy miedzy gtébwna stopa (13%), a jednodniowa stopa depozytowa (18%), co bytoby
krokiem w kierunku normalizacji polityki pienieznej w tym kraju.

Stawki na rynku stopy procentowej wyraznie wczoraj wzrosty. Krzywa IRS przesuneta sie w
gore rownolegle o 10 punktow bazowych, a krzywa rentownosci o 3 punkty bazowe. Krajowy
rynek szedt w $lad za rynkami bazowymi, przy czym wzrosty rentownosci w USA i Niemczech
byty nawet nieco mocniejsze niz w kraju. Na przetargu zaplanowanym na 21 kwietnia
Ministerstwo Finansow zaoferuje obligacje o wartosci 5-9 mld zt.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.6201 CZKPLN 0.1969
USDPLN 42123 HUFPLN* 1.2332
EURUSD 1.0965 RUBPLN 0.0515
CHFPLN 4.7039 NOKPLN 0.3973
GBPPLN 5.2420 DKKPLN 0.6224
USDCNY 6.8859 SEKPLN 0.4071
“za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 19/04/2023
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 46117 4.6348 4.6269 4.6187 4.6278
USDPLN 42018 42376 4.2205 42768 42244
EURUSD  1.0915 1.0979 1.0967 1.0951 -
Rynek stopy procentowej 19/04/2023
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ° (pb)
PS1024 (21) 6.17 3
WS0428 (5L) 6.18 5
DS1033 (10L) 6.18 2
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 6.95 2 515 1 3.74 3
2L 6.56 9 4.53 7 3.65 6
3L 6.10 10 4.14 4 3.45 6
4L 5.87 11 3.89 3 3.32 6
5L 5.75 11 3.77 4 3.25 5
8L 563 13 3.60 2 3.15 5
10L 5.63 11 3.59 2 3.14 5
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.63 8
TN 6.72 5
SW 6.84 1
2W 6.84 -1
™ 6.85 -1
3M 6.90 0
6M 6.95 0
Y 7.06 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin 0 Zmiana
%
(pb)
x4 6.91 1
3x6 6.89 1
6x9 6.80 2
9x12 6.51 8
3x9 6.92 1
6x12 6.87 10

Miary ryzyka Fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 95 0 368 -1
Francja 14 0 50 1
Wegry 174 3 610 -28
Hiszpania 49 0 103 2
Wtochy 45 0 185 3
Portugalia 37 0 86 1
Irlandia 19 0 42 1
Niemcy 11 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .

W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (14 kwietnia)

10:00 PL Inflacja 11 % rfr 16.2 16.1 16.2

14:30 us Sprzedaz detaliczna 1] % m/m -0.4 -1.0 -0.2

15:15 us Produkcja przemystowa SA 1] % m/m 0.2 0.4 0.2

16:00 Us Indeks Michigan \% pkt 62.0 63.5 62.0

PONIEDZIALEK (17 kwietnia)
14:00 PL Inflacja bazowa 11 % rfr 12.2 12.2 12.3 12.0
WTOREK (18 kwietnia)

11:00 DE ZEW \% pkt = -32.5 -46.5

14:30 us Rozpoczete budowy doméw 1] % m/m -2.8 -0.8 7.3
SRODA (19 kwietnia)

11:00 EZ HICP 11 % rfr 6.9 6.9 8.5

CZWARTEK (20 kwietnia)

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 235.0 - 239.0

16:00 us Sprzedaz doméw 1L % m/m -1.8 - 14.5
PIATEK (21 kwietnia)

09:30 DE PMI przemyst \% pkt - - 44.7

09:30 DE PMI ustugi \% pkt - - 53.7

10:00 EZ PMI przemyst \% pkt - - 47.3

10:00 EZ PMI ustugi \% pkt - - 55.0

10:00 PL Zatrudnienie 11 % rfr 0.6 0.5 - 0.8

10:00 PL Ptace 1l % rfr 12.5 12.3 - 13.6

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikdéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktorgkolwiek spétkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestorow. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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