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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Rynek pracy USA sie ugiat ale nie zatamat

Dzisiaj sprzedaz detaliczna w strefie euro, nowe prognozy MFW
Dane z rynku pracy USA ujawnity pewna stabosc ale nie zatamanie
EURUSD blisko poziomdéw sprzed danych z USA, rentownosci wyzej na rynkach bazowych

Dzisiaj mato ciekawych danych - zainteresowanie rynku moze wzbudzi¢ sprzedaz detaliczna
w strefie euro, poznamy tez marcowy odczyt wskaznika nastrojow wsrod matych i srednich
przedsiebiorstw w USA. Nieco wiecej bedzie sie dziato w dalszej czesci tygodnia: w czwartek
poznamy bilans ptatniczy za luty, w piatek finalne dane o marcowej inflacji. Za granicg w
kalendarzu m.in. dane o inflacji na Wegrzech, w Czechach, Niemczech i w USA, plus dane o
produkcji przemystowej w strefie euro i USA. W $rode pojawig sie minutes z ostatniego
posiedzenia FOMC. Wazniejsza od nowych danych moze sie dzi$ okaza¢ publikacja nowego
zestawu prognoz gospodarczych MFW (w ramach raportu World Economic Outlook). Oprocz
tego wieczorem wystapi dwoch obecnie gtosujacych cztonkéw FOMC (Goolsbee i Harker) oraz
Villeroy z EBC. Opublikowana dzi$ inflacja CPl w Chinach zamiast spodziewanego utrzymania
sie na 1,0% r/r spadta do 0,7%. Inflacja PPl zgodnie z oczekiwaniami spadta do -2,5% r/r z -
1,4%.

Dane z rynku pracy USA w marcu byty stabsze niz w poprzednich miesigcach, ale nieco lepsze
od prognoz. Szczegoétowe spojrzenie w dane ujawnia jednak sporo niepokojacych sygnatow, w
tym spadek zatrudnienia w budownictwie i przetworstwie oraz spadek $redniej liczby
przepracowanych godzin na pracownika. Ogélnie jednak nie doszto do potwierdzenia sie¢ w
Jtwardych danych” obaw rynkowych o wyrazna negatywnag reakcje rynku pracy USA,
narastajaca w miare publikacji stabych pod tym wzgledem indeksow koniunktury.

Indeks cen zywnosci FAO obnizyt sie w marcu o 2,2% m/m, do najnizszego poziomu od maja
2021 r. Byt to dwunasty spadek indeksu z rzedu. Najmocniej obnizyty sie sktadowe opisujace
ceny zbéz oraz ttuszczédw roslinnych. W gére natomiast poszty indeksy cen miesa oraz cukru.
Zachowanie indeksu pozwala miec¢ nadzieje, na ograniczenie wzrostow cen zywnosci w Polsce
w najblizszych miesigcach, nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze pomija on wiele produktéw
zywnosciowych, np. owoce i warzywa, ktore ostatnio mocno drozaty.

Protokot z marcowego posiedzenia RPP pokazat, ze wiekszos¢ cztonkow tego ciata uwazata,
iz ostabienie wzrostu PKB oraz dokonane juz zaciesnienie polityki pienieznej bedzie prowadzi¢
do obnizania sie inflacji w kierunku celu, przy czym bedzie to proces stopniowy. Niektdrzy
cztonkowie twierdzili jednak, ze dotychczasowa skala podwyzek jest niewystarczajaca, a
oczekiwany proces dezinflacji bedzie przebiegat zbyt wolno. Dokument nie wnosi wiele do
oceny perspektyw polityki pienieznej w Polsce.

EURUSD kolejny dzien z rzedu oscylowat wokét poziomu 1,09. Publikacja danych z
amerykanskiego rynku nie wptyneta istotnie na kurs, po krotkotrwatym ruchu na korzys¢ USD
kurs ponownie zaczat sie stabilizowaé wokét poziomdw sprzed publikacji o bezrobociu,
ptacach i zatrudnieniu w USA. Podobnie byto w poniedziatek, wracajgcy po przerwie
Swiatecznej handel doprowadzit to tymczasowego umocnienia dolara do euro.

EURPLN z okolic 4,685 spadt ponizej 4,68 w pigtek. Dzi$ kurs otwiera sie w poblizu 4,69 co
oznacza, ze relatywna stabo$¢ w poréwnaniu z reszta regionu. Ztoty lekko zyskat na danych z
amerykanskiego rynku pracy, ktére co prawda nie pokazaty petnej odpornosci na ostabienie
koniunktury, ale nie zaskoczyty staboscig dzieki czemu generalnie poprawity nastroje
wzrostowe na rynkach.

Inne waluty CEE: EURCZK pozostat w delikatnym trendzie spadkowym i rano porusza sie
ponizej 23,35. EURHUF znajduje sie teraz w podobnym punkcie co przy pigtkowym otwarciu,
blisko 376.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci pozostawata stabilna w piatek. Amerykanskie
dane z rynku pracy nie zrobity na niej wrazenia, ale tez ograniczona ptynnos¢ rynku nie
pozwalata na dyskontowanie nowych informacji. Krzywa rentownosci w USA juz w pigtek
zareagowata na dane podnoszac sie o 8-15pb (silniej na krotkim koncu) a w poniedziatek
dotozyta do tego ruchu juz tylko 2pb na catej swojej dtugosci. Dane pomogty tez w
redukowaniu oczekiwan na obnizki stop w USA jeszcze w tym roku.
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Dane z amerykanskiego rynku pracy
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 5.15
EURPLN 46875 CZKPIN 0.1590 ——EURPLN ——USDPLN
USDPLN 4.3046 HUFPLN* 1.2336 5.00
EURUSD 1.0888 RUBPLN " 00526
CHFPLN 47348 NOKPLN 04078 4.85 1
GBPPLN 5.3107 DKKPLN 0.6269
USDCNY 6.8855 SEKPLN 0.4087 470 1
*za T00HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 10.04.2023 495 1
min max  otwarcie zamkn. fixing 440 |
EURPLN 46773 4.6900 46792 4.6892 4.6862
USDPLN 4.2855 4.3288 4.2951 4.3260 4.2932 425 -
EURUSD  1.0830 1.0917 1.0895 1.0837 -
MY % 2 2 = & = = = 5 5 § 3 =
Ryr.1ek.stopy procen.towej 10.04.2023 g 38 2 £ ug; =S f 33 2 2 g g E
Obligacje na rynku miedzybankowym ISEE o e - e T N e 5 2
Benchmark % Zmiana
(termin) ? (pb)
PS1024 (21) 6.17 0 Rentownosci obligacji skarbowych
WS0428 (5L1) 6.04 0
DS1033 (10L) 6.07 0
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 6.82 4 5.04 3 3.44 0
2L 6.28 2 4.31 6 3.27 0
3L 576 2 393 5 3.07 0
4L 551 2 3.71 4 2.96 0
5L 539 2 3.59 5 2.90 1
8L 531 3 343 3 2.84 0
10L 530 1 3.41 3 2.84 0
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.40 -32 3-miesieczne stawki rynku pienigznego
T/N 6.77 2 9.00 -
SW 6.83 0
2W 6.83 0 850 -
™ 6.87 2
3M 6.90 0
6M 695 0 800 1
Y 7.06 0 f/
750

N
u//vh“b
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 7.00 | &\‘ A

Termin Zmiana
%
(pb) 6.50 |
x4 6.85 -2 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR 3M PLN FRA 6X9
3x6 6.83 6
50 652 2 Y ¥ 2 2 = 2 5 3 5 5 5 8 & 3
912 622 4 S 2 -~ 8 3 g S e g 2 R & £ o
3x0 6.84 6 - -
6x12 6.63 5
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 900 | ——pL. ——(CZ ES IT —HU
CDS 5Y USD Spread 10L* 800
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb) 700
Polska 100 0 389 -2 |
Francja 14 0 52 1 600
Wegry 169 0 629 -1 500 -
Hiszpania 48 0 104 1 400 1
Wtochy 48 0 184 0
Portugalia 36 0 88 1 300
Ir‘Land\a 19 0 44 -2 200 |
Niemcy 12 0 - -
100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 0
**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia g_ g_ % é E-; og: f g g S é g g
~ ~ ~ o~

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji
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CZAS . PROGNOZA REALIZACJIA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (7 kwietnia)
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem Il tys. 230 = 236 326
14:30 us Stopa bezrobocia 1] % 3.6 - 3.5 3.6
PONIEDZIALEK (10 kwietnia)
PL Poniedziatek Wielkanocny
WTOREK (11 kwietnia)
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna Il % m/m -0.8 - 0.3
SRODA (12 kwietnia)
08:30 HU Inflacja 11 % r/r 24.9 - 25.4
14:30 us Inflacja 11 % m/m 0.2 - 0.4
20:00 us Minutes FOMC 22.03 - 0.0
CZWARTEK (13 kwietnia)
08:00 DE Inflacja HICP 1 % m/m 1.1 - 1.1
09:00 Ccz Inflacja 11 % rfr 15.0 - 16.7
11:00 EZ Produkcja przemystowa Il % m/m 1.0 - 0.7
14:00 PL Saldo obrotow biezacych 1 mln € 347 -416 1429
14:00 PL Bilans handlowy 1 mln € 96 -815 1225
14:00 PL Eksport ] mln € 26809 25945 26809
14:00 PL Import ] mln € 26346 26760 25584
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 200 - 228
PIATEK (14 kwietnia)
10:00 PL Inflacja ][] % r/r 16.2 16.2 18.4
14:30 us Sprzedaz detaliczna 1] % m/m -0.5 - -0.4
15:15 us Produkcja przemystowa SA 1] % m/m 0.3 - 0.0
16:00 us Indeks Michigan % pkt 61.8 - 62.0

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétkq wymienionq w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestorow. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w

jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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