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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Konferencja prezesa NBP w centrum uwagi

Dzisiaj konferencja prasowa prezesa NBP

RPP pozostawita stopy procentowe bez zmian

Ostateczne odczyty PMI w ustugach gtéwnych gospodarek gorsze od prognoz

EURPLN wyzej, polskie rentownosci nizej w Srodkowej czesci krzywej i na jej krotszym koricu

Dzisiaj gtébwnym wydarzeniem dnia bedzie konferencja prasowa prezesa NBP Adama
Glapinskiego po wczorajszej decyzji RPP o stopach procentowych. Poranny odczyt produkcji
przemystowej z Niemiec pokazat byt lepszy od oczekiwan, podobnie jak PMI dla ustug w
Chinach. Za chwile produkcja przemystowa z Czech, a w dalszej czesci dnia dane o liczbie
nowych zasitkdw dla bezrobotnych z USA.

Indeksy PMI i ISM dla ustug w gtéwnych gospodarkach (Niemcy, strefa euro, USA) okazaty sie
ostatecznie nieco gorsze od wstepnych odczytdw i prognoz.

Zgodnie z oczekiwaniami RPP nie zmienita stop procentowych (stopa referencyjna
pozostata na poziomie 6,75%). Oficjalny komunikat po posiedzeniu nie przyniost zadnych
istotnych zmian w stosunku do poprzedniego miesiaca, poza stwierdzeniem, ze zawirowania
w sektorze bankowym w USA i Europie generujg wieksza niepewnos¢ co do perspektyw
gospodarczych. Dzisiaj o 15:00 odbedzie sie konferencja prasowa prezesa NBP, ktéra
potencjalnie moze przynies¢ nieco wiecej wskazédwek. Cykl podwyzek stép procentowych
nadal nie zostat formalnie zakonczony, co szef banku centralnego zapewne powtorzy, dodajac
ze kolejne decyzje beda uzaleznione od naptywajacych danych. Interesujace bedzie to, czy
Adam Glapinski w jakikolwiek sposéb rozmiekczy swoje wczesniejsze przewidywania co do
tego, ze inflacja do konca roku moze spas¢ do 6-7% (naszym zdaniem ostatnie dane inflacyjne
zmniejszyty prawdopodobienistwo takiego scenariusza). Jesli tak, to bedzie to kolejny sygnat,
ze bank centralny coraz mniej rozwaza mozliwo$¢ rozpoczecia obnizek stép procentowych
jeszcze w tym roku.

Wedtug wstepnej informacji Ministerstwa Pracy, stopa bezrobocia rejestrowanego obnizyta
sie w marcu do 5,4% z 5,5%, podczas gdy my zaktadalismy stabilizacje. Spadek to gtéwnie
efekt czynnika sezonowego. Obecne recesyjne otoczenie gospodarcze nie sprzyja popytowi na
prace, ale nie spodziewamy sie, by przetozyto sie to na mocne wzrosty bezrobocia.

Loretta Mester z Fed-u powiedziata, ze chociaz uwaza, ze stopy w USA powinny jeszcze
wzrosng¢ ,lekko powyzej" 5%, aby zwalczyc¢ inflacje, to jest jeszcze zbyt wczesdnie, aby
stwierdzi¢ czy na kolejnym posiedzeniu FOMC w maju dojdzie do podwyzki stép. Podkreslita,
ze jej zdaniem inflacja w USA moze by¢ ,nieco bardziej trwata” niz wskazuje na to mediana
prognoz jej kolegdw ze wspomnianego gremium.

EURUSD z okolic 1,095 przesunat sie blizej 1,09. Stabsze od oczekiwan wskazniki PMI sektora
ustugowego z USA, Niemiec i strefy euro pogorszyty nastroje na rynkach, na czym zyskat
dolar.

EURPLN z okolic 4,675 wzrost w okolice 4,685. Ztotemu zaszkodzit wzrost obaw recesyjnych
na $wiecie i nizsze oczekiwania na stopy procentowe na krajowym rynku FRA.

Inne waluty CEE: EURCZK z okolic 23,46 spadt do 23,42. Koronie pomogty nieco lepsze od
oczekiwan dane o sprzedazy detalicznej w lutym. EURHUF fluktuowat w okolicach 377
konczac dzien nieco ponizej tego poziomu. Trend boczny w ktérym kurs utrzymuje sie od kilku
dni nie zostat przetamany.

Rynek dtugu: Krajowe rentownosci spadty na krotszym koncu oraz w srodkowej czesci
krzywej. Spadty oczekiwania na stopy procentowe polskim rynku FRA, a wzrosty spready asset
swap. Stabsze dane PMI sektora ustugowego z obu stron Atlantyku oraz nizszy ADP z USA
zwiekszyty obawy rynkéow o tempo dalszego spowalniania globalnej gospodarki.
Amerykanska i niemiecka krzywa rentownosci spadaty na catej szerokosci krzywej.
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Wskazniki PMI sektora ustugowego dla USA,
strefy euro i Niemiec, pkt.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.6867 CZKPLN 0.1997
USDPLN 43013 HUFPLN* 1.2353
EURUSD 1.0900 RUBPLN 0.0537
CHFPLN 4.7399 NOKPLN 0.4104
GBPPLN 5.3528 DKKPLN 0.6291
USDCNY 6.8796 SEKPLN 0.4120
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 05/04/2023
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPIN  4.6722 4.6930 4.6765 4.6848 4.6803
USDPLN  4.2615 43023 4.2683  4.2897 4.2739
EURUSD  1.0901 1.0967 1.0953  1.0915 -
Rynek stopy procentowej 05/04/2023
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ? (pb)
PS1024 (21) 6.15 4
WS0428 (50) 6.06 2
DS1033 (10L) 6.09 0
Stawki IRS na rynku migdzybankowym**
Termin PL us EZ
o Zmiana o Zmiana o Zmiana
Wb * ) )
1L 6.81 -5 4.82 -5 3.43 -1
2L 6.30 -8 4.09 -6 3.25 -7
3L 5.79 -6 3.68 -7 3.06 -8
4L 5.55 -5 3.47 -6 2.95 -7
5L 5.44 -5 3.40 -4 2.90 -6
8L 5.34 -5 3.29 -3 2.83 -6
1oL 5.35 -6 3.28 -5 2.84 -6
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
ON 6.63 2
TN 6.65 3
SW 6.83 0
2W 6.84 1
™ 6.85 1
3M 6.90 0
6M 6.95 0
vy 7.06 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin o Zmiana
¢ (pb)
x4 6.87 0
3x6 6.83 -1
6x9 6.68 -4
9x12 6.27 -4
3x9 6.85 -1
6x12 6.66 -4

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 100 0 391 9
Francja 14 0 51 0
Wegry 169 0 630 -8
Hiszpania 48 0 104 0
Wtochy 47 1 184 -2
Portugalia 36 0 88 1
Irlandia 19 0 46 1
Niemcy 12 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodto: Refinitiv, Datastream

& Santander Bank Polska S.A.

5.15

5.00 4

4.85

470 -

4.55 -

4.40

4.25

410

9.00

8.50 -

8.00

7.00

6.50

6.00

5.50

5.00

9.00

8.50

8.00

7.50

7.00

6.00

900
800
700
600
500
400
300
200
100

& Santander

Kurs ztotego
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CZAS P PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES iy
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (31 marca)
08:00 DE Sprzedaz detaliczna Il % m/m 0.5 -1.3 -0.3
09:00 (@4 PKB SA IV kw. % rfr 0.2 0.3 0.2
10:00 PL Inflacja ] % rfr 16.0 15.8 16.2 18.4
10:14 PL Wynik budzetu skumulowany Il miln zt = -47.4 11232
11:00 EZ HICP wstepny szacunek 1] % r/fr 7.1 6.9 8.5
11:00 EZ Stopa bezrobocia Il % 6.6 6.6 6.7
14:30 us Wydatki osobiste Il % m/m 0.3 0.2 1.8
14:30 us Dochody osobiste Il % m/m 0.2 0.3 0.6
14:30 us Indeks cen PCE SA Il % m/m 0.3 0.3 0.6
16:00 us Indeks Michigan Il pkt 63.3 62.0 63.4
PONIEDZIALEK (3 kwietnia)
09:00 PL PMI przemyst ] pkt 48.1 47.9 48.3 48.5
09:55 DE PMI przemyst Il pkt 44.4 447 44.4
10:00 EZ PMI przemyst 1] pkt 471 47.3 471
10:00 PL Saldo sektora finanséw publ. 2022 % PKB -3.0 -3.4 -1.8
16:00 us ISM przemyst LI} pkt 47.5 46.3 47.7
WTOREK (4 kwietnia)
08:00 DE Eksport Il % m/m 1.8 4.0 2.7
16:00 us Zamowienia dobr trwatych Il % m/m = -1.0 -1.0
16:00 us Zamowienia przemystowe Il % m/m -0.5 -0.7 -2.1
SRODA (5 kwietnia)
PL Decyzja RPP % 6.75 6.75 6.75 6.75
08:00 DE Zamowienia przemystowe Il % m/m 0.5 4.8 1.0
08:30 HU Produkcja przemystowa Il % rfr -2.3 -4.6 -3.2
09:55 DE PMI ustugi 1] pkt 53.9 53.7 53.9
10:00 EZ PMI ustugi 1] pkt 55.6 55.0 55.6
14:15 us Raport ADP 1] tys. 205.0 145 261.0
16:00 us ISM ustugi LI} pkt 54.5 52.6 55.1
CZWARTEK (6 kwietnia)
03:45 CN PMI ustugi 1] pkt 55.0 57.8 55.0
08:00 DE Produkcja przemystowa SA Il % m/m -0.3 2.0 3.5
09:00 Ccz Produkcja przemystowa Il % r/r 1.7 - 1.3
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 01.04.2023 tys. 0.0 - 198.0
15:00 PL Konferencja prezesa NBP
PIATEK (7 kwietnia)
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem 1] tys. 240.0 - 311.0
14:30 us Stopa bezrobocia 1]l % 3.6 - 3.6

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkq wymienionq w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w

jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacgji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.



