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Dzis RPP decyduje o stopach procentowych

Dzisiaj decyzja RPP o stopach procentowych Stopy procentowe w krajach CEE (%)
Za granica odczyty wskaznikéw PMI sektora ustugowego dla Niemiec, strefy euro i USA
EURPLN lekko wyzej, polskie rentownosci wyzej ze wzgledu na rozszerzenie ASW 14 1 —PL

Dzisiaj w kraju decyzja RPP o stopach procentowych. O ile sama decyzja o pozostawieniu — Eg

stop bez zmian nie bedzie raczej zaskoczeniem, to dla inwestoréw najwazniejsze beda 124 RO

sygnaty odnosnie do dalszej Sciezki stép procentowych w 2023 roku, i zasadnosci lub nie

ewentualnej gry na obnizki stop w tym okresie. Na to prawdopodobnie trzeba bedzie 10 4

poczekad do jutrzejszej konferencji prezesa NBP. Za granica odczyty wskaznikow PMI sektora
ustugowego w Niemczech, strefie euro i w USA. Dzisiejsze dane o zamowieniach

przemystowych w Niemczech byty wyraznie lepsze od oczekiwan. 81
Doradca prezesa NBP, Leon Podkaminer, powiedziat, ze dalsze podwyzki stép procentowych
w Polsce nie przyspieszytyby znaczaco procesu dezinflacji, a ich skutkiem bytoby przede 6 1
wszystkim pogtebienie spadkéw konsumpcji prowadzace do stagflacji. Jego zdaniem
dezinflacja bedzie postepowa¢ w sobie tylko wtasciwym tempie dyktowanym cenami 4 -

importowanych surowcow oraz efektywnoscig wspierania konkurencji na rynku krajowym.
Inflacja PPl w strefie euro spadta do 13,2% r/r w lutym wobec 15,1% r/r w styczniu. W skali

2 i

miesiecznej ceny producentéw spadty o 0,5% wobec spadku o 2,5% poprzednio. Bazowy

wskaznik PPl wzrosta o 0,2% m/m. Jedynym czynnikiem, ktéry wptynat na spadek cen /
0 T

E[zj:scg:/t;v:l:if;;i:?/ energii, w pozostatych komponentach dato sie zauwazy¢ uporczywosc A 2018I 019 ‘- 5020 T 001 | 2020 T
Lutowa ankieta JOLTS nowoutworzonych miejsc pracy w amerykanskiej gospodarce SR et
pokazata spadek do 9,93 mln wobec 10,82 mln w styczniu oraz oczekiwan na poziomie 10,4
mln. Chociaz byt to najnizszy odczyt od maja 2021 r., to ciggle wskazuje on, ze statystycznie
na jednego bezrobotnego przypada 1,82 miejsca pracy, co oznacza, ze amerykanski rynek
pracy ciaggle mozna uznawac za rozgrzany.

Lutowe zaméwienia przemystowe w amerykanskim przemysle spadty o 0,7% m/m wobec
spadku o 2,1% poprzednio, natomiast zaméwienia na dobra trwate kolejny miesiac z rzedu
obnizyty sie 0 1% m/m. Oba wskazniki wskazaty na szerokie spowolnienie. Wyjatkiem byty
jedynie zamoéwienia na urzadzenia elektryczne, komputery i gtéwne metale przemystowe.
Pomimo spadku zapasow (-0,1% m/m) ich relacja do wolumenu produkgji sprzedanej wzrosta
do 1,49 z 1,48 i osiagneta poziom najwyzszy od grudnia 2021, co wskazuje na stabniecie
popytu. Wysoki stan zapaséw zwieksza prawdopodobienstwo spadkéw produkgji,
przynajmniej w krétkim terminie.

EURUSD z 1,09 wzrést do 1,0950. Ostabienie dolara to efekt stabszych danych o
zamowieniach z USA.

EURPLN z okolic 4,67 wzrost w okolice 4,68. Stabsze dane z USA zwiekszaty obawy rynkéw o
tempo dalszego spowalniania $wiatowej gospodarki.

Inne waluty CEE: EURCZK z okolic 23,42 wzrost do 23,47. Czeski rynek zaczyna coraz smielej
obstawiac obnizki stdp CNB pod koniec roku. EURHUF kolejny dzien z rzedu pozostawat blisko
378. Bariera dla dalszej aprecjacji forinta sa rosnace oczekiwania na obnizki stop MNB, wbrew
retoryce banku centralnego, ktory sygnalizuje ich stabilizacje.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci wzrosta $rednio o okoto 7 pb na catej szerokosci.
Gtownym motorem wzrostu byt wzrost percepcji ryzyka, gdyz oczekiwania na stopy
procentowe ulegty lekkiemu obnizeniu. Rynki zaczynajg coraz bardziej obawiac¢ sie szybszego
spowalniania gospodarki swiatowej. Na rynkach gtéwnych, szczegdlnie na amerykanskim

rentownosci spadaty. Departament Analiz Ekonomicznych:

al. Jana Pawta 11 17, 00-854 Warszawa
email: ekonomia@santander.pl

www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
Piotr Bielski 691 393 119
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 5.15
EURPLN 46753 CZKPIN 0.1990 —EURPLN ——USDPLN
USDPLN 4.2688 HUFPLN* 1.2300 5.00 -
EURUSD 1.0951 RUBPLN 0.0535
CHFPLN 47130 NOKPLN 04134 4.85 1
GBPPLN 5.3302 DKKPLN 0.6275
USDCNY 6.8780 SEKPLN 04151 470
*za T00HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 04/04/2023 495 1
min max  otwarcie zamkn. fixing 440 |
EURPLN 4.6668 46812 46711 4.6801 4.6785
USDPLN 42612 4.2949 4.2890 42725 4.2855 425 -
EURUSD  1.0881 1.0973 1.0893 1.0949 -
410 y T T T T T T T T = T ™ . T
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Obligacje na rynku miedzybankowym - - e &5 & N~ g T
Benchmark % Zmiana
(termin) ? (pb)
PS1024 (21) 6.15 0 Rentownosci obligacji skarbowych
WS0428 (50) 6.04 5
DS1033 (10L) 6.09 4
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 6.86 -4 4.87 -14 3.44 -6
2L 6.38 -2 4.16 -15 332 -7
3L 5.85 -3 3.75 -23 313 -7
4L 5.60 -3 3.53 -19 3.02 -6
5L 5.48 -3 3.44 -10 2.96 -5
8L 539 -3 332 -9 2.90 -2
10L 541 3 332 -6 291 - 5.00 R R ‘ R ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Stawki WIBOR -4 - e & o= & L
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.61 21 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 6.68 -2 9.00 -
SW 6.83 0
2W 6.83 0 850 -
™ 6.84 0
3M 6.90 0
6M 695 0 800 1
1Y 7.06 0
750 -
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 7.00 -
Termin % Zmiana
(pb) 6.50 |
x4 6.87 -2 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ———PLNFRA 6X9
3x6 6.84 -4 6.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
6x9 6.72 ) N N 2 2 & 2 2 2 z 3 35 5 & =
912 631 ) $ 2 T 2 8 & 2 2 3z ~ s £ E 3
3x9 6.36 5 - ”
ex12 6.70 -5
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 900 | —pPL ——CZ ——ES IT ——HU
CDS 5Y USD Spread 10L* 500
Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb) 700
Polska 100 0 382 1
- 600 -
Francja 14 0 51 0
Wegry 169 0 638 -5 500 -
Hiszpania 48 0 103 1 400
Wtochy 46 0 186 1
Portugalia 36 0 87 1 300
Irlandia 19 0 45 -4
Niemcy 12 0 - - 200 1
0w{ - ——m—Mme—m—e—e,—,—,—
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 0

7lut

1lis |
15 lis
29 lis |

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

13 gru
27 gru
10 sty |
24 sty 1
21 lut |
7 mar |
21 mar |
4 kwi -

4paz
18 paz |

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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CZAS P PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES iy
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (31 marca)
08:00 DE Sprzedaz detaliczna Il % m/m 0.5 -1.3 -0.3
09:00 (@4 PKB SA IV kw. % rfr 0.2 0.3 0.2
10:00 PL Inflacja ] % rfr 16.0 15.8 16.2 18.4
10:14 PL Wynik budzetu skumulowany Il miln zt = -47.4 11232
11:00 EZ HICP wstepny szacunek 1] % r/fr 7.1 6.9 8.5
11:00 EZ Stopa bezrobocia Il % 6.6 6.6 6.7
14:30 us Wydatki osobiste Il % m/m 0.3 0.2 1.8
14:30 us Dochody osobiste Il % m/m 0.2 0.3 0.6
14:30 us Indeks cen PCE SA Il % m/m 0.3 0.3 0.6
16:00 us Indeks Michigan Il pkt 63.3 62.0 63.4
PONIEDZIALEK (3 kwietnia)
09:00 PL PMI przemyst ] pkt 48.1 47.9 48.3 48.5
09:55 DE PMI przemyst Il pkt 44.4 447 44.4
10:00 EZ PMI przemyst 1] pkt 471 47.3 471
10:00 PL Saldo sektora finanséw publ. 2022 % PKB -3.0 -3.4 -1.8
16:00 us ISM przemyst LI} pkt 47.5 46.3 47.7
WTOREK (4 kwietnia)
08:00 DE Eksport Il % m/m 1.8 4.0 2.7
16:00 us Zamowienia dobr trwatych Il % m/m - -1.0 -1.0
16:00 us Zamowienia przemystowe Il % m/m -0.5 -0.7 -2.1
SRODA (5 kwietnia)
PL Decyzja RPP % 6.75 6.75 - 6.75
08:00 DE Zamowienia przemystowe Il % m/m 0.5 4.8 1.0
08:30 HU Produkcja przemystowa Il % rfr -2.3 -1.3 -3.2
09:55 DE PMI ustugi 11l pkt 53.9 - 53.9
10:00 EZ PMI ustugi 11l pkt 55.6 - 55.6
14:15 us Raport ADP 11l tys. 205.0 - 242.0
16:00 us ISM ustugi 11l pkt 54.5 - 55.1
CZWARTEK (6 kwietnia)
03:45 CN PMI ustugi 11l pkt 55.0 - 55.0
08:00 DE Produkcja przemystowa SA Il % m/m -0.3 - 3.5
09:00 Ccz Produkcja przemystowa Il % r/r 1.7 - 1.3
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 01.04.2023 tys. 0.0 - 198.0
15:00 PL Konferencja prezesa NBP
PIATEK (7 kwietnia)
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem 1] tys. 240.0 - 311.0
14:30 us Stopa bezrobocia 1]l % 3.6 - 3.6

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkq wymienionq w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacgji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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