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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

PMI tym razem nizej

Dzisiaj dane o zamowienia na dobra trwate oraz przemystowe z USA
PMI sektora wytworczego obnizyt sie w marcu

Deficyt sektora publicznego wyniost 3,4% PKB w 2022 r.

EURPLN Llekko wyzej, polskie rentownosci stabilnie

Dzisiaj brak istotniejszych danych z kraju. Z zagranicy poznamy dane z rynku amerykanskiego,
zamowienia przemystowe oraz na dobra trwate. Poranny odczyt niemieckiego eksportu okazat
sie lepszy od prognoz.

W marcu wskaznik PMI w polskim przetwoérstwie spadt do 48,3 pkt. z 48,5 pkt. Rynek
oczekiwat spadku do 48,1 pkt, a my prognozowalismy 47,9 pkt. Spadek nastapit po czterech
miesigcach odbicia, ktére byto jednym z najsilniejszych wsrdéd wszystkich krajow objetych
badaniami PMI dla przemystu. W marcowym raporcie podkreslono pogorszenie biezacej
produkgji i nowych zamowien, co prowadzi do redukgji zatrudnienia (poprzez brak zastepstw
odchodzacych pracownikow) i ostroznej aktywnosci zakupowej. Pozytywna czescig byto to, ze
oczekiwania produkcyjne na 12 miesiecy do przodu byty najwyzsze od roku dzieki obserwowanej
poprawie w tancuchach dostaw i nadziejom na wolniejszg inflacje. Raport nie wyglada na taki,
ktory mégtby oznaczac koniec ostatniej stabosci w realnych danych o produkcji przemystowe;.
Wedtug wstepnej informacji GUS, deficyt sektora rzagdowego i samorzagdowego w 2022 roku
wyniost 3,4% PKB wobec 1,8% w 20217 roku, natomiast dtug sektora finanséw publicznych
wyniost 49,1% PKB wobec 53,6% w 2021 roku. Wczesniej przedstawiciele rzadu sugerowali, ze
deficyt bedzie zblizony do 3% PKB, wiec dane nie byty zaskoczeniem. Oczekujemy, ze w 2023 r.
deficyt wzrosnie do ok. 5% PKB, natomiast dtug publiczny bedzie prawdopodobnie spadat w
kierunku 48% PKB, ze wzgledu na bardzo wysoki nominalny wzrost PKB.

EURUSD z okolic 1,085 wzrést do 1,09. Wspélna waluta zyskata na lepszych od oczekiwan
danych PMI sektora wytworczego z Niemiec i strefy euro, ktore na tle analogicznych stabszych
danych ISM z USA pozwolity powrdci¢ w poniedziatek kursowi do poziomoéw, na ktérych
rozpoczynat ostatni pigtek.

EURPLN rozpoczat dzien na nizszych poziomach niz zakonczyt zeszty tydzien, jednak nie byt w
stanie do konca dnia utrzymac sie w okolicach 4,66 i ostatecznie zakonczyt poniedziatek blisko
4,675. Ztotemu zaszkodzity gorsze krajowe dane PMI sektora wytwérczego za marzec.

Inne waluty CEE: EURCZK oscylowat wokot 23,45. Czeski PMI dla przetworstwa utrzymat sie w
marcu na tych samych poziomach co w lutym (44,3 pkt). EURHUF fluktuowat blisko 378. Stabszy
niz poprzednio odczyt PMI sektora wytworczego (55,3 pkt vs. 56,3 pkt) poczatkowo ostabiat
forinta, jednak pod koniec dnia z pomoca przyszedt mu dolar, ktérego globalne ostabienie
pozwolito odzyskac sity wegierskiej walucie.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci nie byta w stanie rosna¢ w warunkach stabych danych PMI
z Polski, strefy euro i USA. Pomimo nieréwnej dynamiki wzgledem odczytéw z poprzedniego miesiaca,
ostatecznie kazdy z nich utrzymat sie ponizej poziomu 50, co znaczaco ostabito zapedy inwestoréw do
podbijania w gore oczekiwan na stopy procentowe.

4 kwietnia 2023

Wskazniki PMI sektora wytworczego dla
wybranych krajéw, pkt
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.6708 CZKPLN 0.1990
USDPLN 4.2862 HUFPLN* 1.2376
EURUSD 1.0896 RUBPLN 0.0541
CHFPLN 4.6914 NOKPLN 0.4155
GBPPLN 53173 DKKPLN 0.6268
USDCNY 6.8826 SEKPLN 0.4127

*za 100HUF

Poprzednia sesja na rynku FX 03/04/2023

min max  otwarcie zamkn. fixing

EURPLN ~ 4.6667 4.6838 4.6809 4.6727 4.6805
USDPLN 42823 43409 4.3394  4.2894 4.3168
EURUSD 1.0787 1.0916 1.0791  1.0888 -

Rynek stopy procentowej 03/04/2023
Obligacje na rynku miedzybankowym

Benchmark % Zmiana
(termin) ? (pb)
PS1024 (21) 6.15 10
WS0428 (5L) 5.99 1
DS1033 (10L) 6.05 -1

Stawki IRS na rynku migdzybankowym**

Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 6.90 2 5.00 -2 3.50 0
2L 6.40 3 431 -8 3.39 -3
3L 5.88 3 3.98 -1 3.21 -4
4L 5.63 2 3.72 -5 3.08 -4
5L 5.52 2 3.54 -6 3.01 -3
8L 543 0 3.41 -4 2.92 -4
10L 5.45 1 3.39 -5 2.92 -4
Stawki WIBOR
Termin o Zmiana
¢ (pb)
O/N 6.40 26
TN 6.70 -5
SW 6.83 0
2W 6.83 0
™ 6.84 0
3M 6.90 1
6M 6.95 0
1Y 7.06 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin o Zmiana
. (pb)
x4 6.89 1
3x6 6.88 1
6x9 6.77 2
9x12 6.35 1
3x9 6.91 3
6x12 6.75 2
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 100 -2 381 5
Francja 14 -1 51 0
Wegry 169 0 644 16
Hiszpania 48 0 103 1
Wtochy 46 0 185 4
Portugalia 36 1 86 1
Irlandia 19 -1 48 4
Niemcy 12 -1 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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3-miesieczne stawki rynku pienieznego
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CZAS P PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES iy
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (31 marca)
08:00 DE Sprzedaz detaliczna Il % m/m 0.5 -1.3 -0.3
09:00 (@4 PKB SA IV kw. % rfr 0.2 0.3 0.2
10:00 PL Inflacja ] % rfr 16.0 15.8 16.2 18.4
10:14 PL Wynik budzetu skumulowany Il miln zt = -47.4 11232
11:00 EZ HICP wstepny szacunek 1] % r/fr 7.1 6.9 8.5
11:00 EZ Stopa bezrobocia Il % 6.6 6.6 6.7
14:30 us Wydatki osobiste Il % m/m 0.3 0.2 1.8
14:30 us Dochody osobiste Il % m/m 0.2 0.3 0.6
14:30 us Indeks cen PCE SA Il % m/m 0.3 0.3 0.6
16:00 us Indeks Michigan Il pkt 63.3 62.0 63.4
PONIEDZIALEK (3 kwietnia)
09:00 PL PMI przemyst ] pkt 48.1 47.9 48.3 48.5
09:55 DE PMI przemyst Il pkt 44.4 447 44.4
10:00 EZ PMI przemyst 1] pkt 471 47.3 471
10:00 PL Saldo sektora finanséw publ. 2022 % PKB -3.0 -3.4 -1.8
16:00 us ISM przemyst LI} pkt 47.5 46.3 47.7
WTOREK (4 kwietnia)
08:00 DE Eksport Il % m/m 1.8 4.0 2.7
16:00 us Zamowienia dobr trwatych Il % m/m - - -1.0
16:00 us Zamowienia przemystowe Il % m/m -0.5 - -1.6
SRODA (5 kwietnia)
PL Decyzja RPP % 6.75 6.75 - 6.75
08:00 DE Zamowienia przemystowe Il % m/m 0.5 - 1.0
08:30 HU Produkcja przemystowa Il % r/r -2.3 - -3.2
09:55 DE PMI ustugi 11l pkt 53.9 - 53.9
10:00 EZ PMI ustugi 11l pkt 55.6 - 55.6
14:15 us Raport ADP 11l tys. 205.0 - 242.0
16:00 us ISM ustugi 11l pkt 54.5 - 55.1
CZWARTEK (6 kwietnia)
03:45 CN PMI ustugi 11l pkt 55.0 - 55.0
08:00 DE Produkcja przemystowa SA Il % m/m -0.3 - 3.5
09:00 Ccz Produkcja przemystowa Il % r/r 1.7 - 1.3
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 01.04.2023 tys. 0.0 - 198.0
PIATEK (7 kwietnia)
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem 1] tys. 240.0 - 311.0
14:30 us Stopa bezrobocia 1] % 3.6 - 3.6

Zr6dto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktorgkolwiek spétkq wymienionq w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.



