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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Optymistyczny sygnat z raportu Ifo

Dzisiaj decyzja wegierskiego banku centralnego, nastroje konsumentéw w USA
Wskaznik Ifo w Niemczech pozytywnie zaskoczyt
EURUSD w gore, rentownosci w kraju stabilniejsze niz na rynkach bazowych

Dzisiaj na Wegrzech bank centralny ustala parametry polityki pienieznej. Powszechnie oczekuje
sie, ze nie zmieni stop procentowych (gtéwna stopa wynosi tam od pazdziernika ub.r. 13%). W
USA pojawig sie m.in. marcowe dane o nastrojach konsumentéw od Conference Board.

Wskaznik Ifo opisujgcy koniunkture w Niemczech wzrdst wyraznie cho¢ rynek spodziewat sie
stabilizacji. Co ciekawe, do odbicia w duzym stopniu przyczynity sie sektory przetwoérstwa
przemystowego i handlu (ich wskazniki dotarty najwyzej od lutego 2022 r.). Moze to by¢ dowdd
na poprawe w $wiatowym handlu, co zwykle przynosito korzysci niemieckiej gospodarce z uwagi
na relatywnie duze znaczenie popytu zagranicznego w tworzeniu jej PKB. Gorzej wypadt w
badaniu sektor budowlany, oparty na popycie wewnetrznym. Taki uktad wskaznikéw
sektorowych ktdci sie z marcowym odczytami niemieckich indekséw PMI: zaskakujgco stabego
dla przemystu (najnizej od czerwca 2020 r.) i mocnego dla ustug (najwyzej od maja 2022 r.).
Podaz pienigdza M3 w strefie euro wzrosta w lutym o 2,9% r/r wobec wzrostu o 3,5% r/r w
styczniu i przy oczekiwaniach na wyhamowanie do 3,2% r/r. Spadata dynamika kredytu
udzielonego gospodarstwom domowym - do 3,2% r/r z 3,6% poprzednio) i przedsigbiorstwom
niefinansowym (do 5,7% r/r 2 6,1%).

Isabel Schnabel z EBC powiedziata, ze bilans EBC zostanie znaczaco zredukowany w ciagu
nastepnych lat, ale nie wréci on juz do poziomdéw sprzed globalnego kryzysu finansowego lat
2007-2009, ze wzgledu na koniecznos¢ zachowania odpowiedniego poziomu ptynnosci w
systemie finansowym, gdyz banki moga chcie¢ posiada¢ wieksze bufory ptynnosciowe niz
kiedys. Zaznaczyta, ze mozliwe sg zmiany w dotychczasowej polityce EBC utrzymywania duzej
réznicy miedzy stopa depozytowa a podstawowa, w celu zapewnienia bankom wiekszej
dowolnosci w kwestii poziomoéw pozadanych rezerw ptynnosciowych. Dzieki temu wzrostaby
odpornos¢ unii walutowej na potencjalne szoki fragmentacyjne. Podkreslita rowniez, ze rynki
finansowe nie doceniaja ryzyk zwigzanych z dtugotrwatym utrzymywaniem sie inflacji na
podwyzszonych poziomach.

Styczniowe dane z rynku turystycznego pokazaty, ze turysci krajowi spedzili w polskich
obiektach hotelowych o 12,9% r/r nocy wiecej niz rok wczesniej, a turysci zagraniczni az o 83,2%
r/r nocy wiecej. Liczba turystow z zagranicy po raz pierwszy od wybuchu pandemii byta wyzsza
niz w analogicznym okresie 2019r.

Nowe tablice trwania zycia GUS pokazaty wyrazne wydtuzenie oczekiwanej dakszeh dtugosci
zycia dla 0sob osiagajgcych wiek emerytalny wobec wynikéw sprzed roku (dla osoby 65-letniej
wydtuzenie o 13,8 mies. do 17,5 roku). To czynnik wptywajacy negatywnie na wysokos¢ nowo
przyznawanych emerytur.

EURUSD z pozioméw bliskich 1,075 przesunat sie do 1,08. Notowaniom wspélnej waluty
pomogty lepsze od oczekiwan wskazniki Ifo nastrojow niemieckiego przemystu za marzec,
ktorym najwyrazniej nie zaszkodzity ostatnie zawirowania na globalnych rynkach finansowych.

EURPLN z okolic 4,675 wzrost w okolice 4,69. Ztotemu szkodzit wzrost oczekiwan na stopy
procentowe na rynkach gtéwnych. Dzisiaj rano EURPLN cofnat cze$¢ tego ruchu.

Inne waluty CEE: EURCZK z 23,67 wzrost w okolice 23,75 z podobnych powodéw co EURPLN.
EURHUF z 383 wzrést do 386. Rynek spodziewa sie, ze MNB pozostawie stopy procentowe bez
zmian. Nowo nominowana cztonkini Rady Pienieznej Eva Buza powiedziata, ze gtdwnym celem
polityki MNB jest konieczno$¢ pokonania inflacji. W jej opinii szczyt inflacji byt osiagniety w
styczniu, a do konca roku jest mozliwe zbicie inflacji do pozioméw jednocyfrowych. Podkreslita
réwniez, ze MNB musi pomoc utrzymac zaufanie do lokalnych bankéw oraz stabilnos$¢ systemu
finansowego.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci wzrosta $rednio o okoto 3 pb na catej szerokosci.
Spread asset swap ulegt zawezeniu dzieki stopniowej poprawie nastrojow na rynkach gtéwnych.
Niemiecka krzywa rentownosci wzrosta $rednio o ok 12pb, a amerykanska $rednio o okoto 19 pb.
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Liczba noclegow udzielonych turystom, réznica

% wobec analogicznego miesigca 2019
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Zrédto: GUS, Santander
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 5.15
EURPLN 46830 CZKPIN 0.1969 ——EURPLN ——USDPLN
USDPLN 4.3323 HUFPLN* 1.2018 5.00 -
EURUSD 1.0815 RUBPLN 0.0566
CHFPLN 47196 NOKPLN 04148 4.85 1
GBPPLN 5.3360 DKKPLN 0.6283
USDCNY 68317 SEKPLN 04182 470 1
*za T00HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 27/03/2023 495 1
min max  otwarcie zamkn. fixing 440 |
EURPLN 4.6796 46925 4.6859 46913 4.6856
USDPLN 4.3371 4.3603 4.3526 4.3487 43518 425
EURUSD  1.0743 1.0794 1.0765 1.0787 -
410 T T T T T T T T T T T ™
Rynek stopy procentowej 27/03/2023 E R OB § f 2 g E ? z I 3 &
Obligacje na rynku miedzybankowym N T 8 N @ R = s - 8 =
Benchmark % Zmiana
(termin) ’ (pb)
PS1024 (2L) 6.01 1 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0727 (5L) 598 2
DS0432 (10L) 6.06 4
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 6.78 2 493 21 3.40 5
2L 6.20 4 431 23 3.26 5
3L 568 4 4.03 28 3.1 5
4L 547 4 3.78 20 3.04 8
5L 5.40 5 3.64 20 3.00 10
8L 536 8 352 16 297 6 550 1 —2L —5L —10L
0L 539 7 3.50 15 2.92 6 500 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ R ‘
E R 8 2 £ 2 2 Z & ¥ 3 3 &
Stawki WIBOR S - g ° 8 & g % 5 5 T o8 g
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.46 -1 3-miesieczne stawki rynku pienigznego
T/N 6.68 -2 9.00 -
SW 6.84 1
2W 6.84 0 850 -
™ 6.84 -1
3M 6.90 0
6M 695 0 800 1
Y 7.06 0
750
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 7.00 -
Termin % Zmiana
(pb) 6.50 -
x4 6.87 -2 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ———PLNFRA 6X9
3x6 6.80 3
B 657 2 WY Y % 2 2 = = = = ¥ = = ¥
ox12 613 2 S g ° 8 &g s £ 5 T o 5
3x9 6.79 2
ex12 6.54 2
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego —pPL —CZ ——ES IT —HU
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 103 0 384 -6
Francja 15 0 52 -2
Wegry 173 0 617 -8
Hiszpania 55 0 103 -3 400 1
Wtochy 50 0 184 -5
Portugalia 37 0 89 -1 300
Irlandia 21 0 42 -1
Nierncy 12 0 - - 200 1
w{ - —_ ———————
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 0
**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia E‘ E_ g f é E) é) E E g g g g

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (24 marca)
09:30 DE PMI przemyst Il pkt 47.0 44.4 46.3
09:30 DE PMI ustugi Il pkt 51.0 53.9 50.9
10:00 EZ PMI przemyst Il pkt 49.0 471 48.5
10:00 EZ PMI ustugi Il pkt 52.5 55.6 52.7
13:30 us Zamowienia débr trwatych Il % m/m 0.5 -1.0 -5.0
PONIEDZIALEK (27 marca)
10:00 DE Ifo Il pkt 91.0 93.3 91.1
WTOREK (28 marca)
14:00 HU Decyzja banku centralnego % 13.0 - 13.0
16:00 us Conference Board Konsumenci Il pkt 101.5 - 102.9
SRODA (29 marca)
14:30 (o4 Decyzja banku centralnego 7.0 - 7.0
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domaow I % m/m 2.3 - 8.1
CZWARTEK (30 marca)
11:00 EZ ESI I pkt 99.8 - 99.8
13:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 197.0 - 191.0
14:00 DE Inflacja HICP I % m/m 0.9 - 1.0
14:30 us PKB IV kw. % k/k 2.7 - 2.7
PIATEK (31 marca)
09:00 Cz PKB SA IV kw. % r/r 0.2 - 0.2
10:00 PL Inflacja 1l % r/r 16.1 15.8 - 18.4
11:00 EZ HICP wstepny szacunek 1l % r/r 7.1 - 8.5
11:00 EZ Stopa bezrobocia 1 % 6.6 - 6.6
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych IV kw. min € -2810 -5788
14:30 us Wydatki osobiste Il % m/m 0.3 - 1.8
14:30 us Dochody osobiste Il % m/m 0.3 - 0.6
14:30 us Indeks cen PCE SA Il % m/m 0.3 - 0.6
16:00 us Indeks Michigan I pkt 63.4 - 63.4

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikdw moggq byc¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestorow. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w

jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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