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Codziennik

Sprzedaz detaliczna pogtebia dotek

Dzisiaj podaz pienigdza M3, nastroje polskich konsumentéw, decyzja FOMC Sprzedaz detaliczna i jej wybrane kategorie, % r/r
Bardzo staby odczyt sprzedazy detalicznej, w gore zaskakuje budownictwo 35 -
Ztoty mocniejszy, rentownosci zaczynaja odrabiac straty 30 - /

Dzisiaj w kraju dane o podazy pienigdza M3 oraz marcowe wyniki badania nastrojow ;i i |

konsumentéw, w USA posiedzenie FOMC z prezentacja nowych prognoz i aktualizacjg wykresu 15 | \ A
opisujacego preferowana przez cztonkéw komitetu Sciezke stop procentowych w kolejnych 10 | N J
latach. Spodziewamy sie podwyzki stép o 25 punktéw bazowych. Jest to pierwsze regularne 5 ‘
posiedzenie FOMC po serii upadtosci amerykanskich bankéw i caty rynek bedzie uwaznie o0 -
obserwowad, jak te wydarzenia wptyng na poglady bankieréw centralnych. Dzi$ rano dane z 5N
Wielkiej Brytanii przypomniaty rynkom, ze problem uporczywej inflacji jeszcze nie zniknat: -10 -
zaréwno gtowny odczyt CPI (10,4% r/r) jak i inflacja bazowa (6,2% r/r) okazaty sie 0,5pp wyzsze -15
niz oczekiwano i wyzsze niz poprzednio. -20 ——Razem
Janet Yellen, sekretarz skarbu USA, powiedziata, ze zagwarantowanie depozytdéw upadtych -25 7 _,\Sﬂaegf;/hg?r)\'/
bankéw byto konieczne, by chroni¢ amerykanski system bankowy i jej zdaniem podobne 30 1 Paliwa

dziatania beda powtdrzone, gdyby dochodzito jeszcze do panicznych wyptat depozytow.

s*‘vﬁ ar—

o

sie 20
lis 20
lut 21

maj 21

sie 2

lut 22
maj 22

sie 22
lis 22
lut 23

Indeksy ZEW dla Niemiec i strefy euro obnizyty sie w marcu do najnizszego poziomu od konca
2022 r., wraz ze spadkiem indeksu oczekiwan, przy dosc¢ stabilnym wskazniku sytuacji biezacej. Zrédio: GUS, Santander
Jest to gtéwnie poktosie niepewnosci zwigzanej z problemami bankéw, w szczegélnosci Credit

Suisse. Podobnie marcowy indeks Philadelphia Fed, opisujacy aktywnos¢ poza przetwérstwem

w jednym z regionéw USA, pokazat wyrazny spadek do -12,8 pkt z 3,2 pkt. Gtéwna miare

najmocniej w dot pociggnat wskaznik nowych zaméwien oraz ptac. Wyraznie pogorszyt sie tez

wskaznik oczekiwan firm. Z kolei sprzedaz doméw w USA w lutym zaskoczyta wyraznie w gore.

Sprzedaz detaliczna w lutym spadta az o 5% r/r, podczas gdy my oczekiwalismy spadku o 1,2%

r/r a rynek -1,5% r/r. Chociaz dane o sprzedazy s3 wyraznie stabsze od naszych oczekiwan, to

jednak wpisuja sie w nasz scenariusz, ze dotek koniunktury przypadt na | kw. 2023 r.

Oczekujemy, ze kolejne kwartaty przyniosa pewng poprawe sprzedazy detalicznej i konsumpgji

prywatnej. Jednakze, realne dochody gospodarstw domowych pozostang pod presja, wiec

naszym zdaniem odbicie nie bedzie raczej zbyt dynamiczne. Produkcja budowlana wzrosta w

lutym o 6,6% r/r i drugi raz z rzedu byta znacznie silniejsza od oczekiwan mimo nadal

hamujacego rynku mieszkaniowego. Lutowe dane wspierajg nasza prognoze spadku PKB w

ujeciu r/r w | kw. br. Wiecej o danych napisalismy w Komentarzu ekonomicznym.

EURUSD kolejny dzien z rzedu kontynuowat wzrosty kierujac sie powyzej 1,075. Spadki jakie
wystapity po wybuchu paniki zwigzanej z problemami Credit Suisse zostaty juz catkowicie
odrobione. Poza globalna poprawa apetytéw na ryzyko kursowi sprzyja réwniez nieco bardziej
jastrzebia postawa EBC niz Fed-u. Dzisiejsza oczekiwana przez nas podwyzka stop o 25pb nie
powinna doprowadzi¢ do odwrdcenia tendencji wzrostowych wspolnej waluty.

EURPLN z poziomoéw powyzej 4,70 spadt ponizej 4,69. Pomimo stabszych danych o krajowej
sprzedazy detalicznej ztoty byt beneficjentem poprawy nastrojéw inwestycyjnych na Swiecie.
Inne waluty CEE: EURCZK z okolic 23,98 spadt do 23,78. EURHUF z okolic 394 spadt ponizej 389.
Waluty regionu zyskiwaty na ponownym powrocie inwestorow na europejskie rynki
wschodzace.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci wzrosta $rednio o okoto 5 pb. Rentownosci 10-letnich
obligacji ponownie dotknety poziomu 6%. Na dtuzszych terminach rynku FRA rosty oczekiwania
na stopy procentowe. Odreagowanie krzywych rentownosci na rynkach bazowych byto duzo
bardziej zdecydowane niz w Polsce. W USA krzywa rentownosci wzrosta $rednio o okoto 18 pb a Departament Analiz Ekonomicznych:
w Niemczech o okoto 22 pb. Dzisiejsza podwyzka stép Fed-u powinna dalej wspierac tendencje
wzrostowe rentownosci zarowno w USA jak i w Europie. al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa

email: ekonomia@santander.pl

www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
Piotr Bielski 691 393 119

Jarostaw Kosaty 887 842 480

Marcin Luzinski 510 027 662

Grzegorz Ogonek 609 224 857
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https://www.santander.pl/regulation_file_server/download?id=165245&lang=pl_PL
https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.6890 CZKPLN 0.1966
USDPLN 4.3540 HUFPLN* 1.2044
EURUSD 1.0762 RUBPLN 0.0567
CHFPLN 4.7137 NOKPLN 04126
GBPPLN 53351 DKKPLN 0.6293
USDCNY 6.8900 SEKPLN 0.4202
*za T00HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 21.03.2023
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4.6852 4.7078 4.7047 4.6896 4.6981
USDPLN  4.3484 4.3985 4.3915 4.3551 43715
EURUSD  1.0702 1.0788 1.0714 1.0765 -
Rynek stopy procentowej 21.03.2023
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ? (pb)
PS1024 (2L) 5.88 4
DS0727 (5L) 591 5
DS0432 (10L) 6.00 4
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 6.72 4 5.01 26 3.37 17
2L 6.12 8 4.50 14 3.29 15
3L 5.64 6 4.20 15 3.18 14
4L 543 6 3.96 12 3.09 12
5L 533 5 3.83 17 3.03 11
8L 5.27 3 3.66 14 2.96 9
1oL 531 3 3.64 13 2.95 8
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.54 -5
T/N 6.69 1
SW 6.82 -1
2W 6.84 -1
™ 6.86 0
3M 6.90 0
6M 6.96 0
1Y 7.06 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 6.87 1
3x6 6.75 6
6%9 6.50 4
9x12 6.07 8
3x9 6.77 5
6x12 6.48 5

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 105 -2 372 -14
Francja 13 0 53 -3
Wegry 179 3 649 -23
Hiszpania 50 -6 105 -3
Wtochy 50 -4 183 -6
Portugalia 35 -2 87 -5
Irlandia 20 0 48 -4
Niemcy I 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..

W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (17 marca)

11:00 EZ HICP Il % rfr 8.5 = 8.5 8.5

14:15 us Produkcja przemystowa SA I % m/m 0.2 = 0.0 0.03

15:00 US  Indeks Michigan I pkt 67.0 = 63.4 67.0

PONIEDZIALEK (20 marca)

10:00 PL Zatrudnienie 1 % r/r 1.0 0.9 0.8 1.1

10:00 PL Produkcja przemystowa 1l % rfr 1.1 1.4 -1.2 1.8

10:00 PL PPI 1l % rfr 17.7 17.7 18.4 20.1

10:00 PL Ptace 1l % r[r 11.9 12.0 13.6 13.5

WTOREK (21 marca)

10:00 PL Produkcja budowlana 1l % r/r 1.0 0.7 6.6 2.4

10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna 1l % rfr -1.5 -1.2 -5.0 -0.3

11:00 DE ZEW I pkt -45.0 = -46.5 -45.1

15:00 US  Sprzedaz domow 1l % m/m 4.8 - 14.5 -0.7
SRODA (22 marca)

14:00 PL Podaz pienigdza M3 1 % r/r 6.5 6.4 - 6.9

19:00 us Decyzja FOMC % 4.75 - - 4.75

CZWARTEK (23 marca)

10:00 PL Stopa bezrobocia 1 % 5.5 5.5 - 5.5

13:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 192.0

15:00 us Sprzedaz nowych doméw I % m/m -3.0 - - 7.2
PIATEK (24 marca)

09:30 DE PMI przemyst 1 pkt 47.0 - - 46.3

09:30 DE  PMI ustugi I pkt 51.0 - - 50.9

10:00 EZ PMI przemyst Il pkt 49.0 - - 48.5

10:00 EZ PMI ustugi I pkt 52.5 - - 52.7

13:30 us Zamowienia dobr trwatych Il % m/m 1.5 - - -4.5

PL  Moody's rating/perspektywa A2/stabilny A2/stabilny

Zr6dto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoroéw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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