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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Skoordynowana akcja bankow centralnych

Dzisiaj seria waznych danych z kraju, poznamy dane produkcyjne oraz z rynku pracy

Gtéwne banki centralne podjety skoordynowane dziatanie na rzecz zapewnienia ptynnosci na
globalnych rynkach

OECD podniosta prognoze $wiatowego wzrostu na 2023 r.

EURPLN i polskie rentownosci stabilne

Dzisiaj zestaw waznych danych z kraju. Poznamy dane o produkcji przemystowej, o ptacach i
zatrudnieniu oraz inflacje po stronie cen producentéw. Inwestorzy beda w nich szukali
odpowiedzi odnosnie sity proceséw inflacyjnych w kraju. Chociaz ten temat zszedt ostatnio na
dalszy plan ze wzgledu na zawirowania na globalnych rynkach finansowych, jednak w miare
uspokajania sie sytuacji bedzie stopniowo powracat na pierwszy plan.

W niedziele gtéwne banki centralne: Fed, EBC, Bank Anglii, Bank Kanady, Bank Japonii oraz SNB
zapowiedziaty skoordynowane dziatania na rzecz zapewnienia ptynnosci na globalnym rynku
finansowym. Od dzi$ do co najmniej konca kwietnia dokonywane beda codziennie operacje
zasilajace w ptynnosé dolarowa, co dzieki sieci powigzan miedzy tymi bankami zapewni dostep
do ptynnosci w kazdej z szesciu walut, za ktére odpowiadaja.

Bank UBS zgodzit sie przeja¢ Credit Suisse w terminie do konca br. Asystowac w tym bedzie
bank centralny Szwajcarii zapewniajac ptynnos¢ na 100 mld CHF. Do tego rzad Szwajcarii udzielit
gwarancji na 9 mld CHF na pokrycie ewentualnych strat UBS z przejecia przekraczajacych 5 mld
CHF. Czes¢ ciezaru spadnie tez na inwestoréw prywatnych — szwajcarski regulator zapowiedziat,
ze czes$¢ obligacji Credit Suisse nie bedzie sptacona (16 mld CHF)

Inflacja HICP dla Polski wyniosta w lutym 17,2% r/r, wobec 15,9% w styczniu, czym wyraznie
przebita szczyt z pazdziernika ub.r. (16,4%). Bazowa inflacja HICP po stabilizacji na 12,0% w
listopadzie i grudniu, drugi raz z rzedu minimalnie spadta w ujeciu r/r, do 11,8%. Na bazie danych
opublikowanych przez Eurostat oceniamy, ze juz ponad 40 procent koszyka inflacyjnego rosnie
w tempie ponad 20% r/r (w styczniu byto to niecate 30 procent).

OECD podniosta prognoze swiatowego wzrostu w 2023 r. do 2,6% z 2,2% a w 2024 r. do 2,9%
z 2,7%. Prognoza na ten rok dla USA poszta w gore do 1,5% z 0,5% a dla strefy euro do 0,8% z
0,5%. Prognoza sredniej inflacji w krajach G20 zostata zmieniona na 5,9% z 6,0%, ale
jednoczesnie w gore poszta prognoza inflacji bazowej, do 4,0% z 3,8%. W swoich zaleceniach dla
bankéw centralnych OECD nadal koncentruje sie na walce z inflacjg i konsekwencji w
zaciesnianiu polityki pienieznej do czasu zwrotu w tendencjach inflacyjnych.

EURUSD z okolic bliskich 1,06 wzrést powyzej 1,065. Ostabienie dolara to efekt stopniowego
uspokajania sie sytuacji na rynkach finansowych oraz sygnatéw ptynacych z EBC o koniecznosci
dalszych podwyzek stép ze wzgledu na inflacje.

EURPLN oscylowat wokét 4,70, ostatecznie konczac dzien lekko powyzej tego poziomu.
Dziatania podjete przez gtéwne banki centralne powinny prowadzi¢ do stopniowego
ustepowania stresu na rynkach i w efekcie przetozy¢ sie na stabilnos¢ ztotego.

Inne waluty CEE: EURCZK oscylowat wokét 23,98. EURHUF z 394 wzrdst powyzej 397.
Ostabienie forinta to efekt mniejszego zaufania inwestorow do tej waluty ze wzgledu na jej
stabsze fundamenty.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci pomimo wahan w ciggu dnia ostatecznie zakonczyta
piagtek w okolicach pozioméw otwarcia. Poprawa klimatu inwestycyjnego na globalnych rynkach
finansowych pomogta zawezi¢ réwniez spready asset swap na polskim rynku. Na dtuzszych
terminach kontraktéw FRA pojawity sie niewielkie wzrosty.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.7051 CZKPLN 0.1954
USDPLN 441778 HUFPLN* 1.1682
EURUSD 1.0654 RUBPLN 0.0573
CHFPLN 4.7554 NOKPLN 04110
GBPPLN 53593 DKKPLN 0.6310
USDCNY 6.8926 SEKPLN 0.4256
*za T00HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 17.03.2023
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4.6896 4.7095 4.6904 4.7036 4.7062
USDPLN  4.3987 4.4349 4.4052 4.4080 4.4202
EURUSD  1.0610 1.0675 1.0647 1.0665 -
Rynek stopy procentowej 17.03.2023
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ? (pb)
PS1024 (2L) 5.89 -7
DS0727 (5L) 5.89 -2
DS0432 (10L) 6.00 -2
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 6.70 -6 4.63 -23 3.14 -12
2L 6.08 1 411 -29 3.15 -20
3L 5.61 0 3.85 =23 3.09 -15
4L 5.40 2 3.72 =21 2.96 -18
5L 530 0 3.59 -25 293 -15
8L 5.24 2 3.47 =17 2.85 -14
1oL 5.28 3 3.46 -15 2.85 -14
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.49 -15
TN 6.73 0
SW 6.83 0
2W 6.86 1
™ 6.83 -1
3M 6.90 -2
6M 6.97 -1
1Y 7.08 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 6.88 2
3x6 6.74 2
6%9 6.47 0
9x12 6.04 0
3x9 6.75 1
6x12 6.46 -1

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 100 -1 378 -15
Francja 14 0 55 0
Wegry 166 -1 658 -12
Hiszpania 53 0 110 -3
Wtochy 50 1 191 -6
Portugalia 35 1 95 -3
Irlandia 20 1 55 1
Niemcy I 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego

Rentownosci obligacji skarbowych
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..

W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (17 marca)

11:00 EZ HICP Il % rfr 8.5 = 8.5 8.5

14:15 us Produkcja przemystowa SA I % m/m 0.2 = 0.0 0.03

15:00 us Indeks Michigan I pkt 67.0 = 63.4 67.0

PONIEDZIALEK (20 marca)

10:00 PL Zatrudnienie 1 % r/r 1.0 0.9 - 1.1

10:00 PL Produkcja przemystowa 1l % rfr 1.1 1.4 - 2.6

10:00 PL PPI 1l % rfr 17.7 17.7 - 20.5

10:00 PL Ptace 1l % rfr 11.9 12.0 - 13.5

WTOREK (21 marca)

10:00 PL Produkcja budowlana 1 % r/r 1.0 0.7 - 2.4

10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna 1l % r/r -1.5 -1.2 - -0.3

11:00 DE ZEW 1 pkt -45.0 - - -45.1

15:00 US  Sprzedaz domow 1l % m/m 4.8 - - -0.74
SRODA (22 marca)

14:00 PL Podaz pienigdza M3 1 % r/r 6.5 6.4 - 6.9

19:00 us Decyzja FOMC % 4.75 - - 4.75

CZWARTEK (23 marca)

10:00 PL Stopa bezrobocia 1 % 5.5 5.5 - 5.5

13:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. - - 192.0

15:00 us Sprzedaz nowych doméw I % m/m -3.0 - - 7.2
PIATEK (24 marca)

09:30 DE PMI przemyst 1 pkt 47.0 - - 46.3

09:30 DE PMI ustugi I pkt 51.0 - - 50.9

10:00 EZ PMI przemyst Il pkt 49.0 - - 48.5

10:00 EZ PMI ustugi I pkt 52.5 - - 52.7

13:30 us Zamowienia dobr trwatych I % m/m 1.5 - - -4.5

PL  Moody's rating/perspektywa A2/stabilny A2/stabilny

Zr6dto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg

*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoroéw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w

jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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