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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Ustugi wyciagaja strefe euro z dotka

Dzisiaj dane o sprzedazy detalicznej w strefie euro i zamoéwieniach przemystowych w USA
Korekta w dét wstepnych wskaznikéw PMI dla sektora ustug strefy euro

Ztoty i forint stabsze mimo braku presji ze strony dolara

Polska krzywa rentownosci w podobnym miejscu co tydzien temu, niemiecka ok. 20 pb wyzej

Dzisiaj zobaczymy sprzedaz detaliczng w strefie euro za styczen. Po duzym spadku w grudniu
dane prawdopodobnie pokaza czesciowe odbicie. Po potudniu w USA pojawia sie informacje o
styczniowych zaméwieniach dobr trwatych i zamoéwieniach przemystowych ogétem. Doroczna
sesja parlamentarna Chin przyjeta jako cel rocznego wzrostu gospodarczego poziom 5%, ktory
znajdowat sie na dolnej skali oczekiwan, gdyz wczesniej sugerowano, ze moze to by¢ 6%.
Priorytet nadano stabilnosci gospodarczej oraz tworzeniu wiekszej liczby miejsc pracy w
miastach.

Indeks PMI w ustugach strefy euro (ale tez ten dla samych Niemiec) okazat sie nizszy niz
zapowiadat jego wstepny odczyt sprzed tygodnia. Wcigz jednak wskazywat na dobra
koniunkture w sektorze. Odbicie w ustugach wydaje sie wystarczajace, zeby pokry¢ z nawigzka
stabos¢ w przemysle, dzieki czemu wyglada na to, ze gospodarka strefy euro moze zaczac
odbijac juz w | kw. br. Wskaznik nowych zamoéwien podszedt z 50,1 pkt do 52,2 pkt, wydtuzyty
sie kolejki zamowien, podnidst sie tez poziom optymizmu co do przysztych warunkéw
prowadzenia biznesu. Silna pozostata tez jednak presja kosztowa.

Wiekszy od oczekiwan spadek inflacji PPl w strefie euro w styczniu wyglada jakby szedt w
poprzek ostatniej serii zaskoczen w gore inflacyjnymi danymi z gtéwnych gospodarek.
Tymczasem po pominieciu ruchu cen energii (-9,4% m/m) z zaskakujacego spadku PPI o 2,8%
m/m zrobitby sie wzrost 0 1,1% m/m. We wszystkich gtdwnych kategoriach poza energia miata
miejsce kontynuacja wzrostu cen producentéw. Trudno po tych danych méwic o ustepowaniu
presji inflacyjnej w strefie euro.

EURUSD oscylowat wokét poziomu 1,06. Pigtkowe dane PMI sektora ustugowego ze strefy euro i
ISM z USA nie byty wystarczajace aby znaczaco pobudzi¢ zmienno$¢ kursu. Wiceprzewodniczacy
EBC Luis De Guindos stwierdzit, ze inflacja HICP strefy euro bedzie dalej spadac i w okolicach
potowy roku moze byc¢ ponizej 6%. Natomiast Sciezka inflacji bazowej bedzie miata bardziej
stabilny charakter. Jego zdaniem cykl stop procentowych po marcu bedzie zalezny od danych.
Natomiast Bostjan Vasle z EBC (Bank Stowenii) powiedziat, ze po marcu beda konieczne dalsze
podwyzki stop.

EURPLN z poziomoéw nieco ponizej 4,70 wzrdst do 4,71. Ostabienie ztotego to efekty wyraznych
redukcji w dot danych PMI z Niemiec i strefy euro.

Inne waluty CEE: EURCZK z okolic 23,44 wzrést do okoto 23,47. Finalny odczyt PKB za 4 kw.
wskazat na wyrazne spowalnianie gospodarcze w Czechach. Agencja ratingowej Fitch
potwierdzita rating Czech na poziomie AA- z perspektywa negatywna. Dzisiejszy odczyt ptac za 4
kw.  prawdopodobnie pokaze dalsze ostabienie presji ptacowej, zmniejszajac
prawdopodobienstwo ewentualnej podwyzki stop CNB. EURHUF z 375 wzrost do 379. Deficyt
handlowy Wegier za grudzien okazat sie gorszy niz listopadowy. Agencja Moody's ktora miata
dokonac przegladu ratingu Wegier w pigtek wstrzymata sie z publikacja komunikatu.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci spadta na catej szerokosci krzywej $rednio o okoto 10
pb. Niewielkie spadki nastapity na krzywej FRA. Stromizna krzywej rentownosci ulegta redukgji o
okoto 10 pb. Zmiany to efekt korekty w dét finalnych odczytow PMI za luty ze strefy euro oraz
ISM z USA. Na rynkach gtownych réwniez doszto do spadkéw rentownosci z podobnych
powodow.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 515
EURPLN 47050 CZKPIN 0,1999 —EURPIN ——USDPLN
USDPLN 4,4183 HUFPLN* 1,2301 5,00 -
EURUSD 1,0651 RUBPLN 0,0584
CHFPLN 4,7380 NOKPLN 04257 485 1
GBPPLN 53169 DKKPLN 0,6320
USDCNY 69168 SEKPLN 04223 470 7
“za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 03.03.2023 455 1
min max  otwarcie zamkn. fixing 440
EURPLN 4,6941 4,7117 4,6963 4,7083 4,7046
USDPLN  4,4196 4,4478 4,426 4,4351 4,4341 425
EURUSD  1,0586 1,0629 1,0607 1,0614 -
4,10 T T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 03.03.2023 E ¢ ¢ B B 2 u_f 2 2 & % E E E
Obligacje na rynku miedzybankowym N e g8 g - Y e g “° R - ™
Benchmark % Zmiana
(termin) ’ (pb)
PS1024 (2L) 6,38 -5 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0727 (5L) 6,52 -12 9,00
DS0432 (10L) 6,54 12
8,50
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** 8,00
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 7,50
(pb) (pb) (pb) 700
1L 7,12 -5 5,54 1 3,71 1 !
2L 6,75 -7 519 -3 3,83 2 650
3L 6,32 -8 4,78 -3 3,66 -3
4L 6,13 -8 4,51 -4 3,52 -3 6,00
5L 6,03 -9 4,32 -6 3,44 -3
8L 5,96 -10 4,04 -9 3,31 -3 550
10L 5,98 BN 3,96 -9 3,28 -4 500 R R ‘ R ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
N oY ¥ N R 2 2 2 2 2 2 5 5 &
Stawki WIBOR S e g T g T8RS g S8 E S
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6,54 -1 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 6,74 0 9,00
SW 6,83 0
2W 6,85 1 850 |
™ 6,89 1
3M 6,95 1
6M 7,00 0 800 1
Y 7,10 0
7,50
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 7,00 -
Termin % Zmiana
(pb) 6,50
x4 7,01 2 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ———PLNFRA 6X9
3%6 7,01 3 oO b
6x9 7,04 -8 g E E § § K% K] 2 2 7 = s = 5
9x12 6,78 7 Nggigr_ammwgm:g
3x9 7,03 -6
6x12 7,09 -8
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego —PL —(C7Z ——ES IT ——HU
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 92 0 383 -8
Francja 10 0 49 0
Wegry 159 0 615 1
Hiszpania 43 0 103 -1 400 1
Wtochy 38 0 182 -5
Portugalia 28 0 88 -1 300 -
Irlandia 18 0 50 1
Niemcy 11 0 - - 200 1
100 S ———
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 0

3lut |
17 lut |
3mar -

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

2wrz
16 wrz |
30wrz |
14 paz |
28 paz |
1 lis
25 lis |
9gm |
23 gru |
6sty |
20 sty |

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (3 marca)
02:45 CN PMI ustugi Il pkt 54.5 = 55.0 52.9
08:00 DE Eksport | % m/m 1.5 = 2.1 -5.9
09:00 (@4 PKB SA IV kw. % rfr 0.4 = 0.2 1.5
09:55 DE PMI ustugi Il pkt 51.3 = 50.9 50.7
10:00 EZ PMI ustugi Il pkt 53.0 = 52.7 50.8
16:00 us ISM ustugi Il pkt 54.5 = 55.1 55.2
PONIEDZIALEK (6 marca)
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna | % m/m 0.8 - - -2.7
16:00 us Zamowienia dobr trwatych | % m/m - - - -4.5
16:00 us Zamowienia przemystowe | % m/m -1.5 - - 1.8
WTOREK (7 marca)
08:00 DE Zamowienia przemystowe | % m/m -1.0 - - 3.2
08:30 HU Produkcja przemystowa | % r/r 4.3 - - 5.7
SRODA (8 marca)

PL Decyzja RPP % 6.75 6.75 - 6.75
08:00 DE Produkcja przemystowa SA | % m/m 1.5 - - -3.1
08:00 DE Sprzedaz detaliczna | % m/m 2.2 - - -4.9
08:30 HU Inflacja Il % rfr 25.4 - - 25.7
11:00 EZ PKB SA IV kw. % rfr 1.9 - - 2.4
14:15 us Raport ADP 1l tys. 200 - - 106

CZWARTEK (9 marca)
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 200 - - 190
PIATEK (10 marca)

08:00 DE Inflacja HICP Il % m/m 1.0 - - 0.5
09:00 cz Produkcja przemystowa | % rfr 3.4 - - 1.3
09:00 (@4 Inflacja Il % rfr 16.6 - - 17.5
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem Il tys. 200 - - 517
14:30 us Stopa bezrobocia Il % 3.4 - - 3.4

Zr6dto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktoérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoroéw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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