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Komentarz ekonomiczny

Jak wojna zmienita polski eksport?

Marcin Luzinski, tel. +48 510 027 662, marcin.luzinski@santander.pl

Rosyjska agresja przeciw Ukrainie wywotata mocne zmiany w wielu aspektach
funkcjonowania gospodarek. W szczegélnosci wptyneta na zmiane kierunkéw polskiego
eksportu. Sprzedaz krajowych débr do Rosji spadta o potowe, a do Ukrainy prawie sie
podwoita. Jednoczesnie bardzo mocno wzrosta sprzedaz z Polski do krajéow bytego ZSRR i
nie mozna wykluczy¢, ze przynajmniej czes¢ tych towaréw ta droga jest ostatecznie
reeksportowana na rynek rosyjski. Z kolei Polska w pewnym stopniu reeksportuje
ukrainskie towary, w szczegolnosci zboza i ttuszcze roslinne.

Eksport do Rosji w dot o potowe

W IV kw. 2022 polska gospodarka wyeksportowata do Rosji 0 44% mniej towarow niz w IV kw.
20217. W ujeciu nominalnym jest to spadek o prawie miliard euro. Nic w tym dziwnego - po
rosyjskiej agresji na Ukraine wiele kategorii produktéw jest objetych sankcjami, gospodarka
rosyjska jest w recesji, co obniza popyt, a wiele polskich firm wycofato sie z rynku rosyjskiego.

Silna tendencja spadkowa ujawnita sie juz w marcu, a od maja widoczny jest nieznaczny
wzrost. Spadki byty widoczne we wszystkich gtownych kategoriach poza zywnoscig oraz
olejami i ttuszczami (w klasyfikacji SITC), ktére mocno odbity po poczatkowych spadkach.
Najmocniej tendencje spadkowe, w sensie wptywu na caty wolumen eksportu, zaznaczyty
sie w eksporcie maszyn i srodkéw transportu (m. in. komputerdw, urzadzen elektrycznych,
samochodéw), dobr przemystowych klasyfikowanych ze wzgledu na materiat (wyroby z
gumy, papieru i metalu), réznych dobr przemystowych (ubrania, meble) oraz chemikaliow
(Farby). Ta ostatnia kategoria zarejestrowata jednak mocniejsze odbicie od pozostatych w
drugiej potowie roku. W sumie eksport w tych czterech kategoriach obnizyt sie w IV kw.
2022 r.01mld euror/r.
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Polski eksport do wybranych krajéw, mln €
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Eksport do Ukrainy prawie sie podwoit

Eksport dobr do Ukrainy wzrost w IV kw. 2022 r. 0 74,6% r/r (1,4 mld €), a taczny wolumen byt
w tym okresie ponad 2,5-krotnie wigkszy niz sprzedaz do Rosji. Ukraina awansowata na si6dme
miejsce w rankingu najwiekszych odbiorcow polskiego eksportu, podczas gdy w 2020-21 r.
oscylowata w okolicy pietnastej pozycji.

Najmocniejsze wzrosty zarejestrowano w sprzedazy paliw i smardw, roznych artykutéw
przemystowych oraz maszyn i srodkéw transportu. Po lutym 2022 r. polski eksport do naszego
wschodniego sasiada nieco sie obnizyt, ale potem mocno zaczat odbijac. Trzeba przyznac, ze tak
mocny wzrost eksportu do kraju przezywajacego gtebokie zatamanie gospodarcze jest
nietypowy. Naszym zdaniem wynika on z paru czynnikdw: powaznych probleméw ukrainskiego
przetworstwa w obliczu wojny i potrzeby zastapienia krajowej produkgji, potrzeby zastapienia
odcietych dostaw z Rosji (np. paliw) oraz zaopatrzenia w bron i amunicje.
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Wzrost eksportu do krajow bytego ZSRR ... Reeksport do Ros;ji?

Spadek eksportu do Rosji i wzrost do Ukrainy to jednak niejedyne ciekawe zmiany w krajowym
eksporcie. Przeanalizowalismy takze przyrosty polskiego eksportu do innych krajéw (poza EU)
w IV kw. 2022 r. w poréwnaniu do IV kw. 2021 r. OdrzuciliSmy zmiany mniejsze niz 30 mln euro
(czyli patrzymy na 10% najwigkszych zmian) i wybralismy te z najwyzszymi stopami wzrostu.

Okazuje sie, ze na liscie 10 najszybciej rosnacych rynkéw zbytu dla polskich produktéw az 6
miejsc zajmuja panstwa niegdys$ nalezace do ZSRR: Kirgistan, Armenia, Kazachstan, Uzbekistan,
Gruzja i Biatorus (tabela po prawej). Stopy wzrostu wrecz wbijajg w fotel: eksport do Kirgistanu
wzrést prawie 12-krotnie, do Armenii ponad 8-krotnie, do Kazachstanu 2,5-krotnie.

W IV kw. 2022 r. krajowy eksport do tych krajow byt prawie o 660 mln € wiekszy niz rok
wczesniej (wzrost 0 90% r/r). Druga ciekawa rzecz: ponad 90% z tego wzrostu jest generowane
doktadnie w tych kategoriach, ktére zanotowaty najmocniejszy spadek eksportu do Rosji (613
mln €).
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Kraje spoza UE notujace najszybszy wzrost
importu z Polski w IV kw. 2022 (zmiana o co

najmniej 30 mln €)
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Wyglada zatem na to, ze polskie firmy przekierowaty czes¢ swojej sprzedazy, ktora pierwotnie
trafiata do Rosji, do pobliskich krajéw. Na przyktad: eksport samochodéw do Rosji spadt o 144
mln €, do wymienionych szesciu krajow wzrést o 240 mln €, eksport farb do Rosji spadt o 47
mln €, tutaj wzrost o 39 mln €, eksport wyrobéw z gumy do Rosji spadt o 33 mln €, tutaj wzrost
0 33 mln €, eksport wyroboéw z papieru do Rosji spadt o 32 mln €, tutaj wzrost o 28 mln €. Nie
we wszystkich kategoriach osiagnieto jednak taka zastepowalnos¢, nie odrobiono np. spadku
sprzedazy komputeréw, maszyn elektrycznych czy wyrobdw z metali. Mozna powiedzie¢, ze
eksport do tych szesciu krajéw pokrywa ponad potowe spadku eksportu do Rosiji.

Z czego to moze wynika¢? Nie mozna wykluczy¢, ze polscy przedsiebiorcy, ktorzy utracili zbyt w
Rosji, po prostu szukali podobnych rynkéw. Ale z drugiej strony, nie jest wykluczone, ze
produkty te sa potem reeksportowane do Rosji, a zatem spadki obrotéw w bezposrednim
handlu Polska-Rosja s3 w pewnym stopniu iluzoryczne. Nasza analiza danych z urzedéw
statystycznych tych szesciu krajow wskazuje na wzrost eksportu wymienionych powyzej

rodzajow produktéw do Rosji, co uprawdopodobnia hipoteze o reeksporcie.
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Reeksport ukrainskich towaréow

Wskutek wojny ukrainska gospodarka stracita czesSciowo zdolno$¢ do ekspansji na rynki
zagraniczne. Jednakze, wyrazny wzrost krajowego importu z Ukrainy jest widoczny w
przypadku trzech rodzajow towarow: zboz i przetwordw zbozowych (w IV kw. 2022 r. +248 mln
€ r/r, +2461%) nasion i owocow oleistych (+183 mln €, 947% r/r), olejow i ttuszczéw roslinnych
(+92 mln €, 76% r/r). W przypadku zbdz (zwtaszcza pszenicy) oraz ttuszczow roslinnych dos¢
wyrazny jest wzrost polskiego eksportu od marca 2022 r., co naszym zdaniem czesciowo
wynika z reeksportu towarow ukraifskich. Warto przy tym pamietac, ze - zwtaszcza na
poczatku wojny — ukrainskie porty byty zablokowane, co utrudnito krajowi transport morski,
wiec polscy eksporterzy mogli przejac cze$¢ odbiorcow eksportu z Ukrainy.
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Zrédio: Eurostat, GUS, Santander

Krajowy eksport zb6z w IV kw. wzrdst najmocniej do: Niemiec (200 mln € r/r, 50% r/r), Izraela
(62 mln € r/r, 840% r/r), Francji (42 mln € r/r, 112% r/r), Angoli (35 mln € r/r, 422080% r/r),
Nigerii (32 mln € r/r, 13734% r/r). Z kolei eksport ttuszczow roslinnych najmocniej wzrdst do
Hiszpanii (29 mln € r/r, 17814% r/r) i Holandii (24 mln £ r/r, 399% r/r). Bardzo wysokie stopy
wzrostu pokazuja, ze dla polskich eksporteréw zboza sa to nowe rynki, co uprawdopodobnia
hipoteze o reeksporcie.

Pozostate kraje - duze zroznicowanie

Jesli chodzi o pozostate z kraje z naszej listy, to trudniej juz dla nich znalez¢ wspolny
mianownik.

W przypadku kilku krajéw gtéwnym czynnikiem wzrostu jest eksport zywnosci, w szczegélnosci
zb6z (Angola, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Izrael). Jak piszemy w poprzednim podrozdziale,
magt to by¢ reeksport z Ukrainy i/lub substytucja ukrainskich dostaw przez polskie.

W wigkszosci pozostatych krajéow prym wioda maszyny i srodki transportu, w szczegélnosci
silniki i grzejniki (Szwajcaria, Brazylia, USA), urzadzenia elektryczne (Tajwan, Turcja, USA),
maszyny przemystowe (Korea Ptd, USA), statki (Panama).

W przypadku Arabii Saudyjskiej wiodgcym produktem jest tyton, w przypadku Indii rudy zelaza,
w przypadku Serbii wyroby gumowe i papierowe.

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorqgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq wymienionq w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informagji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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