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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Konsument pod presja

Dzisiaj w kraju podaz pienigdza, za granicg Ifo oraz minutes FOMC
Sprzedaz detaliczna spowolnita w styczniu, produkcja budowlana zaskoczyta wzrostem
EURPLN nieco wyzej, krzywa rentownosci wzrosta

Dzisiaj w kraju podaz pienigdza za styczen. Za granica poznamy wskaznik Ifo nastrojow
niemieckiego przemystu, a wieczorem gtéwne wydarzenie dnia dla rynkéw — minutes z
ostatniego posiedzenia FOMC. Inwestorzy beda w nim szuka¢ wskazéwek co do
prawdopodobiefistwa podniesienia przez Fed stop w powyzej 5,25%, w przypadku gdyby
trend opadania inflacji w USA byt wolniejszy od oczekiwan Fed-u. Aktualnie rynki wyceniaja
docelowq stope procentowa Fed-u na poziomie nieco wyzszym od 5,30%.

Sprzedaz detaliczna spowolnita w styczniu do -0,3% r/r z +0,2% r/r w grudniu i byta ponizej
prognoz. Za pogorszeniem wyniku stata zastanawiajaca stabo$¢ w sprzedazy dobr
nietrwatych, do czego mogty przyczyni¢ sie tymczasowe wyjazdy Ukraincdw na Swieta.
Perspektywy dla konsumpcji prywatnej w pierwszej potowie roku pozostaja negatywne. Za to
produkcja budowlana wbrew oczekiwaniom nie spadta a odbita 0 2,4% r/r po spadku o 0,8%
r/r w grudniu. Oczekujemy jednak, ze kolejne odczyty jej dynamiki a takze $redni wzrost w
catym roku moga by¢ ujemne. W styczniu na rynku mieszkaniowym kontynuowane byto
hamowanie widoczne w poprzednich miesigcach. Wiecej w Komentarzu ekonomicznym.

EURUSD fluktuowat w przedziale 1,06 — 1,07 ostatecznie koriczac dzien blizej poziomu 1,06.
Dolarowi pomogty lepsze od oczekiwan dane PMI za luty zaréwno gdy chodzi o sektor
wytworczy jak i ustugi. W przypadku analogicznych danych z Niemiec i strefy euro sektor
ustugowy zanotowat wyrazne odbicie podczas gdy wskazniki sektora wytworczego
zaskoczyty in minus co okazato sie niewystarczajace dla zapewnienia dostatecznego wsparcia
dla wspolnej waluty.

EURPLN z okolic 4,74 wzrost w okolice 4,75. Ztoty tracit na stabszych danych o sprzedazy
detalicznej z kraju. Krajowej walucie nie sprzyjato rowniez umocnienie dolara na rynkach
Swiatowych.
Inne waluty CEE: EURCZK z okolic 23,71 wzrost do 23,74. EURHUF z 380 wzrést do 383.
Waluty regionu tracity na stabszych od oczekiwan wskaznikach PMI sektora wytwdrczego ze
strefy euro.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci wzrosta $rednio o okoto 13 pb. Obecnie na catej
szerokosci przekracza ona poziom 6,50%. Na dtuzszych terminach polskiego rynku FRA rosty
réwniez oczekiwania stép procentowych. Krajowy rynek wycofat sie z dyskontowanych
jeszcze pare tygodni temu obnizek stop przed koncem br. Na rynkach gtéwnych réwniez
wyraznie rosty rentownosci. Dobre dane PMI z USA podsycity oczekiwania na wyzsze stopy
Fed-u. Czynnikiem, ktéry dodatkowo sprzyja wzrostom rentownosci za oceanem jest
niepewnos¢ co do sposobu rozwigzania kwestii osiggnietego w styczniu limitu dtugu rzadu
USA. Co prawda uruchomione ,nadzwyczajne srodki” wystarcza do konca czerwca br. ale rynki
obawiaja sie, ze negocjacje w silnie podzielonym politycznie Kongresie moga sie przeciagac co
zmniejsza popyt czesci inwestorow na amerykanskie obligacje dtugoterminowe.
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Sprzedaz detaliczna, % r/r
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Tendencje na rynku mieszkaniowym
(12-miesieczna suma kroczaca)
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.7494 CZKPLN 0.2009
USDPLN 44548 HUFPLN* 1.2286
EURUSD 1.0659 RUBPLN 0.0599
CHFPLN 4.8092 NOKPLN 0.4332
GBPPLN 5.3936 DKKPLN 0.6406
USDCNY 6.8924 SEKPLN 0.4284
“za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 21/02/2023
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4.7405 4.7533 4.7421 4.7479 4.7469
USDPLN  4.4335 4.4659 4.4417 4.4546 4.4524
EURUSD  1.0641 1.0697 1.0671 1.0655 -
Rynek stopy procentowej 21/02/2023
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ? (pb)
PS1024 (2L) 6.58 2
DS0727 (51) 6.67 13
DS0432 (10L) 6.70 13
Stawki IRS na rynku miedzybankowym™**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 7.4 4 5.46 3 3.51 5
2L 6.80 8 5.03 8 3.58 5
3L 6.38 13 4.62 9 3.41 6
4L 6.17 16 4.38 13 3.29 6
5L 6.08 17 4.23 12 3.21 6
8L 6.00 21 4.00 14 3.10 7
10L 6.01 21 3.94 15 3.09 7
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.56 1
T/N 6.72 0
SW 6.83 0
2W 6.83 -2
™ 6.90 -2
3M 6.94 -2
6M 7.00 0
Y 7.10 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 6.96 -1
3x6 7.01 2
6x9 7.04 3
912 6.85 13
3x9 7.07 3
6x12 7.10 4

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 99 1 416 5
Francja 10 0 48 1
Wegry 169 5 642 5
Hiszpania 45 0 107 2
Wtochy 43 2 193 6
Portugalia 30 0 91 1
Irlandia 17 0 48 1
Niemcy 11 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream

& Santander

Kurs ztotego
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Rentownosci obligacji skarbowych
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3-miesigczne stawki rynku pienieznego
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJIA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (17 lutego)
PL S&P: rating i perspektywa A-/stabilna  A-/stabilna
PONIEDZIALEK (20 lutego)
10:00 PL Zatrudnienie | % rfr 1.8 2.0 1.1 2.2
10:00 PL Produkcja przemystowa | % rfr 4.7 5.1 2.6 1.0
10:00 PL PPI | % rfr 18.5 18.2 18.5 20.5
10:00 PL Ptace | % rfr 12.7 13.8 13.5 10.3
WTOREK (21 lutego)
09:30 DE PMI przemyst Il pkt 48.0 = 46.5 47.3
09:30 DE PMI ustugi Il pkt 51.0 = 51.3 50.7
10:00 EZ PMI przemyst Il pkt 49.3 = 48.5 48.8
10:00 EZ PMI ustugi Il pkt 51.3 = 53.0 50.8
10:00 PL Produkcja budowlana | % rfr -4.7 -1.9 2.4 -0.8
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna | % rfr 1.1 1.2 -0.3 0.2
11:00 DE ZEW Il pkt -52.0 = -45.1 -58.6
16:00 us Sprzedaz domow | % m/m 2.1 = -0.7 -2.2
SRODA (22 lutego)
08:00 DE Inflacja HICP | % m/m 0.5 = 0.5 -1.2
10:00 DE Ifo Il pkt 91.0 - - 90.2
14:00 PL Podaz pienigdza M3 | % rfr 6.1 5.6 - 5.4
20:00 us Minutes FOMC 01.02.2023
CZWARTEK (23 lutego)
10:00 PL Stopa bezrobocia | % 5.45 5.5 - 5.2
11:00 EZ HICP | % r/r 8.6 - - 9.2
14:30 us PKB IV kw. % k/k 2.9 - - 3.2
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 200.0 - - 194.0
PIATEK (24 lutego)
08:00 DE PKB WDA IV kw. % rfr 1.1 - - 1.4
14:30 us Woydatki osobiste | % m/m 1.0 - - -0.2
14:30 us Dochody osobiste | % m/m 1.0 - - 0.2
14:30 us Indeks cen PCE SA | % m/m 0.4 - - 0.1
16:00 us Indeks Michigan Il pkt 66.4 - - 64.9
16:00 us Sprzedaz nowych doméw | % m/m 0.7 - - 2.3

Zrodto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikdw moggq byc¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestorow. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A. 3



