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Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Poczatek roku przynidst znaczace zwyzki
na rynkach akcyjnych. Obserwowana
zmiennosc¢ handlu na ryzykownych klasach
aktywow znaczaco sie zmniejszyta

w stosunku do pazdziernikowego
nerwowego okresu, czego obrazem jest
Jindeks strachu" VIX.
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W styczniu na polskiej gietdzie
utrzymane zostaty pozytywne nastroje

z koncowki ubiegtego roku. Byt to czwarty
z rzedu miesigc gdy krajowe indeksy
akcyjne zyskiwaty na wartosci. Pozytywny
sentyment do ryzykownych aktywow,
spadajace rentownosci obligacji skarbowych
oraz pierwsze wyniki raportowane przez
spotki za czwarty kwartat ubiegtego roku,
pozwolity na umocnienie sie polskich akgji.
Wzrostowego trendu nie byty w stanie
odwrdci¢ nawet informacje pojawiajace sie
w prasie na temat potencjalnych obcigzen
spotek takich jak przedtuzenie wakadji
kredytowych dla kredytow hipotecznych,
czy analogiczne rozwigzanie skierowane
do rolnikow.

W styczniu rentownosci obligacji na
rynkach bazowych spadaty (ceny rosty),

zwtaszcza w pierwszej potowie miesigca.

Nieco wiekszy ruch mozna byto
zaobserwowac w przypadku obligacji
wtoskich, ktore z uwagi na zadtuzenie
tego kraju charakteryzujg sie wieksza
zmiennoscia. Nastapit réwniez spadek
rentownosci amerykanskich Treasuries.
Spadki rentownosci obligacji skarbowych
oraz oczekiwania inwestorow, co do
szybszego zakonczenia cyklu podwyzek
stop procentowych przez Fed przetozyty
sie na dodatnie stopy zwrotu

w segmencie obligacji korporacyjnych,
zaréwno z ratingiem inwestycyjnym

jak i wysokodochodowych.

Nowy rok, w przeciwienstwie do grudnia,
przyniost duzy spadek rentownosci
polskich obligacji skarbowych.
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Sukcesywny spadek tempa inflacji

w Europie jak i USA, a takze wolniejsze
od oczekiwan spowolnienie wzrostu PKB
w USA i Europie za IV kwartat, wspieraty
strone kupujaca. Styczniowe odczyty PMI
w ustugach jak i przemysle, zarowno

w USA i Europie, wskazaty na poprawe

i okazaty sie lepsze od oczekiwan
rynkowych. Dopetnieniem pozytywnego
wydzwieku odnosnie kondycji globalnej
gospodarki byty odczyty PMI w Chinach
wskazujace na duzo szybszy od oczekiwan
powrot aktywnosci gospodarczej do wzrostu.
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Styczen na rynku walutowym przyniost
dalsze umocnienie ztotego wobec dolara
oraz nieznaczne ostabienie do euro.
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Rozpoczat sie na dobre sezon publikacji
wynikow za 4 kwartat 2022 roku.
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Notowania ropy ustabilizowaty sie na
poziomach sprzed miesiaca. Miedz mocno
drozata w oczekiwaniu na ozywienie
popytu z chinskiej gospodarki.

W przypadku duzych spotek notowanych
na GPW najwiecej powodow do
zadowolenia mieli akcjonariusze Allegro,
ktérego notowania wzrosty, wspierane
przez wycofanie sie z polskiego rynku
konkurencyjnej platformy Shopee oraz
oczekiwane dobre wyniki finansowe.
Sposrod komponentow WIG20 w styczniu
na wartosci tracity jedynie walory LPP.
Notowania dystrybutora spadaty w efekcie
sygnalizowanego przez spotke
spowolnienia sprzedazy w ostatnich
tygodniach. Indeks sektorowy WIG-Odziez,
w ktorym LPP ma najwyzszy udziat, byt
takze najstabszym indeksem tego typu
publikowanym przez GPW. Najwyzej
rosnacym indeksem sektorowym byt
natomiast WIG-Chemia, co byto pochodna
dobrego zachowania notowan Grupy Azoty
i Ciechu.
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W minionym miesigcu, podobnie

jak w grudniu, dynamiki inflacyjne
spowolnity zaréwno w Europie,

jak i po drugiej stronie Atlantyku. Pomimo
spowalniajacej dynamiki inflacji, a tym
samym dezinflacyjnych oczekiwan
inwestorow, banki centralne utrzymaty
jednak jastrzebia retoryke, wskazujaca

na dalsza potrzebe zaciesniania polityki
monetarnej w celu sprowadzenia inflagji

do ustalonego celu. Uzasadnieniem takiego
podejscia moga by¢ m.in. bardzo mocne
dane z rynku pracy w USA.
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Rada Polityki Pienieznej odnotowata
dezinflacyjne tendencje widoczne

w Swiatowej i polskiej gospodarce (spadek
PPI), w zwigzku z czym pojawity sie
oczekiwania co do ogtoszenia zakonczenia
cyklu podwyzek stop procentowych przez
NBP. Wsréd danych makroekonomicznych
z polskiej gospodarki na najwieksza
uwage zastugiwat grudniowy odczyt
inflacji CPI, ktéra po raz pierwszy od
dawna spadta.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien byé wytaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Warto$¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki
uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie
w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim
na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore
moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte
w dokumencie s dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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