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Komentarz ekonomiczny

Ile do krajowej konsumpcji dodali uchodzcy?

Marcin Luzinski, +48 510 027 662, marcin.luzinski@santander.pl

Szacujemy, ze za staby wynik realnej konsumpcji prywatnej w IV kw. 2022 (spadek o ok.
1,6% r/r) czesciowo odpowiadat spadek liczby uchodzcow z Ukrainy. Nie byt to jednak
czynnik kluczowy i mdgt odjac od konsumpgji ok. 0,2-0,3% kw/kw, a wktad konsumpcji w

uchodzcow w ujeciu r/r byt dodatni (1 punkt procentowy). W catym roku uchodzcy dodali Liczba uchodzcéw z Ukrainy w Polsce, wg
do krajowej konsumpcji ok. 0,9% w ujeciu realnym lub ok. 15 mld zt nominalnie. W 2023 wydanych numeréw PESEL, tysigce
r., o ile ich liczba utrzyma sie na obecnym poziomie, dodadza do konsumpcji realnie ok. 1,600 -
0,1% r/r, a taczna nominalna warto$¢ ich konsumpcji wyniesie ok. 20 mld zt.
1,400 -
Do$¢ wyrazny spadek konsumpcji w IV kw. 2022 r. (ok. 1,6% r/r/) sktonit nas do 1200 4
zastanowienia sie, czy madgt byé¢ on spowodowany innymi czynnikami poza obnizeniem ’
optymizmu konsumentéw oraz spadkiem realnych wynagrodzen. 1,000 -
Potencjalnym czynnikiem moze by¢ spadek liczby uchodzcéow z Ukrainy w Polsce. Wg 800 -
danych o numerach PESEL przyznanym uchodzcom, w IV kw. 2022 r. srednio byto ich 1,045
mln wobec 1,297 mln w IIl kw. 2022 r. Do bardzo wyraznego i szybkiego spadku tej liczby 600 -
doszto w pazdzierniku: z ponad 1,35 mln na poczatku miesigca do 1 mln na jego koniec. 400 1
Numer PESEL uchodzcy znika z rejestru w przypadku opuszczenia przez niego granic Polski.
Naszym zdaniem zastanawiajace jest, czemu akurat w pazdzierniku miatoby dojs¢ do tak 200 -
masowych wyjazdéw uchodzcéw. Raczej zaktadamy, ze po prostu w tym miesigcu dane byty
korygowane na podstawie informacji Strazy Granicznej. Nie nalezy zatem tych liczb 0 PR P A
traktowa¢ jako prawdy objawionej, ale jednoczesnie jest to najlepsza statystyka na ten o %’ % 220 NN 2SS
temat, jaka jest dostepna. / g R AR
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Szacunek konsumpcji uchodzcow w 2022 r. - wariant maksymalny

Zeby jednak odpowiedzie¢ na pytanie, ile od konsumpcji w IV kw. odjety wyjazdy
uchodzcéw, musimy zastanowic¢ sie, ile uchodzcy konsumuja. Punktem wyjscia dla tego
szacunku jest przecietna konsumpcja w Polsce, ktéra w 2022 r. wyniosta ok. 45 tys. ztotych
na osobe (dzielimy nominalng konsumpcje z 2021 r.: 1454 mld zt na 37 mln obywateli i
korygujemy o inflacje CPl). Jezeli zatozymy teoretycznie, ze wydatki przypadajace na
jednego uchodzce byty Srednio na takim samym poziomie jak wydatki rezydentow, wéwczas
w szczytowym momencie (11l kw. 2022 r.), uchodzcy dodawaliby do konsumpcji ok. 3,5% r/r,
spadek ich liczby w IV kw. 2022 r. odjatby ok. 0,7% kw/kw, a taczna konsumpcja w 2022 r.
wyniostaby nominalnie ok. 40 mld zt.

Jednakze, zastanawia¢ sie¢ mozna, czy faktycznie przecietny uchodzca z Ukrainy
skonsumowat tyle samo, co przecietny staty mieszkaniec Polski.

Struktura demograficzna - udziat w populacji ogotem poszczegdlnych grup wg ptci i
wieku: uchodzcy a stali mieszkancy Polski, dane na koniec 2022 r.
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Po pierwsze: struktura demograficzna uchodzcéw jest zupetnie inna niz rezydentéw. Okoto Piotr Bielski 691 393 119
potowa uchodzcow to dzieci, wsrod nich prawie nie ma mezczyzn i oséb w wieku Jarostaw Kosaty 887 842 480
emerytalnym. Dzieci konsumuja mniej niz dorosli, a w wiekszych gospodarstwach Marcin Luzinski 510 027 662
domowych niektore wydatki rozktadaja sie na wiecej 0sdb (np. czynsz, telewizja, internet, Grzegorz Ogonek 609 224 857
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kupno samochodu lub mebli). Np GUS przy poréwnywaniu gospodarstw domowych o réznej
wielkosci i strukturze demograficznej stosuje tzw. skale ekwiwalentnosci, w ktorej pierwszy
dorosty ma wage 1, a kazdy kolejny lub dziecko w wieku 14 lat i powyzej: wage 0,5, a dziecko w
wieku ponizej 14 lat: wage 0,3.

Po drugie: trudno wyobrazi¢ sobie, by uchodzca wojenny, ktéry nierzadko zostawit lwig czesc¢
swojego dobytku w ojczyznie, byt w stanie srednio konsumowac tyle, co przecietny obywatel
kraju przyjmujacego. Inny jest takze profil wydatkéw w czasie: mozna zatozy¢, ze bezposrednio
po przybyciu do nowego kraju uchodzca musi ponies¢ dodatkowe wydatki na ubrania czy
wyposazenie mieszkania, potem jego wydatki beda nizsze, ale beda z czasem zbiegac¢ do
przecietnych wydatkow rezydentow.

Intuicja podpowiada, ze przecietne wydatki uchodzcy z Ukrainy powinny by¢ nizsze niz statej
ludnosci. Szacunek przedstawiony powyzej (40 mld zt) nalezy zatem traktowa¢ jako gérna
granice.

Szacunek konsumpcji uchodzcow na podstawie modelu

Konsumpcje uchodzcéw zbadalismy metodami analizy ekonometrycznej. Liczbe uchodzcow wg
danych PESEL dodalisémy jako zmienng objasniajaca do naszego modelu, w ktérym konsumpcja
jest objasniania m. in. sytuacjg rynku pracy, gospodarki, kredytu konsumpcyjnego czy
Swiadczeniami spotecznymi. Z modelu wynika, ze przecietna konsumpcja uchodzcy wyniosta
w 2022 r. ok. 37% przecigtnej konsumpcji rezydenta. Roczne wydatki uchodzcy (w
przeliczeniu na peten rok) wyniosty ok. 16,5 tys. zt. To by oznaczato, ze w szczytowym
momencie uchodzcy dodawali do konsumpcji ok. 1,3% r/r, spadek ich liczby w IV kw. 2022 r.
obnizyt ten pozytywny wptyw do ok. 1% r/r (a w ujeciu kw/kw odjat 0,2-0,3%). taczna
konsumpcja uchodzcéw w 2022 r. wyniosta ok. 15 mld zt. Co ciekawe, taki szacunek tacznego
wptywu na konsumpcje jest zgodny z naszymi zatozeniami przedstawionymi w kwietniowym
MAKROskopie (Link), w ktérym jednak spodziewalismy sie wyzszej tacznej liczby uchodzcow.

Tutaj nalezy jednak zrobi¢ zastrzezenie — w kwartalnym modelu konsumpcji prywatnej mamy
na razie tylko 4 niezerowe obserwacje liczby uchodzcéw, co oznacza ze wiarygodnosé
oszacowania nie moze by¢ wysoka. 90% przedziat ufnosci oszacowania parametru wskazuje, ze
konsumpcja przecietnego uchodzcy moze wynosi¢ od 9% do 65% konsumpgji przecietnego
mieszkanca Polski. Wartos¢ parametru byta do$¢ odporna na zmiany specyfikacji modelu.

Lekko ujemny wptyw demografii

Jak odmienna struktura demograficzna wptywa na $rednig konsumpcje uchodzcéw?
Prawdopodobnie lekko ujemnie. Pewnosci nie mamy ze wzgledu na brak precyzyjnych danych o
gospodarstwach domowych uchodzcow.

Gdybysmy polska populacje przeliczyli na jednostki ekwiwalentne wg skali stosowanej przez
GUS (zaktadamy srednig liczbe os6b w gospodarstwie domowym rezydentow réwng 2,55,
zgodnie z danymi GUS za 2021 r.), uzyskamy ok. 24,7 mln takich jednostek, co daje $rednig
konsumpcje 67 tys. zt na jednostke ekwiwalentng w 2022 r. Jesli przyjmiemy taki sam
przecietny rozmiar gospodarstwa domowego dla uchodzcéw, w tej grupie uzyskamy
konsumpcje ok. 26 tys. zt na jednostke ekwiwalentna, czyli ok. 39% Sredniej dla rezydentéw
(wobec 37% w przypadku $redniej konsumpcji per capita). R6znicg miedzy gospodarstwami
domowymi przeliczonymi za pomoca skali ekwiwalentnosci jest w tym przypadku liczba dzieci.
Wynik ten oznacza, ze wieksza liczba dzieci w gospodarstwach domowych uchodzcéw obniza
ich $rednig konsumpcje o ok. 6% lub 2 punkty procentowe (w poréwnaniu do rezydentow).

Wieksza liczba dzieci nie jest jednak jedynym czynnikiem demograficznym wptywajacym na
Srednig konsumpcje. Wazna jest tez przecietna wielko$¢ gospodarstwa domowego. Dlaczego?
Jesli gospodarstwa domowe sa mate, to jest ich wiecej, a zatem wiecej bedzie "pierwszych
dorostych” lub "gtéw rodzin" z waga 1, a mniej "kolejnych dorostych" z waga 0,5 (wg skali
ekwiwalentnosci). Mniejsze gospodarstwa beda zatem przecietnie wydawaty wiecej na osobe
niz wieksze. Wedtug naszych obliczen korzystny efekt wiekszej liczby gtéw rodzin rownowazy
sie z ujemnym efektem wiekszej liczby dzieci przy S$rednim rozmiarze gospodarstwa
domowego wynoszacym 2,12. Jesli gospodarstwa domowe s3a wieksze, przewaza ujemny
efekt, jesli mniejsze - przewaza dodatni. Nasze szacunki na podstawie danych NBP sugeruja, ze
gospodarstwa domowe uchodzcow s3 nieco mniejsze od rezydenckich (ok. 2,30), a dane
UNHCR, ze nieco wieksze (2,70). W obydwu przypadkach wniosek jest ten sam - demografia o
kilka procent obniza srednig konsumpcje uchodzcow.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowig gwarangji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc¢ zainteresowani ktérqkolwiek z transakcji, papierow wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérqkolwiek spotkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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