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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Mocne dane z USA

Dzi$ sprzedaz detaliczna w strefie euro
Dane z rynku pracy USA znacznie lepsze od oczekiwan
Ztoty stabszy, rentownosci w gore

Dzisiaj niewiele waznych danych, wspomnie¢ warto jedynie o sprzedazy detalicznej w strefie
euro za grudzien. Kolejne dni beda nieco ciekawsze, na krajowym podworku na pierwszym
planie decyzja RPP ($roda), a po niej konferencja prezesa NBP (zapewne czwartek o 15:00).
We wtorek rozpoczyna sie posiedzenie Sejmu, na ktorym rozpatrywane beda poprawki
Senatu do ustawy o Sadzie Najwyzszym (jej wprowadzenie w zycie jest kluczowym
kamieniem milowym do odblokowania KPO). W czwartek Komisja Europejska opublikuje
zimowa edycje prognoz gospodarczych dla Europy. Dzisiejsza publikacja nowych zamoéwien w
niemieckim przemysle za grudzien pokazata silniejsze odbicie m/m po stabym listopadzie niz
zaktadat rynek, ale w ujeciu r/r oznacza to jedynie utrzymanie sie dynamiki w poblizu -10%.

Pierre Wunsch, cztonek Rady Prezeséw EBC powiedziat, ze EBC ocenia swojg czwartkowa
decyzje (wzrost stop o 50 punktow bazowych) jako jastrzebig i jest zdziwiony, ze rynek
zinterpretowat to inaczej. Jego zdaniem stopy w strefie euro pdjda w gore co najmniej o 25-50
punktéw w maju, waznym punktem odniesienia dla polityki pienieznej w strefie euro beda
decyzje bankéw centralnych w USA i Wielkiej Brytanii. Zdaniem Wunscha, jesli inflacja
bazowa pozostanie uporczywa, 3.50% to najnizszy poziom, do ktérego moze wzrosnac¢ stopa
w strefie euro (obecnie: 3.00%).

Styczniowe indeksy PMI z Niemiec i strefy euro okazaty sie nieznacznie lepsze od wstepnych
odczytow. Poprawity sie zwtaszcza wskazniki dla ustug i w przypadku strefy euro daty rade
wyciagna¢ taczny indeks powyzej 50 punktéw (indeks dla przetworstwa pozostaje ponizej
tego poziomu). Show skradty jednak styczniowe dane o zatrudnieniu poza rolnictwem w
USA. Statystyki te pokazaty wzrost o ponad pét miliona, podczas gdy oczekiwania rynkowe
byty ponizej 200 tys. Ponadto grudniowe wyniki zrewidowano nieco w goére. Najwiecej miejsc
pracy stworzono w prywatnych ustugach, w szczegélnosci w rozrywce, edukacji i handlu. W
sektorze produkcyjnym zmiana byta minimalna. Oznacza to z grubsza, ze poprawa nie byta
obserwowana szeroko i czesciowo mogta wynika¢ z czynnikéw jednorazowych lub
sezonowych. Jednakze, sektory, w ktorych zaobserwowano mocny wzrost zatrudnienia, sa
wazne z punktu widzenia presji inflacyjnej.

EURUSD z okolic 1,09 zszedt ponizej 1,085 a dzis$ rano jest juz nieco ponizej 1,08. Umocnienie
dolara to efekt duzo lepszych od oczekiwan danych z amerykanskiego rynku pracy, ktére
pobudzity oczekiwania na podwyzki stop w USA. Oczekiwania docelowej stopy procentowej w
2023 roku podskoczyty w gore o ok. 10 pb.

EURPLN z pozioméw ponizej 4,70 wzrost powyzej 4,71. Ztotemu zaszkodzito umocnienie
dolara na swiatowych rynkach, ktore nastapito na skutek wzrostu oczekiwan na podwyzki
stop w USA.

Inne waluty CEE: EURCZK z okolic 23,73 wzrdst do 23,75. CNB zapowiedziat, ze scenariusz
bazowy $ciezki stép procentowych zaktada ich stabilizacje do korca 2023 roku, co oznacza, ze
jest bardziej jastrzebi niz wyceny rynkowe, ktére oczekujg spadku stép w tym horyzoncie.
EURHUF z okolic 385 wzrost powyzej 387. Forint, tak jak i inne waluty regionu, tracit na fali
globalnego umocnienia dolara.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci na krétszym koncu wzrosta o okoto 9 pb. W
Srodkowej czesci oraz na jej dtuzszym koncu pozostata wzglednie stabilna. Stabsza reakcja
polskiego rynku dtugu na mocne dane z USA to przede wszystkim skutek wypowiedzi
premiera, ktéry zasygnalizowat mozliwe obnizki stop procentowych w Polsce jeszcze w
biezacym roku. Amerykanska krzywa rentownosci wzrosta s$rednio o okoto 16 pb, a
syntetyczna krzywa rentownosci dla catej strefy euro o okoto 10 pb. Wzrosty rentownosci na
rynkach gtownych to zaréwno skutek mocnych danych z amerykanskiego rynku pracy jak i
jastrzebich wypowiedzi cztonkéw EBC wyrazajacych zdziwienie gotebim odbiorem
czwartkowej konferencji szefowej tej instytucji Christine Lagarde.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.7153 CZKPLN 0.1980
USDPLN 4.3693 HUFPLN* 1.2158
EURUSD 1.0789 RUBPLN 0.0619
CHFPLN 47152 NOKPLN 0.4271
GBPPLN 52676 DKKPLN 0.6331
USDCNY 6.7806 SEKPLN 0.4140
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 03.02.2023
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4.6806 4.7108 4.6832 4.7102 4.692
USDPLN 4.2852 43577 4.2990 4.3510 4.2928
EURUSD  1.0807  1.0939  1.0891 1.0824 -
Rynek stopy procentowej 03.02.2023
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ? (pb)
PS1024 (21) 591 10
DS0727 (5L) 5.66 2
DS0432 (10L) 5.69 -5
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin us EZ
% Zmiana . Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 6.93 4 5.14 16 3.26 5
2L 6.22 2 4.56 22 3.19 3
3L 5.66 4 411 22 2.99 8
4L 537 6 3.86 21 2.88 9
5L 523 7 3.72 18 2.81 6
8L 513 8 3.54 14 2.75 11
10L 517 8 3.50 13 2.75 11
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.64 -10
T/N 6.70 -1
SW 6.83 -1
2W 6.84 -3
™ 6.86 -4
3M 6.92 -1
6M 6.99 0
v 7.10 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 6.90 -3
3x6 6.89 -3
6x9 6.77 1
9x12 6.36 5
3x9 6.93 0
6x12 6.78 5

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 100 0 350 -18
Francja 10 2 45 0
Wegry 164 -6 563 21
Hiszpania 43 0 97 0
Wtochy 43 0 183 0
Portugalia 27 0 86 1
Irlandia 17 2 41 0
Niemcy 11 0 -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA) WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (3 lutego)
02:45 CN PMI ustugi [ pkt 51.0 - 52.9 48.0
09:55 DE PMI ustugi [ pkt 50.4 - 50.7 49.2
10:00 EZ PMI ustugi [ pkt 50.7 - 50.8 49.8
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem | tys. 185 - 517 260
14:30 us Stopa bezrobocia | % 3.6 - 3.4 3.5
16:00 Us ISM ustugi [ pkt 50.5 - 55.2 49.2
PONIEDZIALEK (6 lutego)
08:00 DE Zamowienia przemystowe Xl % m/m 2.0 - 3.2 -4.4
09:00 (o4 Produkcja przemystowa XII % r/r 33 - - 0.5
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna XII % m/m -2.5 - - 0.8
WTOREK (7 lutego)
08:00 DE Produkcja przemystowa SA XII % m/m -0.8 - - 0.2
08:30 HU Produkcja przemystowa Xl % r/r -0.5 - - 0.8
SRODA (8 lutego)
PL Decyzja RPP % 6.75 6.75 - 6.75
CZWARTEK (9 lutego)
08:00 DE Inflacja HICP I % m/m 1.4 -1.2
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 195 - - 183.0
PIATEK (10 lutego)
08:30 HU Inflacja | % r/r 251 - - 24.5
09:00 (o4 Inflacja | % r/r 17.1 - - 15.8
16:00 us Indeks Michigan I pkt 65.0 - - 64.9

Zr6dto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktorgkolwiek spotkq wymienionq w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A. 3



