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Komentarz do wynikow funduszu

ZakonczyliSmy wyjatkowo skomplikowany rok, w ktérym obserwowaliSmy jednoczesne spadki przekraczajace -10%
zaréwno na rynkach akgji, jak i obligacji. Miesigc grudzien, ktéry zaczynaliSmy z poziomu gtebokich przecen, przy
zmierzajacych w dobrym kierunku danych o wskazniku CPI w USA i wiadomosciach o ponownym otwarciu Chin, dawat
nadzieje na typowy, sezonowy ruch w gore towarzyszacy okresowi Swigt Bozego Narodzenia. Jednak zaréwno
w przypadku obligacji, jak i akcji spetzty one na niczym, z uszczerbkiem dla zyskéw z poprzednich dwoch miesiecy.
W ujeciu historycznym, rynek obligacji cechowat sie w tym roku wyjatkowo niekorzystng kondycja, zaréwno pod
wzgledem stop zwrotu, jak i faktu, ze znizkowat on w tym samym czasie co inne aktywa ryzykowne i nie petnit roli
bezpiecznej przystani.

Wszystko to doprowadzito do tego, ze indeks S&P500 zamknat rok ze stratg -19%, a Nasdaq spadt o -33%, natomiast
rynek akcji w strefie euro spadt mniej niz Eurostoxx50: -12%. Prowadzi nas to do rozpoczecia roku 2023 roku
w przekonaniu, ze nadal kluczowa bedzie ocena przysztych dziatan bankéw centralnych i ich polityki monetarne;.
Pragniemy réwniez zwroci¢ uwage na kondycje dolara, ktéry w wyniku komunikatow ze strony Fed zaczyna sie
deprecjonowac, cho¢ nie wymazat jeszcze Swietnych wynikéw osiggnietych w zesztym roku.

Grudzien byt trudnym miesigcem dla funduszu, ktéry musiat nawigowac po bardzo wzburzonych wodach, gdzie
spadkom przewodzit segment spotek wzrostowych. Indeksy sektoréw technologicznych, takie jak Nasdaq 100,
zanurkowaty w minionym miesigcu o prawie 9%, co odbito sie negatywnie na tematach z obszaru Technologii
Przysztosci. Inwestycje w Internet Rzeczy, sztuczng inteligencje i cyberbezpieczenstwo ulegty gwattownej przecenie
w ubiegtym miesigcu. Pomysty zorientowane na bardziej defensywne sektory, takie jak opieka zdrowotna, przyczynity
sie do ztagodzenia spadkéw.

W ciggu miesigca w funduszu nieznacznie zwiekszono wage tematu Spoteczenstwa Przysztosci i Przysztosci Planety
kosztem Technologii Przysztosci, na ktory to ekspozycja zmniejszyta sie. Podtematy takie, jak Internet Rzeczy czy
Transformacja Energetyczna stracity na wadze w portfelu na rzecz Nauk Przyrodniczych i Konsumentéw z Azji, na ktore
ekspozycja powiekszyta sie.

Niniejszy dokument ma na celu dostarczenie informacji, ktére podsumowuja gtéwne cechy produktu i w zadnym wypadku nie stanowi umowy,
rekomendacji, spersonalizowanej porady, oferty ani zachety. Zaleca sie zapoznanie sie z dokumentem zawierajacym kluczowe informacje (KID) przed
podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej, subskrypcja lub zakupem tytutéw uczestnictwa lub umorzeniem inwestycji, a takze w krajach,
w ktorych produkt jest zarejestrowany do sprzedazy: www.santanderassetmanagement.com lub poprzez autoryzowanych posrednikow w kraju Twojej
rezydencji. Nie jest potwierdzone, ze dane zawarte w niniejszym dokumencie spetniaja wymogi marketingowe wszystkich krajow dystrybucji, poniewaz
jest to dokument informacyjny, a nie o charakterze marketingowym. Tytuty uczestnictwa tego produktu nie moga by¢ bezposrednio ani posrednio
oferowane ani sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki, ani tez na rzecz lub na korzys¢ oséb ze Stanéw Zjednoczonych.

Niniejszy ~ fundusz  posiada prospekt informacyjny sporzadzony w jezyku angielskim, ktory mozna uzyska¢ pod adresem
www.santanderassetmanagement.com.

W celu uzyskania informacji o produkcie nalezy skontaktowac sie z SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A. (6, route de Treves, L-2633
Senningerberg - Wielkie Ksiestwo Luksemburga) Spotka zarzadzajacg pod nadzorem Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).
Depozytariuszem i administratorem funduszy jest JP Morgan Bank Luxembourg S.A. (6, route de Treves, L-2633 Senningerberg - Wielkie Ksiestwo
Luksemburga).

Inwestycje w fundusze inwestycyjne lub inne produkty finansowe wymienione w niniejszym dokumencie moga podlegac czynnikom ryzyka
inwestycyjnego: ryzyku rynkowemu, ryzyku kredytowemu, ryzyku emitenta i kontrahenta, ryzyku ptynnosci, ryzyku walutowemu oraz,
w stosownych przypadkach, ryzyku zwigzanemu z rynkami wschodzacymi. Dodatkowo, jezeli fundusze dokonuja inwestycji w fundusze hedgingowe,
aktywa, fundusze nieruchomosci, towary i private equity, nalezy zwroci¢ uwage, ze moga one podlegac ryzyku wyceny i ryzyku operacyjnemu
wtasciwemu dla tego typu aktywow i rynkow, jak rowniez ryzyku oszustwa lub ryzyku wynikajgcemu z inwestowania na nieuregulowanych lub
nienadzorowanych rynkach lub w aktywa nienotowane na gietdzie.

Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig wyznacznika przysztych wynikow. Stopy zwrotu sg obliczane na podstawie wartosci aktywow netto, po
uwzglednieniu optat i sg annualizowane dla okresow dtuzszych niz jeden rok.

Powinno by¢ zrozumiate, ze wszelkie odniesienia do opodatkowania zalezg od indywidualnych uwarunkowan kazdego inwestora i moga zostac
w przysztosci zmienione. Zaleca sie uzyskanie indywidualnej porady w tym zakresie. Dystrybutor i inni posrednicy finansowi moga otrzymac do 85%
optaty za zarzadzanie funduszem bez ponoszenia jakichkolwiek dodatkowych kosztow przez klienta.

Informacje ksiegowe Lub rynkowe zawarte w niniejszym dokumencie zostaty zebrane ze zrodet, ktore SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG
S.A.uwaza za wiarygodne, ale nie zostaty one potwierdzone ani sprawdzone pod katem doktadnosci lub kompletnosci. SANTANDER ASSET MANAGEMENT
LUXEMBOURG S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek wykorzystanie informacji zawartych w niniejszym dokumencie.
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