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Komentarz do wynikow funduszu

Europejski rynek akcji spadt w grudniu o 4,0%, nadzieje na rajd Swietego Mikotaja w duzej mierze sie nie zrealizowaty,
a obawy o potencjalng recesje i spowolnienie zyskow spoétek obnizyty nastroje. Pomimo ze inflacja w wielu czesciach
Swiata rozwinietego, zwtaszcza w USA, w grudniu ulegata dalszemu ztagodzeniu, wcigz zdecydowanie jastrzebi ton
Fedu negatywnie oddziatywat na nastroje rynkowe. Decyzje zwigzane z politykg wobec covid-19 w Chinach byty
kolejnym, kluczowym czynnikiem wptywajgcym na rynki w tym miesigcu, przy czym wtadze kraju poczynity znaczne
postepy w kierunku ponownego otwarcia gospodarki, pomimo kolejnego wzrostu liczby infekgji.

Indeks Stoxx 600 zakofczyt miesigc spadkiem rzedu -3,40% (catkowita stopa zwrotu netto), Euro Stoxx 50 strata
w wysokosci -4,30%, a MSCI Euro znizkg o -3,60%. Od poczatku roku Stoxx 600 spadt o -10,6%, Eurostoxx 50 o -9,5%,
zas MSCI Euro 0 -12,47%.

W grudniu Santander Euro Equity odnotowat nominalnie strate, ale wynik byt lepszy od benchmarku w postaci
MSCI EMU Net Total Return, a w skali catego roku stopa zwrotu lekko przewyzszyta indeks wzorcowy.

Alokacja sektorowa w grudniu okazata sie korzystna, na co ztozyta sie krétka pozycja w Technologii i Dobrach
Konsumpcyjnych.

Jesli chodzi o selekcje, miata ono w grudniu pozytywny wptyw na wzgledny wynik wobec benchmarku. Korzystnie
zadziatat dobér waloréw w sektorze Przemystowym (Saint Gobain, Airbus, Teleperformance i krétka pozycja
w Schneider) oraz Ustug Uzytecznosci Publicznej (EDP, krétka pozycja w Engie), jak tez krétkie pozycje w sektorze
Konsumenta (L Oreal, Hermes, Kering, Flutter i spétkach samochodowych) oraz Technologicznym (SAP, STM, ASML).

Przeciwnie, ujemny efekt spowodowaty w gtdwnej mierze wybrane spétki z branzy Finansowej (Deustche Boerse, Axa
i Santander), jak tez dtugie pozycje w spétkach paliwowych.

W grudniu nie nastapity zadne zmiany, jesli chodzi o sktad portfela.

Niniejszy dokument ma na celu dostarczenie informacji, ktére podsumowuja gtowne cechy produktu i w zadnym wypadku nie stanowi umowy,
rekomendacji, spersonalizowanej porady, oferty ani zachety. Zaleca sie zapoznanie sie z dokumentem zawierajacym kluczowe Informacje (KID) przed
podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej, subskrypcja lub zakupem tytutéw uczestnictwa lub umorzeniem inwestycji, a takze w krajach, w ktorych
produkt jest zarejestrowany do sprzedazy: www.santanderassetmanagement.com lub poprzez autoryzowanych posrednikow w kraju Twojej
rezydencji. Nie jest potwierdzone, ze dane zawarte w niniejszym dokumencie spetniaja wymogi marketingowe wszystkich krajow dystrybucji, poniewaz
jest to dokument informacyjny, a nie o charakterze marketingowym. Tytuty uczestnictwa tego produktu nie moga byc bezposrednio ani posrednio
oferowane ani sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki, ani tez na rzecz lub na korzys¢ 0sob ze Stanéw Zjednoczonych.

Niniejszy fundusz posiada prospekt informacyjny sporzadzony w jezyku angielskim, ktéry mozna uzyskac pod adresem
www.santanderassetmanagement.com.

W celu uzyskania informacji o produkcie nalezy skontaktowac sie z SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A. (6, route de Treves, L-2633
Senningerberg - Wielkie Ksiestwo Luksemburga) Spotka zarzadzajaca pod nadzorem Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).
Depozytariuszem i administratorem funduszy jest JP Morgan Bank Luxembourg S.A. (6, route de Treves, L-2633 Senningerberg - Wielkie Ksiestwo
Luksemburga).

Inwestycje w fundusze inwestycyjne lub inne produkty finansowe wymienione w niniejszym dokumencie moga podlegac czynnikom ryzyka
inwestycyjnego: ryzyku rynkowemu, ryzyku kredytowemu, ryzyku emitenta i kontrahenta, ryzyku ptynnosci, ryzyku walutowemu oraz,
w stosownych przypadkach, ryzyku zwigzanemu z rynkami wschodzacymi. Dodatkowo, jezeli fundusze dokonuja inwestycji w fundusze hedgingowe,
aktywa, fundusze nieruchomosci, towary i private equity, nalezy zwrocic uwage, ze mogg one podlegac ryzyku wyceny i ryzyku operacyjnemu
wtasciwemu dla tego typu aktywow i rynkow, jak rowniez ryzyku oszustwa lub ryzyku wynikajacemu z inwestowania na nieuregulowanych lub
nienadzorowanych rynkach lub w aktywa nienotowane na gietdzie.

Wyniki osiagniete w przesztosci nie stanowiag wyznacznika przysztych wynikow. Stopy zwrotu sg obliczane na podstawie wartosci aktywow netto, po
uwzglednieniu optat i sg annualizowane dla okresow dtuzszych niz jeden rok.

Powinno byc zrozumiate, ze wszelkie odniesienia do opodatkowania zalezg od indywidualnych uwarunkowan kazdego inwestora i mogg zostac
w przysztosci zmienione. Zaleca sie uzyskanie indywidualnej porady w tym zakresie. Dystrybutor i inni posrednicy finansowi moga otrzymac do 85%
optaty za zarzadzanie funduszem bez ponoszenia jakichkolwiek dodatkowych kosztow przez klienta.

Informacje ksiegowe lub rynkowe zawarte w niniejszym dokumencie zostaty zebrane ze zrodet, ktore SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG
S.A.uwaza za wiarygodne, ale nie zostaty one potwierdzone ani sprawdzone pod kagtem doktadnosci lub kompletnosci. SANTANDER ASSET MANAGEMENT
LUXEMBOURG S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek wykorzystanie informacji zawartych w niniejszym dokumencie.
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