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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Krajowy rynek pracy w centrum uwagi

Dzi$ krajowe dane z rynku pracy, koniunktura gospodarcza
Koniunktura konsumencka dalej sie poprawia
EURPLN nieco wyzej, krajowe rentownosci ponownie probowaty rosnac¢ powyzej 6%

Dzisiaj wazne dane z kraju: grudniowe statystyki rynku pracy (ptace i zatrudnienie) oraz wskazniki
koniunktury gospodarczej GUS. Ostatnio dane z rynku pracy pokazaty wzrost ptac wyraznie wolniejszy
od inflacji oraz w miare dobre zatrudnienie przy stabszych tendencjach w przetworstwie. Naszym
zdaniem grudniowe dane pokaza potwierdzenie tych trendéw. Spodziewamy sie takze poprawy
optymizmu przedsiebiorcow. W USA opublikowane zostang dane o sprzedazy domow.

Minutes z grudniowego posiedzenia EBC pokazaty, ze duza liczba cztonkéw Rady Prezeséw chciata
poczatkowo podwyzki o 75 pb, ale zgodzili sie oni na ruch o 50 pb w zamian za wyrazne stwierdzenie,
ze ruchy o 50 punktow beda stosowane takze w przysztosci (forward guidance). Wydzwiek tego
dokumentu jest dosc jastrzebi i wspiera on oczekiwania na ruch o 50 punktéw w lutym.

W pierwszym miesiecznym odczycie w 2023 r., gtéwne polskie wskazniki ufnosci konsumenckiej
wykazaty dalsze ozywienie. Wskaznik oceny biezacej wzrdst po raz trzeci z rzedu, tym razem znacznie
wyrazniej, ale jak na razie ruch ten przywrocit warto$¢ indeksu jedynie do poziomu z wiosny 2022 r.
Odczyt na poziomie -38,1 znajduje sie znacznie ponizej przedpandemicznego przedziatu 0-10 pkt.
Indeks oczekiwan réwniez zanotowat trzeci z rzedu wzrost, zyskawszy 3,1 pkt, czyli tyle samo co w
grudniu, osiagnat tez najwyzszy poziom (-27,6 pkt) od kwietnia 2022 roku, ale znajduje sie okoto 30 pkt
ponizej wartosci sprzed pandemii. Optymizm konsumentéw poprawit sie szczegélnie jesli chodzi o
przyszta wtasng sytuacje finansowa i perspektywy gospodarki, przy czym w styczniu znaczaco
poprawita sie pewnos¢ zatrudnienia w momencie, gdy obecne spowolnienie gospodarki powinno
destabilizowac rynek pracy. Konsumenci wyrazili rowniez wieksza otwartos¢ na wieksze zakupy, w tym
wieksze prawdopodobiefnstwo zakupu samochodu w ciggu najblizszych 12 miesiecy. Jedynymi
spadajacymi w styczniu sktadowymi ufnosci konsumenckiej byty te zwiagzane z inflacjg (obecng i
przysztg) oraz oczekiwang zdolnoscia do oszczedzania w przysztosci (co przy poprawiajacych sie
opiniach o przysztych dochodach i gotowosci do wydawania pieniedzy moze $wiadczy¢ o ograniczaniu
oszczednosci przezornosciowych). Dane te zwiekszajg szanse na to, ze polscy konsumenci przetrwaja
spowolnienie bez znaczacych cie¢ poziomu konsumpcji prywatne;.

Wyniki gtosowania w RPP pokazaty, ze w grudniu RPP odrzucita wnioski o podwyzki o 100, 50 i 25
punktéw bazowych. Za wnioskiem o podwyzke o 100 pb gtosowata jedynie J. Tyrowicz, wniosek o
podwyzke o 50 pb poparli J. Tyrowicz i L. Kotecki, a 0 25 pb jedynie P. Litwiniuk. Ten ostatni popierat
ruch o 50 pb w pazdzierniku i listopadzie, wyniki wskazuja zatem na zmniejszenie jego checi do
podwyzek.

Minister Finanséw Magdalena Rzeczkowska powiedziata, ze deficyt budzetu panstwa za 2022 rok,
bedzie prawdopodobnie nizszy niz planowane 29,9 mld zt. Natomiast dtug sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych wyniesie okoto 50% PKB. Na 2023 rok jest planowany wzrost deficytu budzetowego
do 68 mld zt, a dtugu sektora instytucji rzadowych i samorzadowych do 53,3%. Minister finanséw
powiedziata, ze rzad musi by¢ ostrozny z planowaniem dodatkowych wydatkéw. Zapowiedziata
rowniez, ze w 2023 roku w ramach emisji zagranicznych oferowane beda nie tylko emisje w euro i
dolarach, ale réwniez w japonskich jenach.

Sekretarz Skarbu USA Jannet Yellen poinformowata Kongres, ze poziom zadtuzenia panstwa osiaggnat
wyznaczony prawem limit, wobec czego zostata zmuszona do uruchomienia ,nadzwyczajnych
Srodkéw”, ktére pozwola uniknac bankructwa do czerwca br.

EURUSD fluktuowat wokét 1,08. Préby oddalania sie kursu w kierunku poziomu 1,09, jakie byty
podejmowane po publikacji jastrzebich w swoim wydzwieku minutes EBC zostaty storpedowane przez
lepsze od oczekiwan dane z USA.

EURPLN z okolic 4,72 wzrost do okoto 4,73. Poczatkowo ztotemu pomagaty dobre dane o zaufaniu
krajowych konsumentow, ale niepewna sytuacja na rynku EURUSD ostatecznie zadziatata przeciwko
ztotemu. Rynek obawiat sig, ze Fed moze by¢ nieco bardziej jastrzebi, co wywierato negatywna presje
na notowania ztotego. Dzi$ rano kurs ponownie jest w okolicach 4,72.

Inne waluty CEE: EURHUF z okolic 393 wzrést do 395. Prezes MNB Gyorgy Matolcsy zapowiedziat, ze
gdyby inflacja zaczeta szybko i regularnie spada¢, wowczas stopy procentowe mogtyby zostac
obnizone. EURCZK z okolic 23,96 spadt w okolice 23,92.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci wzrosta srednio o 9 pb. Krétszy i dtuzszy koniec krzywej
probowat forsowac okolice 6% po publikacji danych o zaufaniu konsumentéw ale poziomy te nie
utrzymaty sie do konca dnia.
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Wskazniki koniunktury, pkt
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4,7192 CZKPLN 0,1969
USDPLN 4,3564 HUFPLN* 1,1826
EURUSD 1,0836 RUBPLN 0,0633
CHFPLN 4,7492 NOKPLN 0,4398
GBPPLN 5,3874 DKKPLN 0,6342
USDCNY 6,7801 SEKPLN 0,4222
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 19.01.2023
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4,7004 4,7303 4,7260 4,7275 4,7053
USDPLN 43406 43828 43818 43745 4,3469
EURUSD  1,0781 1,0838 11,0790 1,0807 -
Rynek stopy procentowej 19.01.2023
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ’ (pb)
PS1024 (2L) 592 10
DS0727 (5L) 5,38 8
DS0432 (10L) 594 10
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin us EZ
% Zmiana . Zmiana . Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 6,90 2 5,03 5 3,16 6
2L 6,22 2 4,36 4 313 5
3L 5,58 3 3,89 4 291 4
4L 528 5 3,65 4 2,79 5
5L 514 4 3,50 3 2,72 6
8L 504 3 335 3 2,63 4
10L 5,09 4 334 1 2,63 3
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6,51 -15
T/N 6,67 -4
SW 6,82 -1
2W 6,85 1
™ 6,88 -1
3M 6,93 2
6M 6,99 -1
1Y 7,10 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 6,89 0
3x6 6,89 0
6x9 6,80 4
9x12 6,33 3
3x9 6,92 -1
6x12 6,79 7

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 117 0 389 5
Francja 10 0 43 0
Wegry 204 5 544 12
Hiszpania 48 2 96 3
Wtochy 43 0 172 -1
Portugalia 33 2 86 -2
Irlandia 18 0 39 -1
Niemcy 15 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (13 stycznia)
08:30 HU Inflacja Xl % rfr 25.8 24.5 22.5
10:00 PL Inflacja Xl % rfr 16.6 16.6 16.6 17.5
11:00 EZ Produkcja przemystowa Xl % m/m 0.5 1.0 -1.9
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych XI mln € -1014 -486 -422 -549
14:00 PL Bilans handlowy Xl mln € -2327 -2343 -1496 -2277
14:00 PL Eksport X1 mln € 29808 29995 30018 28843
14:00 PL Import XI mln € 31878 32338 31514 31127
16:00 us Indeks Michigan | pkt 60.5 64.6 59.7
PONIEDZIALEK (16 stycznia)
14:00 PL Inflacja bazowa Xl % rfr 11.5 11.4 11.5 11.4
WTOREK (17 stycznia)

08:00 DE Inflacja HICP Xl % m/m -1.2 -1.2 0.0
11:00 DE ZEW | pkt -56.4 -58.6 -61.4
SRODA (18 stycznia)

11:00 EZ HICP XIl % rfr 9.2 9.2 10.1
14:30 us Sprzedaz detaliczna Xl % m/m -0.75 -1.1 -1.0
15:15 us Produkcja przemystowa SA Xl % m/m 0.0 -0.7 -0.6
CZWARTEK (19 stycznia)

10:00 PL Koniunktura konsumencka | -

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 215.0 190 205.0
14:30 us Rozpoczete budowy doméw Xl % m/m -5.4 -1.4 -1.8
14:30 us Indeks Philly Fed | -10.8 -8.9 -13.7

PIATEK (20 stycznia)

10:00 PL Koniunktura gospodarcza | -

10:00 PL Zatrudnienie Xl % r/r 2.3 2.3 - 2.3
10:00 PL Ptace XIl % rfr 12.4 12.3 - 13.9
16:00 us Sprzedaz domow Xl % m/m -3.18 - -7.67

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacgji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.

w



