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Codziennik
Stabsze dane z USA

Dzis$ koniunktura konsumencka w Polsce, dane z USA Sprzedaz detaliczna w USA, 2019 = 100
Dane z USA: inflacja PPl i sprzedaz detaliczna ponizej prognoz
EURPLN wzrést do 4,72, rentowno$ci ponownie wyraznie ponizej 6% 140 -

Dzisiaj w kraju dane o koniunkturze konsumenckiej w styczniu oraz dane z USA: liczba nowych
bezrobotnych, rozpoczete budowy domow, indeks Philly Fed. 130

Inflacja HICP w strefie euro wyniosta w grudniu 9,2% r/r, zgodnie ze wstepnym odczytem.
Spadek wobec 10,1% r/r w listopadzie wynikat gtownie ze stabszego wzrostu cen energii, przy
dalszym przys$pieszeniu innych sktadowych, w tym wzroscie inflacji bazowej (do 5,2% r/rz 5,0%
r/r). Inflacja PPl w USA w grudniu spadta mocniej od oczekiwan (6,2% r/r przy prognozach 6,8%
r/r), gtownie ze wzgledu na nizsze ceny ddbr, zywnosci i energii. Sprzedaz detaliczna w USA w 110 1
grudniu byta staba: grudniowy odczyt byt gorszy od oczekiwan, a listopadowy zrewidowano w
dot. Najgorzej wygladata sprzedaz paliw i mebli, ale spadki byty widoczne w wielu kategoriach.

120

Ogolnie wczorajsze dane wspieraty stabszego dolara i nizszg wycene $ciezki stép procentowych 100 1

w USA.
Loretta Mester z Fed-u komentujac ostatnie stabsze dane stwierdzita, ze Fed zaczyna 90 -
dostrzega¢ materializowanie sie zjawisk gospodarczych, ktérych oczekiwat. James Bullard
zapowiedziat konieczno$¢ dalszego podnoszenia stép w celu osiggniecia wystarczajaco

restrykcyjnych pozioméw polityki monetarnej. Jego zdaniem sprowadzenie inflacji na $ciezke 80
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prowadzaca do osiggniecia 2% celu bedzie wymagac podniesienia stép procentowych do 5,25 - E
5,5% oraz podtrzymywania restrykcyjnej polityki monetarnej przez caty 2023 rok. Taka strategia Zrbto: Refinitiv, Santander
ma umozliwi¢ zapobiezeniu ponownego powrotowi inflacji. Patrick Harker powtorzyt swoje

poparcie dla spowolnienia tempa podwyzek stop do 25 pb. Lorie Logan wsparta strategie

spowolnienia tempa podwyzek stop, ale zasygnalizowata, ze docelowy poziom stép moze by¢

wyzszy niz ,wielu” oczekuje.

Wg Ministerstwa Aktywow Panstwowych, w 2022 r. import wegla energetycznego do Polski

wyniost ponad 14,5 mln ton w poréwnaniu do 9,3 mln ton w 2021 r.

EURUSD ponownie prébowat atakowac poziom 1,09 jednak na koniec dnia, podobnie jak dzien
wczesniej powrocit w okolice 1,08. Po gorszych od oczekiwan danych o sprzedazy detalicznej z
USA dolar zaczat sie ostabia¢ wobec euro, jednak wsparciem dla amerykanskiej waluty okazata
sie wypowiedzi cztonkow Fed-u.

EURPLN z okolic 4,70 wzrost do 4,72. Ztotemu zaszkodzit umocnienie dolara do jakiego doszto
po wypowiedziach cztonkéw Fed-u, szczegélnie Jamesa Bullarda, ktéry zapowiedziat utrzymanie
polityki monetarnej Fed-u na restrykcyjnych poziomach przez caty 2023 rok.

Inne waluty CEE: EURCZK z okolic 23,92 wzrost do 23,94. Eva Zamrazilova oraz Jan Frait z CNB
zapowiedzieli, ze dalsze podwyzki stép procentowych nie beda konieczne o ile ptace nie zaczng
gwattownie rosng¢, co ich zdaniem jest mato prawdopodobne w aktualnych warunkach.
EURHUF fluktuowat wokot 395.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci spadta $rednio o okoto 20 pb na catej szerokosci.
Spadaty réwniez oczekiwania stop na rynku FRA. Rentownosciom zaszkodzity stabe dane o
sprzedazy detalicznej z USA oraz wypowiedzi cztonkow Fed-u.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4,7135 CZKPLN 0,1965
USDPLN 4,3628 HUFPLN* 1,1859
EURUSD 1,0802 RUBPLN 0,0633
CHFPLN 4,7619 NOKPLN 0,4378
GBPPLN 53753 DKKPLN 06335
USDCNY 6,7810 SEKPLN 0,4214
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 18.01.2023
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4,6927 47111 4,6956 4,7101 4,7091
USDPLN 43187 43590 43572 4,3495 4,3322
EURUSD 10778  1,0887  1,0779 1,0825 -
Rynek stopy procentowej 18.01.2023
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ’ (pb)
PS1024 (2L) 582 -22
DS0727 (5L) 5,79 -19
DS0432 (10L) 585 -19
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin us EZ
% Zmiana % Zmiana . Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 6,88 -5 4,98 -5 3,09 1
2L 6,19 -12 4,32 -12 3,08 0
3L 5,55 =17 3,85 -14 2,87 0
4L 523 -23 3,60 -16 2,74 0
5L 510 -24 3,47 =17 2,66 -1
8L 5,02 -25 332 -18 2,59 -3
10L 5,05 -26 333 -17 2,60 -4
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6,66 9
TN 6,71 1
SW 6,83 0
2W 6,84 -1
™ 6,89 -1
3M 6,91 -2
6M 7,00 -1
1Y 7,10 1
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 6,88 0
3x6 6,89 -4
6x9 6,76 -6
9x12 6,30 -9
3x9 6,93 -4
6x12 6,73 -12

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 117 -2 384 -11
Francja 10 0 43 -2
Wegry 199 -7 532 -42
Hiszpania 46 -2 94 -4
Wtochy 43 -2 173 -7
Portugalia 30 -2 87 -4
Irlandia 18 0 40 0
Niemcy 15 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream

5,15

5,00

4,70

4,55

440

425

4,10

9,00
8,50
8,00
7,50
7,00
6,50
6,00
5,50

5,00

9,00

8,50

6,50

6,00

900
800
700
600
500
400
300
200
100

Kurs ztotego

& Santander

——EURPLN ——USDPLN
ST ®” R ¢ o8 2 7 Nowoe ® o2
Rentownosci obligacji skarbowych
| —2L —5L 10L
~ ~ © =4 [ < =] b4 o~ 0 =) o~ ©
3-miesieczne stawki rynku pienieznego

——PLNFRA3X6 ——WIBOR 3M PLN FRA 6X9
B - 2 8 o g e g | 8 e o2 N
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
] =——PL —CZ ES IT ——HU
2 2 2 g 4 N N ¥ £ 2 2 2 = =
=2 28 &g s g " 802 e

& Santander Bank Polska S.A.



Codzi ik
18 stfcnzr;]ia 2023 & Santander

Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (13 stycznia)
08:30 HU Inflacja Xl % rfr 25.8 24.5 22.5
10:00 PL Inflacja Xl % rfr 16.6 16.6 16.6 17.5
11:00 EZ Produkcja przemystowa Xl % m/m 0.5 1.0 -1.9
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych XI mln € -1014 -486 -422 -549
14:00 PL Bilans handlowy Xl mln € -2327 -2343 -1496 -2277
14:00 PL Eksport X1 mln € 29808 29995 30018 28843
14:00 PL Import XI mln € 31878 32338 31514 31127
16:00 us Indeks Michigan | pkt 60.5 64.6 59.7
PONIEDZIALEK (16 stycznia)
14:00 PL Inflacja bazowa Xl % rfr 11.5 11.4 11.5 11.4
WTOREK (17 stycznia)

08:00 DE Inflacja HICP Xl % m/m -1.2 -1.2 0.0
11:00 DE ZEW | pkt -56.4 -58.6 -61.4
SRODA (18 stycznia)

11:00 EZ HICP XIl % rfr 9.2 9.2 10.1
14:30 us Sprzedaz detaliczna Xl % m/m -0.75 -1.1 -1.0
15:15 us Produkcja przemystowa SA Xl % m/m 0.0 -0.7 -0.6
CZWARTEK (19 stycznia)

10:00 PL Koniunktura konsumencka | -

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 215.0 - 205.0
14:30 us Rozpoczete budowy doméw Xl % m/m -5.4 - -0.5
14:30 us Indeks Philly Fed | -10.8 - -13.7

PIATEK (20 stycznia)

10:00 PL Koniunktura gospodarcza | -

10:00 PL Zatrudnienie Xl % r/r 2.3 2.3 - 2.3
10:00 PL Ptace XIl % rfr 12.4 12.3 - 13.9
16:00 us Sprzedaz domow Xl % m/m -3.18 - -7.67

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacgji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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