Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Po dwach miesigcach silnych wzrostoéw,
grudzien przyniést spadki na rynkach
akgji. W centrum wydarzen byty
posiedzenia Fed w Stanach
Zjednoczonych oraz EBC w Europie.

W obu przypadkach jastrzebi ton
wypowiedzi sukcesywnie studzit nastroje
panujace na gietdach i sprowadzat indeksy
gietdowe w dot. Wprawdzie szef Fed,
Jerome Powell, w swoim wystgpieniu nie
zaskoczyt w zasadzie uczestnikow rynku,
jednak stojaca na czele EBC, Christine
Lagarde, na konferencji poinformowata,
ze nalezy spodziewac sie podwyzek

0 50 punktow bazowych przez jakis czas,
podczas gdy rynek oczekiwat w sumie

25 punktow bazowych (wiaczajac
grudniowa podwyzke). Dodatkowo,
zapowiedziany zostat program zaciesniania
ilosciowego (QT) od poczatku marca 2023.
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Polskie akcje w grudniu kontynuowaty
zwyzki zapoczatkowane w poprzednich
miesigcach, choc skala wzrostéw byta
mniejsza. Pozytywnie przez rynek zostat
odebrany odczyt sprzedazy detalicznej za
listopad, ktora okazata sie wyzsza od
prognoz.
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W grudniu rentownosci obligacji na
rynkach bazowych rosty (ceny spadaty).
Pod presja byty zwtaszcza obligacje
panstw strefy euro. Na tym tle relatywnie
stabilniejsze byty rentownosci
amerykanskich Treasuries. Wzrosty
rentownosci obligacji skarbowych

i zwiekszona awersja do ryzyka
przetozyta sie na ujemne stopy zwrotu
w segmencie obligacji korporacyjnych,
zaréwno typu o ratingu inwestycyjnym,
jak i wysokodochodowych.

OBLIGACJE SKARBOWE -0,7%
KRAJOW ROZWIJAJACYCH SIE

Na rynku polskich obligacji skarbowych
po bardzo mocnym listopadzie, w grudniu
rentowno$ci nieco wzrosty (ceny obligagji
spadty).
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Odczyty inflacyjne w USA, jak i Europie
notowaty nizsze poziomy. Daty tym
samym nadzieje, ze szczyty inflacji mamy
juz za soba. Ze wzgledu na ciepta poki co
zime, a przez to rekordowe stany zapasow
gazu mozna oczekiwac dalszego
zmniejszania presji inflacyjnej na Starym
Kontynencie. Pomagaja w tym obecnie
obserwowane spadki cen surowca w
Europie. Dodatkowo, warto zwroci¢ uwage
na lekka poprawe w koniunkturze, czego
odzwierciedleniem sg lepsze odczyty
wstepnych PMI za grudzien, zarowno w
ustugach jak i przemysle. Dotyczy to strefy
euro, bowiem w USA odczyty PMI, zaréwno
w przemysle, jak i ustugach, wypadty
znacznie ponizej oczekiwan. To moze
wskazywac, ze tempo spowolnienia
gospodarczego w USA w nadchodzacych
okresach bedzie wieksze niz do tej pory
oczekiwano. Zwtaszcza po bardzo dobrym
Il kwartale, ktérego odczyt PKB okazat sie
lepszy od oczekiwan rynkowych.
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Na rynku walutowym obserwowalismy
dalsze umocnienie ztotego wobec
dolara i stabilizacje kursu wzgledem
euro.
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Globalny rynek akcyjny MSCI ACWI oraz
indeks zrzeszajgcy rynki wschodzgce
MSCI EM zakonczyty miesigc spadkami.
Inwestorzy w dalszym ciggu dyskontowali
kolejne luzowania obostrzen covidowych
w Chinach. Dodatkowo, dalsze ostabianie
sie indeksu dolarowego wspierato wyceny
rynkow wschodzgcych.
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W ujeciu sektorowym pozytywnie
wyroznit sie indeks WIG-Odziez rosnacy
w grudniu, miedzy innymi za sprawa
wspomnianych powyzej danych

o listopadowej sprzedazy detalicznej,

z ktorych wytonit sie obraz szczegolnie
wysokich dynamik w kategorii , Tekstylia,
odziez, obuwie". Negatywnym bohaterem
wsrad blue chipow byty akcje Grupy Kety,
czyli jednego z najnowszych komponentow
indeksu WIG20.

Miniony miesigc przyniést dane

o kolejnym spowolnieniu dynamik
inflacyjnych po obu stronach Atlantyku,
w wyniku czego zaréwno ECB, jak i Fed
mogty obnizy¢ tempo podwyzek stop
procentowych z 75bp do 50bp. Oba
banki centralne utrzymaty jednak
jastrzebie nastawienie, wskazujgce na
dalszg potrzebe zaciesniania polityki
monetarnej w celu sprowadzenia inflacji
do celu. Uzasadnieniem takiego podejscia
moga by¢ m.in. bardzo mocne dane

z rynku pracy w USA.
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RPP, na ostatnim posiedzeniu w 2022
roku, zgodnie z oczekiwaniami
pozostawita. Prezes NBP Adam Glapinski,
podczas konferencji prasowej wskazat,

ze cykl podwyzek nie zostat zakonczony,
ale zasygnalizowat, ze stopy sa na
odpowiednim poziomie, biorac pod
uwage ostatnie stabsze sygnaty

z gospodarki wspierajace oczekiwania

na dezinflacje.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wartosc¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki
uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie
w prospektach informacyjnych, kluczowych informacjach dla inwestorow oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore
moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte
w dokumencie s dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
2022 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa Santander i logo
,ptomien" sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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