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o Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Rentownosci krajowych obligacji ponizej 6%

Dzi$ wystapienia kilku bankieréw centralnych, nastroje wsrod matych firm w USA
EURUSD przebit sie powyzej 1,07 ale ztotemu to nie wystarczyto do umocnienia
Dalszy powazny spadek krajowych rentownosci

Dzisiaj brak publikacji kluczowych danych. W USA pojawi sie grudniowy odczyt wskaznika
nastrojow wsroéd matych przedsiebiorstw, po ktorym rynek oczekuje delikatnego spadku m/m
(indeksy ISM dla duzych firm przemystowych i ustugowych pokazaty w grudniu spadek do
najnizszych pozioméw od potowy 2020 r.). Wydarzeniem, ktore moze rozrusza¢ rynki bedzie
konferencja nt. niezaleznosci bankéw centralnych zorganizowana przez bank centralny Szwecji.
Wypowiadac sie na niej szefowie Fed, Banku Anglii, Banku Kanady, a EBC reprezentowac bedzie
Isabel Schnabel.

WSsrod wezorajszych danych wegierska produkcja przemystowa zaskoczyta niezdolnoscig do
odbicia po sierpniowym zatamaniu o 3,6% m/m. W rezultacie jej roczna dynamika zgasta z 5%
do 0,8%. Rozczarowanie wzmacnia fakt, ze w ostatnich miesigcach wegierski wskaznik PMI dla
przemystu rost najszybciej sposrod wszystkich tego typu indekséw na $wiecie. Stopa bezrobocia
w strefie euro pozostata w listopadzie na 6,5% - najnizszym poziomie zarejestrowanym odkad
zbierane s3 te dane (kwiecien 1998 r.). Najnizsza byta tez liczba bezrobotnych. Z kolei liczba
pracujacych jest tam najwyzsza w historii. Stabosci rynku pracy strefy euro mozna dopatrywac
sie na razie tylko w mizernym wzroscie zatrudnienia w Il kw. 2022 r. (najmniejszy przyrost od |
kw. 2021 r.).

Ministerstwo Finanséw podato, ze stopien prefinansowania potrzeb pozyczkowych brutto
budzetu na 2023 rok, na koniec grudnia wynosit 44%, a stan srodkéw na rachunkach
budzetowych na koniec 2022 roku wyniost 118,4 mld zt. Do wykupu w 2023 roku pozostaje dtug
o wartosci 128,4 mld zt na ktéry sktadaja sie obligacje hurtowe o wartosci 78 mld zt, obligacje
detaliczne o wartosci 20,5 mld zt oraz kredyty na rynkach zagranicznych o wartosci 29,2 mld zt.
EURUSD z okolic nieco powyzej 1,06 wzrést do 1,075. Kurs kontynuowat trend wzrostowy jaki
wykrystalizowat sie w drugiej potowie pigtku, w pare godzin po danych z amerykanskiego rynku
pracy. Pomimo lepszych od oczekiwan danych o zatrudnieniu w USA, wyraznie stabsze dane o
ptacach rozwiaty oczekiwania rynku na wolniejsze tempo spadku inflacji w za oceanem i co za
tym idzie wyzszy docelowy poziom stop Fed-u.

EURPLN nieco wzrést, ale w dalszym ciagu pozostaje w strefie 4,67 - 4,70. Kurs pozostaje w
zawieszeniu miedzy poprawa nastrojow na rynkach europejskich, a spadajacymi oczekiwaniami
stép na krajowym rynku FRA.

Inne waluty CEE: EURHUF z okolic 394 wzrést do okoto 396. Forintowi zaszkodzity stabsze od
oczekiwan dane o produkcji przemystowej sygnalizujgce szybsze spowalnianie gospodarcze.
EURCZK z okolic 23,97 wzrést do 23,99.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa kontynuowata spadki na catej swojej dtugosci. Szczegélnie silne
przesuniecia, o blisko 30pb, nastepowaty w jej $rodkowej czesci, a takze na dtuzszym koncu.
Krajowy rynek pozostaje pod dominujagcym wptywem ostatniego, wyraznie nizszego od
rynkowego konsensusu, odczytu polskiej inflacji. Dane zachecity inwestoréw do $mielszego
wyceniania obnizek stop na dtuzszych terminach rynku FRA. Nastgpito to pomimo ostroznego
stanowiska RPP w tej kwestii.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 515
EURPLN 46002 CZKPIN 0,1950 —EURPLN ——USDPLN
USDPLN 4,3722 HUFPLN* 11733 5,00 -
EURUSD 1,0727 RUBPLN 0,0629
CHFPLN 4,7386 NOKPLN 0,4403 485 1
GBPPLN 5,3083 DKKPLN 0,6305
USDCNY 67848 SEKPLN 04203 470
“za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 09.01.2023 455 1
min max  otwarcie zamkn. fixing 440
EURPLN 4,6786 4,7015 4,6812 4,6971 4,697
USDPLN 4,3641 4,4048 4,3849 4,3657 4,401 425
EURUSD  1,0658 1,0760 1,0677 1,0757 -
4,10 T T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 09.01.2023 2 2 2 2 g £ £ % ® £ 2 2 g &
Obligacje na rynku miedzybankowym T e 2 o e g 3z S & o g ©
Benchmark % Zmiana
(termin) ’ (pb)
PS1024 (2L) 598 -13 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0727 (5L) 573 26 9,00
DS0432 (10L) 5,85 -29
8,50
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** 8,00
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 7,50
(pb) (pb) (pb) 700
1L 6,88 -6 5,05 -5 3,19 3 !
2L 6,13 -16 4,47 -7 324 0 650
3L 5,55 -24 4,03 -4 3,07 0
4L 5,26 -28 3,79 -4 2,97 0 6,00
5L 5,09 -32 3,66 -4 2,91 1
8L 504 29 3,48 5 2,85 1 550 1 —2L —45 10L
0L 5,08 -30 3,45 -5 2,86 0 5,00 . . . . . . . . . . . . .
2 2 @ @ N N N N§ N @& & 2 32 >
> o 2 2 = 5= 2 38 8 °T 5 ® 5 @
Stawki WIBOR N =S Y e 8 3T g - Y 2 &
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6,50 4 -5 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
TN 6,63 7 -1 9,00 -
SW 6,84 " 0
2W 6,85 " 0 850 |
™ 6,94 " 5
3M 6,96 " -3
6M 7,08 v 3 800 1
v 7,13 " -6 .
7,50
o
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 7,00 ‘m\:
Termin % Zmiana
(pb) 6,50
x4 6,88 -1 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR 3M PLN FRA 6X9
3%6 6,92 1 oo b
6x9 6,74 -22 2 2 2 g N E E N N 2 e El g =z
9x12 6,20 3 © § w2 I e o % e T 8 &5 g e
~ ~ ) ~ N N
3x9 6,93 -13
6x12 6,64 -39
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 900 | ——pPL ——C(CZ ES IT. ——HU
CDS 5Y USD Spread 10L* 500
Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb) 700
Polska 115 0 364 -30
Francja 15 0 50 a 600 1
Wegry 214 0 580 -5 500 -
Hiszpania 53 0 104 -1 400
Wtochy 50 -3 195 -5
Portugalia 38 0 98 4 300 M
Irlandia 23 0 51 0
Niemcy 15 0 - - 200 1
100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 0
**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku migedzybankowym na koniec dnia ;% 2 '% k2 E E E § ‘§ 2 2 g) gw %
q v =2 & e g = g T & o Q ©

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (6 stycznia)
08:00 DE Zamowienia przemystowe Xl % m/m -0.5 -5.3 0.6
08:00 DE Sprzedaz detaliczna Xl % m/m 1.5 1.1 -2.8
09:00 cz Produkcja przemystowa Xl % r/fr -1.5 0.5 2.9
11:00 EZ HICP wstepny szacunek Xl % rfr 9.5 9.2 10.1
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna Xl % m/m 0.5 0.8 -1.5
11:00 EZ ESI Xl pkt 94.5 95.8 94.0
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem Xl tys. 200 223 256
14:30 us Stopa bezrobocia Xl % 3.7 3.5 3.6
16:00 us Zamowienia dobr trwatych Xl % m/m -2.1 -2.1 -2.1
16:00 us ISM ustugi Xl pkt 55.0 49.6 56.5
16:00 us Zamowienia przemystowe Xl % m/m -1.0 -1.8 0.4
PONIEDZIALEK (9 stycznia)
08:00 DE Produkcja przemystowa SA Xl % m/m 0.3 0.2 -0.4
08:30 HU Produkcja przemystowa Xl % rfr 4.1 0.8 5.0
09:00 (@4 PKB SA 111 kw. % rfr 1.7 1.5 1.7
11:00 EZ Stopa bezrobocia Xl % 6.5 6.5 6.5
WTOREK (10 stycznia)
Brak kluczowych wydarzen i publikacji
SRODA (11 stycznia)
09:00 Cz Inflacja Xl % r/r - - 16.2
CZWARTEK (12 stycznia)
14:30 us Inflacja XIl % m/m 0.0 - 0.1
PIATEK (13 stycznia)
08:30 HU Inflacja Xl % r/r - - 22.5
10:00 PL Inflacja Xil % r/r 16.6 16.6 - 17.5
11:00 EZ Produkcja przemystowa Xl % m/m - - -2.0
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych Xl mln € -973.0 -486.0 - -549.0
14:00 PL Bilans handlowy Xl mln € -2263.0 -2343.0 - -2277.0
14:00 PL Eksport XI mln € 29870.0 29995.0 - 28677.0
14:00 PL Import Xl mln € 32057.0 32338.0 - 30954.0
16:00 us Indeks Michigan | pkt 60.25 - 59.7

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informagji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta 11 17, 00-854 Warsza wa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.
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