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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Dzis RPP decyduje o stopach procentowych

Dzi$ decyzja RPP, indeksy PMI w ustugach
Niemiecka inflacja wyraznie ponizej prognoz
Ztoty troche stabszy w $lad za euro, rentownosci obligacji w dét

Dzisiaj na krajowym rynku najwazniejszym wydarzeniem jest posiedzenie RPP, nie powinno ono
jednak by¢ szczegdlnie ciekawe, a analitycy jak jeden maz zaktadaja, ze stopy procentowe nie
ulegnag zmiana. W grudniu prezes NBP sugerowat, ze zmiany w podejsciu Rady moga pojawic sie
po marcowej projekcji. Warto zauwazy¢, ze wtedy jednak RPP nie bedzie jeszcze znata lutowego
odczytu, ktory prawdopodobnie wyznaczy szczyt inflacji w tym roku, nie zobaczy zatem tez
spadku inflacji CPI czarno na biatym. RPP powrécita do dwudniowego trybu obradowania i mamy
nadzieje, ze dzieki temu decyzja zostanie ogtoszona wczesniej niz w poprzednich miesigcach.

Za granicg indeksy PMI w ustugach dla gtéwnych gospodarek, indeks ISM dla amerykanskiego
przetworstwa oraz minutes FOMC z grudniowego posiedzenia.

Inflacja w Niemczech wyraznie obnizyta sie w grudniu i byta nizsza od prognoz. Wskaznik CPI
spadt do 8,6% r/r z 10,% r/r a HICP do 9,6% r/r z 11,3% r/r. Za spadek odpowiadaty przede
wszystkim towary, zwtaszcza dobra energetyczne, ale jednoczesnie szybciej rosty ceny ustug,
rosta takze inflacja bazowa.

Po 11 miesigcach roku jednostki samorzadu terytorialnego zanotowaty nadwyzke w wysokosci
14,2 mld zt, czyli nieznacznie mniejsza niz we wrzesniu (14,9 mld zt). Spodziewamy sie, ze w
ostatnim miesigcu roku ta nadwyzka jeszcze wyraznie sie zmniejszy i sektor zamknie rok z
wynikiem ok. 5 mld zt. Deficyt catego sektora finanséw publicznych za 2022 r. szacujemy na
2,6% PKB.

Niskie dane inflacyjne z Niemiec ostabiaty euro wobec dolara, wobec czego kurs EURUSD w ciagu
dnia obnizyt sie do 1,052. Pozniej doszto do lekkiego odbicia i para walutowa zakonczyta dzien w
okolicy 1,055. Dzisiaj dla kursu wazne mogg by¢ dane o ustugowych wskaznikach PMI i ISM oraz
protokoét z grudniowego posiedzenia FOMC.

EURPLN nieco wzrost we wtorek i przebit 4,68. Ztotemu szkodzito umocnienie dolara wobec
euro. Natomiast na koniec dnia ztoty nieznacznie sie umocnit i kurs zakonczyt sesje w okolicy
4,675. Nie spodziewamy sie, by posiedzenie RPP miato wptyw na ztotego, wazniejsze zapewne
beda czwartkowe dane inflacyjne oraz konferencja prezesa NBP. Korona czeska umacniata sie, a
kurs EURCZK spadt z ok. 24,15 do 24,07. Forint z kolei w ciagu dnia stabt do euro, ale ostatecznie
kurs EURHUF zakonczyt sesje przy 400 — ponizej poziomu otwarcia. Narodowy Bank Wegier
pozostawit 1-dniowa stope procentowa bez zmian (18,00%).

Mocny spadek inflacji w Niemczech byt korzystny dla globalnego rynku dtugu, z czego
korzystata tez krajowa krzywa. Rentownosci polskich obligacji skarbowych obnizyty sie o ok. 20
punktow bazowych wzdtuz krzywej. Kolejny impuls dla krajowego rynku dtugu moze pojawic sie
we czwartek.
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Wskazniki inflacji w Niemczech, % r/r
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 515
EURPLN 46750 CZKPIN 071928 500 | —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 44212 HUFPLN* 1.1688
EURUSD 1.0578 RUBPLN 0.0619 485 -
CHFPLN 4.7340 NOKPLN 0.4404 470 -
GBPPLN 5.3064 DKKPLN 0.6281
USDCNY 6.8878 SEKPLN 0.4197 4.55 1
*za 100HUF 440
Poprzednia sesja na rynku FX 03.01.2023
min max  otwarcie zamkn. fixing 425 4
EURPLN 46653 46866  4.6655  4.6/66 468 410 |
USDPLN 4.3732 44548 43772 44285 44373
EURUSD 10518 10667 10662 10556 - 3.95 1
380 T T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowe;j 03.01.2023 :‘—1 u% 0_9: § E § & ® 8 é ﬁ 2 2 g
Obligacje na rynku miedzybankowym A > A < ¥ - e 8
Benchmark % Zmiana
(termin) ? (pb)
PS1024 (21) 6.56 -13 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0727 (5L) 6.59 7
DS0432 (10L) 6.62 -17
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 7.22 -4 5.09 -3 3.18 -1 400 -
2L 6.79 -11 4.65 -5 3.30 -4
3L 632 -1 424 -5 318 -6 3.00 1
4L 6.10 -1 402 -10 3.09 7 200 -
5L 599 -1 3.90 -1 3.05 -7
8L 589 18 373 -10 299 8 1.00 1 —2 —sL 10L
10L 595 17 3.68 15 2.99 -8 0.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
£ 2 2 g g Y ¥ 8§ £ £ =2 =z Z
Stawki WIBOR Fﬁgﬁﬁ;&g’&g*E‘?ﬁ%
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.63 9 3-miesigczne stawki rynku pienigznego
TN 6.70 7 9.00 -
SW 6.84 -1 800 ’Jj\M_A
oW 685 0 2T w,\Q__J:::::\\ §
™ 690 2 700 S A N
3M 7.01 0
6M 713 B 6.00 1
1N 7.22 -1 5.00 -
400 -
Stawki FRA (na rynku migdzybankowym)** 3.00 -
Termin % Zmiana 200 |
(pb)
x4 6.95 -1 1.00 4 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR 3M PLN FRA 6X9
3x6 7.08 -8 000 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
o9 L ® 2 2 =2 5 g ¢ ¥ ¥ H 222 8 g
912 6.89 -18 “‘“—’&"N_gog,\g*i‘i’mgg
3x9 7.15 -9
6x12 7.10 -15
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 900 -
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —Cz ES AV
Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 115 0 434 3
Francja 15 0 54 0
Wegry 202 0 678 10 500 |
Hiszpania 55 0 108 -1 400
Wtochy 55 0 212 -2
Portugalia 40 0 103 1 300 W
Irlandia 23 0 52 -4
Niemcy 15 0 E - 200 7
100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw
s 2 2 g 2 v ¢ % % 2 2 =z z z
**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia = s o @ @» = = o 8 = © o > >
- 8 & 8 o g 9~ S = N e g

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS - PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*

PIATEK (30 grudnia)

Brak istotnych danych

PONIEDZIALEK (2 stycznia)

09:00 PL PMI przemyst Xl pkt 44.0 43.7 45.6 43.4
09:55 DE PMI przemyst Xl pkt 47.4 = 471 46.2
10:00 EZ PMI przemyst Xl pkt 47.8 = 47.8 471
WTOREK (3 stycznia)
14:00 DE Inflacja HICP XII % m/m -0.5 = -1.2 0.0
SRODA (4 stycznia)

PL Decyzja RPP % 6.75 6.75 6.75
09:55 DE PMI ustugi XIl pkt 49.0 - 46.1
10:00 EZ PMI ustugi XIl pkt 49.1 - 48.5
16:00 us ISM przemyst Xl pkt 48.5 - 49.0
20:00 us Minutes FOMC 14.12.2022

CZWARTEK (5 stycznia)
02:45 CN PMI ustugi XIl pkt - 46.7
08:00 DE Eksport XI % m/m -0.5 - 0.8
10:00 PL Inflacja Xl % rfr 17.4 17.2 17.5
14:00 PL Minutes RPP XIl
14:15 us Raport ADP XIl tys. 140 - 127.0
15:00 PL Konferencja prasowa prezesa NBP
PIATEK (6 stycznia)

PL Swieto
08:00 DE Zamowienia przemystowe Xl % m/m -0.5 - 0.8
08:00 DE Sprzedaz detaliczna Xl % m/m 1.5 - -2.7
09:00 cz Produkcja przemystowa Xl % rfr -1.4 - 2.9
11:00 EZ HICP wstepny szacunek Xl % rfr 9.6 - 10.0
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna Xl % m/m 0.6 - -1.8
11:00 EZ ESI XIl pkt 94.5 - 93.7
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem Xl tys. 200 - 263.0
14:30 us Stopa bezrobocia Xl % 3.7 - 3.7
16:00 us ISM ustugi XIl pkt 55.0 - 56.5
16:00 us Zamowienia przemystowe Xl % m/m -0.8 - 1.0

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktorgkolwiek spotkq wymienionq w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestorow. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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