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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
PMI odbija

Dzi$ inflacja w Niemczech

Krajowy PMI zaskoczyt w gore, niemiecki w dot
Konferencja prezesa NBP zaplanowana na czwartek
Ztoty nieznacznie mocniejszy, krajowe rentownosci w dot

Dzisiaj inflacja w Niemczech (wstepny odczyt za grudzien). Rynek spodziewa sie dos¢ wyraznego
spadku tego wskaznika. Od rana pojawiac sie beda wskazniki dla poszczegélnych landdéw, co
moze podgrzewa¢ atmosfere przed finalnym odczytem (pierwszy z nich co prawda pokazat
wyrazny spadek inflacji, ale nie inflacji bazowej). Dzi$ rusza posiedzenie RPP.

Wskaznik PMI dla polskiego przetworstwa odbit do 45,6 pkt. w grudniu z 43,4 pkt. w
listopadzie i byt wyraznie lepszy od prognoz (konsensus 44,0 pkt.). W gore poszty podindeksy dla
produkgji i nowych zamoéwien, cho¢ pozostaty one ponizej 50 pkt. Firmy wcigz redukowaty
zatrudnienie i swojg aktywno$¢ zakupowa, zanotowaty przy tym spadek zalegtosci
produkcyjnych oraz nizszy wzrost kosztéw i cen sprzedazy. Indeks PMI sugeruje, ze krajowa
koniunktura moze by¢ blisko dna cyklu. Naszym zdaniem | kw. 2023 r. bedzie najstabszym
punktem wzrostu gospodarczego, po ktérym nastapi odbicie. W 2023 r. stopa wzrostu PKB moze
jednak pozostat niska (oczekujemy 0,1%). Tymczasem wskaznik PMI dla niemieckiego
przetworstwa okazat sie ostatecznie nieco nizszy od wstepnego odczytu, a dla strefy euro —
zgodny z oczekiwaniami. Oba jednak byty wyzszy niz miesigc wczesniej. W goére zaskoczyty m.in.
liczby dla Hiszpanii, Francji, Czech i Wegier. Dzi$ rano doszedt do tego zestawu dos¢ staby odczyt
z Chin (czyli bez pozytywnego efektu usuwania obostrzen covidowych).

NBP poinformowat, ze w czwartek o 15:00 odbedzie sie konferencja prezesa Adama
Glapinskiego.

EURUSD w poniedziatek utrzymat sie w przedziale 1,06-1,07, w ktérym porusza sie od potowy
grudnia. W odpowiedzi na stabszy od oczekiwan indeks PMI dla Niemiec, euro nieznacznie
ostabito sie do dolara. Dzisiaj dla rynku EURUSD kluczowy moze by¢ odczyt inflacji z Niemiec.
EURPLN obnizyt sie w poniedziatek i zakonczyt dzien nieco powyzej 4,67. Kurs czeka na nowe
impulsy, ktére moga pojawi¢ sie w drugiej potowie tygodnia (decyzja RPP w $rode, inflacja CPI i
konferencja prezesa NBP w czwartek). Kurs EURCZK oscylowat wokot 24,15. Wegierski forint z
kolei ostabit sie.

Rynek dtugu: w poniedziatek rentownosci na rynku krajowym obnizyty sie o 10-12 punktéw
bazowych w $lad za rynkami globalnymi. Stawki IRS byty z kolei stabilne, w zwiagzku z czym
spread asset swap zawezit sie. Stawki FRA réwniez byty stabilne. W najblizszych dniach moze
pojawic sie sporo sygnatow, ktére moga mie¢ wptyw na rynek stopy procentowe;.
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Indeksy PMI dla przetwoérstwa, pkt
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Zrodto: S&P Global, Santander
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.6672 CZKPLN 0.1928
USDPLN 4.3831 HUFPLN* 1.1642
EURUSD 1.0653 RUBPLN 0.0617
CHFPLN 47331 NOKPLN 0.4436
GBPPLN 5.2902 DKKPLN 0.6281
USDCNY 6.8885 SEKPLN 0.4194
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 02.01.2023
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4.6645 4.6939 4.6764 4.6674 4.6784
USDPLN 43677 43916 43775 4.3804 4.3811
EURUSD  1.0649  1.0698  1.0693 1.0653 -
Rynek stopy procentowej 02.01.2023
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ? (pb)
PS1024 (2L) 6.69 -3
DS0727 (5L) 6.76 -12
DS0432 (10L) 6.79 -9
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana . Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 7.26 -5 512 0 3.19 -2
2L 6.91 -1 4.70 0 334 -5
3L 6.43 -4 4.29 -2 3.23 -8
4L 6.21 -2 412 1 3.16 -10
5L 6.10 -7 4.01 0 3.12 -12
8L 6.07 -2 3.82 0 3.06 -13
10L 6.12 -4 3.82 0 3.07 =12
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.54 64
TN 6.63 -17
SW 6.85 -1
2W 6.85 -1
™ 6.92 -1
3M 7.01 -1
6M 714 0
1N 7.23 0
Stawki FRA (na rynku migdzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 6.96 0
3x6 7.5 0
6x9 7.21 0
9x12 7.07 1
3x9 7.23 3
6x12 7.25 4

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 115 0 434 3
Francja 15 0 54 0
Wegry 202 0 678 10
Hiszpania 55 0 108 -1
Wtochy 55 0 212 -2
Portugalia 40 0 103 -1
Irlandia 23 0 52 -4
Niemcy 15 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego

Rentownosci obligacji skarbowych
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS - PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*

PIATEK (30 grudnia)

Brak istotnych danych

PONIEDZIALEK (2 stycznia)

09:00 PL PMI przemyst Xl pkt 44.0 43.7 45.6 43.4
09:55 DE PMI przemyst Xl pkt 47.4 = 471 46.2
10:00 EZ PMI przemyst Xl pkt 47.8 = 47.8 471
WTOREK (3 stycznia)
14:00 DE Inflacja HICP XIl % m/m -0.5 - 0.0
SRODA (4 stycznia)

PL Decyzja RPP % 6.75 6.75 6.75
02:45 CN PMI ustugi XIl pkt - 46.7
09:55 DE PMI ustugi XIl pkt 49.0 - 46.1
10:00 EZ PMI ustugi XIl pkt 49.1 - 48.5
16:00 us ISM przemyst Xl pkt 48.5 - 49.0
20:00 us Minutes FOMC 14.12.2022

CZWARTEK (5 stycznia)
08:00 DE Eksport XI % m/m -0.5 - 0.8
10:00 PL Inflacja Xl % rfr 17.4 17.2 17.5
14:00 PL Minutes RPP XIl
14:15 us Raport ADP XIl tys. 140 - 127.0
15:00 PL Konferencja prasowa prezesa NBP
PIATEK (6 stycznia)

PL Swieto
08:00 DE Zamowienia przemystowe Xl % m/m -0.5 - 0.8
08:00 DE Sprzedaz detaliczna Xl % m/m 1.5 - -2.7
09:00 cz Produkcja przemystowa Xl % rfr -1.4 - 2.9
11:00 EZ HICP wstepny szacunek Xl % rfr 9.6 - 10.0
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna Xl % m/m 0.6 - -1.8
11:00 EZ ESI XIl pkt 94.5 - 93.7
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem Xl tys. 200 - 263.0
14:30 us Stopa bezrobocia Xl % 3.7 - 3.7
16:00 us ISM ustugi XIl pkt 55.0 - 56.5
16:00 us Zamowienia przemystowe Xl % m/m -0.8 - 1.0

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktorgkolwiek spotkq wymienionq w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestorow. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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