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Codziennik

Szczesliwego Nowego Roku!

Dzi$ wskazniki PMI w przetworstwie Wynik finansowy brutto w firmach
EURPLN powrdcit do strefy 4,68 — 4,69, krajowe rentownosci rosty na dtuzszym koncu zatrudniajacych do 9 oséb, mld zt

Dzisiaj indeksy PMI dla przetworstwa. Spodziewamy sie lekkiego odbicia tej miary dla Polski. Chinskie 300 -

wskazniki koniunktury pokazaty wyrazne pogorszenie w ustugach, spadek w przemysle przez Covid-19.

W 2021 r. 0 0,6% spadta liczba osob pobierajgcych wynagrodzenie nieprzekraczajgce minimalnego, 250 -

zatrudnionych w podmiotach gospodarki narodowej. W sumie takich oséb byto 1,6 mln na 12 mln

zatrudnionych w sektorze. W budownictwie liczba ta obnizyta sie o 6,1%, w transporcie o 2,8%, a 200 -

przetwoérstwie o 2,0% a w handlu o 0,6%. Wzrosta natomiast liczba pobierajacych wynagrodzenie

nieprzekraczajace minimalnego w administrowaniu i dziatalnosci wspierajacej (o 20,2%) oraz w 150 4

zakwaterowaniu i gastronomii (12,2%). Najwiekszy udziat pracownikdw pobierajacych wynagrodzenie
nieprzekraczajgce minimalnego notowano w zakwaterowaniu i gastronomii (43,4%) oraz w 100
budownictwie (31,7%). Sektory te najmocniej odczuja mocny wzrost pensji minimalnej w 2023 .

W 2021 r. sytuacja finansowa najmniejszych firm wyraznie sie poprawita. Firmy zatrudniajgce 9 osoéb i 50 A

mniej zanotowaty wynik brutto w wysokosci 251 mld zt, czyli o 27,5% wyzszy niz rok wczesniej.

Przychody sektora wzrosty o 8,4% r/r, a koszty o 5,4% r/r, rentowno$¢ brutto poprawita sie do 16,1% z 0 -

13,7% w 2020 r. Najwyrazniej poprawita sie rentownos¢ w sektorach: obstuga rynku nieruchomosci (do o o A B 0 (19 o
14,5% z -1,0%) oraz dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (do 31,9% z 24,1%). Pogorszenie PP R P PR P

rentownosci nastapito natomiast w dziatalnosci finansowej i ubezpieczeniowej (do 10,6% z 18,0%).

Po listopadzie saldo budzetu centralnego zanotowato nadwyzke 18,2 mld zt. W ciggu miesigca wynik Zrédto: GUS, Santander

pogorszyt sie 0 9 mld zt, byt to zatem najstabszy listopad od lat. Przyczyng byty przede wszystkim
stabsze dochody budzetowe: w samym listopadzie byty o 15,7% nizsze niz rok wczesniej, w tym z VAT
spadty o ok. 4% r/r, z PIT spadty o 57,6% r/r (efekt przekazania czesci srodkéw w ramach dotacji do

Dtug zagraniczny brutto i miedzynarodowa
pozycja inwestycyjna netto Polski, % PKB

samorzadow), a z CIT wzrosty o 5,8% r/r. Dochodom budzetowym sprzyja wysoka inflacja, ale szkodzi 80% 1 r 0%

spowolnienie gospodarcze i ,tarcze antyinflacyjne”. W kategoriach wydatkowych uwage zwracajg 20% A L 10%

wysokie koszty obstugi dtugu: prawie 7,5 mld zt wobec ok. 2,0 mld zt srednio w tym miesigcu w

poprzednich latach. Spodziewamy sie, ze nadwyzka budzetowa zniknie w grudniu, a caty rok zamknie 60% A L -20%

sie niewielkim deficytem. W ujeciu catego sektora finanséw publicznych spodziewamy sie deficytu

2,6% PKB. 50% - == Dlug zagraniczny - -30%
! brutto

NBP zrewidowat dane o bilansie ptatniczym w Il i Ill kw. biezagcego roku. Wyraznie w goére 0% | e WP ntto (prawa 08) L 40%

podniesiono szacunki eksportu ustug, w sumie o 4,5 mld € (zwtaszcza eksport ustug transportowych i

podrézniczych). Szacunki importu ustug podniesiono o 1,6 mld €, eksportu towaréw o 0,6 mld €, 30% - L 50%

importu towaréw o 0,7mld €. Saldo dochodéw pogorszyto sie o 1,4 mld €. tacznie rewizja miata

korzystny wptyw na saldo obrotéw biezacych, ktore podniosto sie o 1,3 mld €. W poréwnaniu do PKB w 20% - - -60%

Il kw. saldo obrotéw biezacych wyniosto -3,5% PKB wobec -3,7% PKB przed rewizja.

Zadtuzenie zagraniczne brutto Polski obnizyto sie w Il kw. do 53,7% PKB z 54,7% PKB w Il kw. i 56.9% 10% 1 r-70%

PKB w Il kw. 2021 r. W ujeciu nominalnym rosto zadtuzenie wszystkich gtéwnych sektoréw, natomiast 7 -80%

redukcja wskaznika byta mozliwa dzieki wysokiemu wzrostowi nominalnego PKB. W ujeciu rocznym
nominalny wzrost PKB odjat od wskaznika zadtuzenia ok. 6,5 punktu procentowego. Z kolei
miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto poprawita sie do -31,9% PKB w IIl kw. 2022 r. z -35,1%
PKB w Il kw. 2022 r. i -39,6% PKB w IIl kw. 2021 r. Dalsza poprawa wskaznikow zadtuzenia i IIP
powinna mie¢ korzystny wptyw na rating kredytowy Polski.

Zrédto: NBP, Santander

EURUSD w ostatnich dniach fluktuowat w strefie 1,06 - 1,07, przy czym wyrazng przewage miaty
tendencje wzrostowe, napedzane oczekiwaniami na wyzsze docelowe stopy procentowe w strefie
euro. Przedstawiciele EBC wyraznie deklarowali, ze na lutowym i marcowym posiedzeniu EBC
konieczne beda podwyzki stop po 50 pb i na tym skupiat sie rynek. W tych okolicznosciach lepsze dane
koniunkturalne z USA nie byty w stanie przekonac rynku, ze w 2023 r. Fed podniesie stopy powyzej 5%.
EURPLN w ostatnim tygodniu prébowat atakowaé poziom 4,63 jednak ozywiona dyskusja w ramach
koalicji rzadzacej w kwestiach KPO, wskazujaca na brak konsensusu w tej sprawie przywrocity kurs Departament Analiz Ekonomicznych:
ponownie do strefy 4,68 - 4,70 w ktorej przebywat przez wiekszos¢ grudnia. Inne waluty CEE: EURCZK

w ostatnim tygodniu spadt do okoto 24,14 z okolic 24,19. EURHUF fluktuowat wokét poziomu 400. al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownos$ci w zesztym tygodniu rosta w Srodkowej czesci i na dtuzszym email: ekonomia@santander.pl
koncu. Lepsze dane koniunkturalne z rynkdéw gtéwnych pobudzity oczekiwania na dtuzsze www: santander.pl/serwis-ekonomiczny

utrzymywanie sie inflacji w kraju. Punktem ciezkosci krzywej pozostawat jednak poziom wyznaczany Piotr Bielski 691 393 119
przez aktualng stope referencyjng NBP. Nizszy odczyt inflacji CPI za grudzien (publikacja w czwartek) Jarostaw Kosaty 887 842 480
powinien ponownie obnizy¢ rentownosci w Polsce, aczkolwiek potencjat spadkowy pozostaje Marcin Luzinski 510 027 662
ograniczony hiepewnoscia co do tempa schodzenia inflacji w 2023 . Grzegorz Ogonek 609 224 857
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.6750 CZKPLN 0.1928
USDPLN 43762 HUFPLN* 11577
EURUSD 1.0693 RUBPLN 0.0604
CHFPLN 4.7195 NOKPLN 0.4461
GBPPLN 5.2730 DKKPLN 0.6281
USDCNY 6.8972 SEKPLN 04181

*za 100HUF

Poprzednia sesja na rynku FX 30.12.2022

min max  otwarcie zamkn. fixing

EURPLN 46740 46936 4.6790 4.6763 4.6899
USDPLN 43715 44116 4.3980 43716 4.4018
EURUSD  1.0637 1.0700 1.0641 1.0696 -

Rynek stopy procentowej 30.12.2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ’ (pb)
PS1024 (21) 6.73 -10
DS0727 (5L) 6.88 3
DS0432 (10L) 6.88 -5

Stawki IRS na rynku miedzybankowym**

Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 7.31 -2 511 5 3.21 1
2L 6.92 -4 4.70 4 339 5
3L 6.47 -5 4.32 3 331 6
4L 6.23 -4 411 4 3.26 8
5L 6.16 -3 4.01 4 3.24 10
8L 6.08 -3 3.82 1 3.19 11
10L 6.15 -3 3.82 5 3.20 12
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 5.90 55
T/N 6.80 6
SW 6.86 1
2W 6.86 0
™ 6.93 0
3M 7.02 0
6M 7.14 0
Y 7.23 -1
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 6.96 -5
3x6 7.5 -3
6x9 7.21 -5
9x12 7.06 -2
3x9 7.21 -4
6x12 7.21 -4
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 115 0 432 -15
Francja 15 0 55 1
Wegry 202 0 669 -10
Hiszpania 55 0 109 2
Wtochy 55 0 213 5
Portugalia 40 0 104 2
Irlandia 23 0 56 7
Niemcy 15 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw
**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS - PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*

PIATEK (30 grudnia)

Brak istotnych danych

PONIEDZIALEK (2 stycznia)

09:00 PL PMI przemyst Xl pkt 44.0 43.7 43.4
09:55 DE PMI przemyst XIl pkt 47.4 - 46.2
10:00 EZ PMI przemyst XIl pkt 47.8 - 47.1
WTOREK (3 stycznia)
14:00 DE Inflacja HICP XIl % m/m -0.5 - 0.0
SRODA (4 stycznia)

PL Decyzja RPP % 6.75 6.75 6.75
02:45 CN PMI ustugi XIl pkt - 46.7
09:55 DE PMI ustugi XIl pkt 49.0 - 46.1
10:00 EZ PMI ustugi XIl pkt 49.1 - 48.5
16:00 us ISM przemyst Xl pkt 48.5 - 49.0
20:00 us Minutes FOMC 14.12.2022

CZWARTEK (5 stycznia)
08:00 DE Eksport XI % m/m -0.5 - 0.8
10:00 PL Inflacja Xl % rfr 17.4 17.2 17.5
14:15 us Raport ADP Xl tys. 140 - 127.0
PIATEK (6 stycznia)

PL Swieto
08:00 DE Zamowienia przemystowe Xl % m/m -0.5 - 0.8
08:00 DE Sprzedaz detaliczna XI % m/m 1.5 - -2.7
09:00 cz Produkcja przemystowa Xl % rfr -1.4 - 2.9
11:00 EZ HICP wstepny szacunek Xl % rfr 9.6 - 10.0
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna Xl % m/m 0.6 - -1.8
11:00 EZ ESI XIl pkt 94.5 - 93.7
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem Xl tys. 200 - 263.0
14:30 us Stopa bezrobocia Xl % 3.7 - 3.7
16:00 us ISM ustugi XIl pkt 55.0 - 56.5
16:00 us Zamowienia przemystowe Xl % m/m -0.8 - 1.0

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkq wymienionq w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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