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Komentarz do wynikéw funduszu
Przeglad rynkowy

W miesigcu zakonczonym 30.11.2022 r. amerykanski rynek akcji odnotowat wzrosty, jesli za miare jego kondycji uznac
indeks S&P 500. W trakcie miesigca wszystkie sektory zwyzkowaty, przede wszystkim surowce. Najstabiej zachowywat
sie sektor Dobr Wyzszego Rzedu. Spotki wzrostowe nieznacznie pozostawaty w tyle za szerokim rynkiem w trakcie
miesigca, a stabnaca presja inflacyjna i oczekiwane ztagodzenie polityki monetarnej pomogty tym spotkom zniwelowac
luke pod katem stop zwrotu.

Komentarz do wynikow

+  Stopa zwrotu z portfela wyniosta -0,08% (przed optatami), podczas gdy wzorzec w postaci indeksu S&P 500
zyskat 5,59%. W tym miesigcu portfel osiggnat gorsze wyniki od benchmarku gtownie z powodu niekorzystnej
selekgji akgji i alokacji sektorowe;j.

«  Relatywnym wynikom najbardziej zaszkodzita selekcja walorow w sektorze Ustug Telekomunikacyjnych, a zaraz
potem dobor walordw z branzy IT oraz Ochrony Zdrowia, jak tez niedowazenie w Finansach. W przeciwienstwie
do tego, selekcja akcji w ramach Dobr Wyzszego Rzedu kontrybuowata pozytywnie, rekompensujac z nawigzka
przewazenie sektora. Wybor walorow z sektora Przemystu oraz brak ekspozycji na Energie rowniez dodatnio
wptynety na relatywny wynik. Nieruchomosci, Ustugi Uzytecznosci Publicznej i Dobra Podstawowe - a wiec
sektory, ktorych brakowato w portfelu funduszu — oraz pozycjonowanie w zakresie Materiatow nie skutkowaty
istotnym wptywem na stope zwrotu wzgledem benchmarku.

«  Liderami, jesli chodzi o pozytywna kontrybucje do wzglednego wyniku, byty spotki ASML, DoorDash i Shopify.
Najbardziej ujemny wptyw na relatywny rezultat miaty natomiast takie spotki, jak Roblox, Zoomlnfo
Technologies oraz Snowflake.

Strategia i perspektywy

Counterpoint Global uwaza, ze posiadanie perspektywy rynkowej potrafi zadziatac jak kotwica. Nasza uwaga skupia
sie na ocenie przysztosci spotki w piecioletnim horyzoncie i posiadaniu portfela unikalnych spotek o silnej
i zrownowazonej przewadze konkurencyjnej, ktorych wartosc rynkowa, w naszej opinii, moze znaczaco wzrosngc
z powodow fundamentalnych.

Niniejszy dokument ma na celu dostarczenie informacji, ktére podsumowuja gtéwne cechy produktu i w zadnym wypadku nie stanowi umowy,
rekomendacji, spersonalizowanej porady, oferty ani zachety. Zaleca sie zapoznanie sie z dokumentem KIID (Kluczowe Informacje dla Inwestoréw) przed
podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej, subskrypcja lub zakupem tytutéw uczestnictwa lub umorzeniem inwestycji, a takze w krajach, w ktorych
produkt jest zarejestrowany do sprzedazy: www.santanderassetmanagement.com lub poprzez autoryzowanych posrednikow w kraju Twojej
rezydencji. Nie jest potwierdzone, ze dane zawarte w niniejszym dokumencie spetniaja wymogi marketingowe wszystkich krajow dystrybucji, poniewaz
jest to dokument informacyjny, a nie o charakterze marketingowym. Tytuty uczestnictwa tego produktu nie moga byc bezposrednio ani posrednio
oferowane ani sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki, ani tez na rzecz lub na korzys¢ 0sob ze Stanéw Zjednoczonych.

Niniejszy ~ fundusz  posiada prospekt informacyjny sporzadzony w jezyku angielskim, ktéry mozna uzyska¢ pod adresem
www.santanderassetmanagement.com.

W celu uzyskania informacji o produkcie nalezy skontaktowac sie z SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A. (6, route de Treves, L-2633
Senningerberg - Wielkie Ksiestwo Luksemburga) Spotka zarzadzajaca pod nadzorem Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).
Depozytariuszem i administratorem funduszy jest JP Morgan Bank Luxembourg S.A. (6, route de Treves, L-2633 Senningerberg - Wielkie Ksiestwo
Luksemburga).

Inwestycje w fundusze inwestycyjne lub inne produkty finansowe wymienione w niniejszym dokumencie moga podlegac czynnikom ryzyka
inwestycyjnego: ryzyku rynkowemu, ryzyku kredytowemu, ryzyku emitenta i kontrahenta, ryzyku ptynnosci, ryzyku walutowemu oraz,
w stosownych przypadkach, ryzyku zwigzanemu z rynkami wschodzacymi. Dodatkowo, jezeli fundusze dokonuja inwestycji w fundusze hedgingowe,
aktywa, fundusze nieruchomosci, towary i private equity, nalezy zwrocic uwage, ze mogg one podlegac ryzyku wyceny i ryzyku operacyjnemu
wtasciwemu dla tego typu aktywow i rynkow, jak rowniez ryzyku oszustwa lub ryzyku wynikajacemu z inwestowania na nieuregulowanych lub
nienadzorowanych rynkach lub w aktywa nienotowane na gietdzie.

Wyniki osiagniete w przesztosci nie stanowia wyznacznika przysztych wynikow. Stopy zwrotu sg obliczane na podstawie wartosci aktywow netto, po
uwzglednieniu optat i sg annualizowane dla okresow dtuzszych niz jeden rok.

Powinno by¢ zrozumiate, ze wszelkie odniesienia do opodatkowania zalezg od indywidualnych uwarunkowan kazdego inwestora i moga zostac
w przysztosci zmienione. Zaleca sie uzyskanie indywidualnej porady w tym zakresie. Dystrybutor i inni posrednicy finansowi moga otrzymac do 85%
optaty za zarzadzanie funduszem bez ponoszenia jakichkolwiek dodatkowych kosztow przez klienta.

Informacje ksiegowe lub rynkowe zawarte w niniejszym dokumencie zostaty zebrane ze zrodet, ktore SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG
S.A. uwaza za wiarygodne, ale nie zostaty one potwierdzone ani sprawdzone pod katem doktadnosci lub kompletnosci. SANTANDER ASSET MANAGEMENT
LUXEMBOURG S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek wykorzystanie informacji zawartych w niniejszym dokumencie.
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