& Santander

Asset Management

Santander Future Wealth

11/2022

Komentarz do wynikéw funduszu

Listopad okazat bardzo sprzyjajgcym okresem dla wszystkich aktywow finansowych, ktére w ogélnym ujeciu drugi
miesiac z rzedu odnotowaty wzrosty. Bardziej optymistyczny sentyment rynku, ktory rozpoczat sie w pazdzierniku,
wsparty przekonaniem o mniej jastrzebich bankach centralnych, nadal napedzat spadki st6p procentowych i odbicie
globalnych rynkéw akcji. Nizszy od konsensusu odczyt wskaznika CPI w USA za pazdziernik przetozyt sie
na zmniejszenie zmiennosci na rynku instrumentéw dtuznych, kreslac jednoczeSnie swoisty putap dla
przewidywanego, oficjalnego poziomu stép procentowych. Przyjete przez chinskie wtadze Srodki majace na celu
wsparcie sektora nieruchomosci oraz rozluznienie niektorych polityk anty-covidowych sprzyjaty rosngcemu
optymizmowi inwestoréw i sprawity, ze azjatyckie rynki akcji znacznie wyprzedzity rynki rozwiniete. Indeks akcji dla
rynkoéw wschodzacych zyskat w ciggu miesigca +15%, w poréwnaniu do indeksu MSCI World, ktory wzrdst o +7%. Rynek
surowcow fluktuowat w ciggu miesigca wraz z tym, jak obawy o recesje i szanse na ponowne otwarcie Chin przybieraty
lub tracity na sile; Cena ropy Brent spadta w ubiegtym miesigcu o prawie 10%, ale inne surowce, takie jak niektore
metale i mineraty, mocno wzrosty.

W tym Srodowisku fundusz zarobit w trakcie miesigca (+1,3%), odrabiajgc czes¢ strat poniesionych od poczatku roku. Planeta
oraz Spoteczenstwo Przysztosci byty tematami, ktére przyniosty najwyzsze zyski w minionym okresie dzieki dobrym
rezultatom takich sub-tematéw, jak, kolejno, Transformacja Energetyczna, Cyrkulacja w Gospodarce i Konsumenci z Azji.
Technologie Przysztosci pozostawaty w tyle z powodu odmiennego zachowania sktadajacych sie na nie sub-tematow,
w tym pozytywnej i wyr6zniajgcej rewaluacji w Robotyce i Fintechach, a z drugiej strony z racji znaczacych spadkéow
na Cyberbezpieczenstwie i Sztucznej Inteligencji.

W trakcie miesigca zmniejszyliSmy wage Spoteczenstwa Przysztosci (-2,8%), gtéwnie poprzez redukcje wielkosci pozycji
w  Naukach Przyrodniczych i Starzejagcym sie Spoteczenstwie; nieznacznie zmniejszyliSmy tez udziat
w Cyberbezpieczenstwie w ramach Technologii Przysztosci. Najwiekszy wzrost nastapit jesli chodzi o Przysztosc
Planety (2,0%) w wyniku zwiekszenia wagi Transportu Przysztosci, Cyrkulacji w Gospodarce i Transformacji
Energetycznej.

Niniejszy dokument ma na celu dostarczenie informacji, ktére podsumowuja gtéwne cechy produktu i w zadnym wypadku nie stanowi umowy,
rekomendacji, spersonalizowanej porady, oferty ani zachety. Zaleca sie zapoznanie sie z dokumentem KIID (Kluczowe Informacje dla Inwestoréow) przed
podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej, subskrypcja lub zakupem tytutéw uczestnictwa lub umorzeniem inwestycji, a takze w krajach,
w ktorych produkt jest zarejestrowany do sprzedazy: www.santanderassetmanagement.com lub poprzez autoryzowanych posrednikow w kraju Twojej
rezydencji. Nie jest potwierdzone, ze dane zawarte w niniejszym dokumencie spetniaja wymogi marketingowe wszystkich krajow dystrybucji, poniewaz
jest to dokument informacyjny, a nie o charakterze marketingowym. Tytuty uczestnictwa tego produktu nie moga by¢ bezposrednio ani posrednio
oferowane ani sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki, ani tez na rzecz lub na korzys¢ 0sob ze Stanéw Zjednoczonych.

Niniejszy ~ fundusz  posiada prospekt informacyjny sporzadzony w jezyku angielskim, ktory mozna uzyska¢ pod adresem
www.santanderassetmanagement.com.

W celu uzyskania informacji o produkcie nalezy skontaktowac sie z SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A. (6, route de Treves, L-2633
Senningerberg - Wielkie Ksiestwo Luksemburga) Spotka zarzadzajaca pod nadzorem Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).
Depozytariuszem i administratorem funduszy jest JP Morgan Bank Luxembourg S.A. (6, route de Treves, L-2633 Senningerberg - Wielkie Ksiestwo
Luksemburga).

Inwestycje w fundusze inwestycyjne lub inne produkty finansowe wymienione w niniejszym dokumencie moga podlegac czynnikom ryzyka
inwestycyjnego: ryzyku rynkowemu, ryzyku kredytowemu, ryzyku emitenta i kontrahenta, ryzyku ptynnosci, ryzyku walutowemu oraz,
w stosownych przypadkach, ryzyku zwigzanemu z rynkami wschodzacymi. Dodatkowo, jezeli fundusze dokonuja inwestycji w fundusze hedgingowe,
aktywa, fundusze nieruchomosci, towary i private equity, nalezy zwroci¢ uwage, ze moga one podlegac ryzyku wyceny i ryzyku operacyjnemu
wtasciwemu dla tego typu aktywow i rynkow, jak rowniez ryzyku oszustwa lub ryzyku wynikajgcemu z inwestowania na nieuregulowanych lub
nienadzorowanych rynkach lub w aktywa nienotowane na gietdzie.

Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig wyznacznika przysztych wynikow. Stopy zwrotu sg obliczane na podstawie wartosci aktywow netto, po
uwzglednieniu optat i sg annualizowane dla okresow dtuzszych niz jeden rok.

Powinno by¢ zrozumiate, ze wszelkie odniesienia do opodatkowania zalezg od indywidualnych uwarunkowan kazdego inwestora i moga zostac
w przysztosci zmienione. Zaleca sie uzyskanie indywidualnej porady w tym zakresie. Dystrybutor i inni posrednicy finansowi moga otrzymac do 85%
optaty za zarzadzanie funduszem bez ponoszenia jakichkolwiek dodatkowych kosztow przez klienta.

Informacje ksiegowe lub rynkowe zawarte w niniejszym dokumencie zostaty zebrane ze zrodet, ktore SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG
S.A.uwaza za wiarygodne, ale nie zostaty one potwierdzone ani sprawdzone pod katem doktadnosci lub kompletnosci. SANTANDER ASSET MANAGEMENT
LUXEMBOURG S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek wykorzystanie informacji zawartych w niniejszym dokumencie.

© Santander Asset Management Luxembourg S.A., Wszystkie prawa zastrzezone.



		2022-12-28T16:58:37+0100




