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Codziennik
Wesotych Swiat!

Dzi$ Biuletyn Statystyczny GUS, wazne dane z USA

W grudniu ciag dalszy poprawy nastrojow w polskim przemysle

Podaz pienigdza M3 wyhamowata w listopadzie do 5,6% r/r

EURPLN coraz nizej, krajowe rentownosci odreagowaty w gére po danych z USA

To ostatni Codziennik w tym roku. Wznowimy publikacje 2 stycznia 2023 r. Naszym
Czytelnikom zyczymy Wesotych Swiat i Szczesliwego Nowego Roku! Na 2. stronie tradycyjna
KOLEDA EKONOMICZNA.

Dzisiaj ukaze sie Biuletyn Statystyczny GUS dopetniajacy miesieczny zestaw danych z polskiej
gospodarki. W szczegélnosci pokaze co dziato sie w listopadzie z bezrobociem i zamoéwieniami w
przemysle. Po potudniu w USA zestaw waznych danych dotyczacych konsumentéw: dochody i
wydatki oraz indeks nastrojéw Uniwersytetu Michigan. Pojawi sie tez inflacja PCE, ktéra wg
rynku spadnie wyraznie do 5,5% r/r a jej miara bazowa do 4,6% - dla obu bytyby to najnizsze
poziomy od roku.

W grudniu drugi raz z rzedu poprawity sie istotnie sektorowe wskazniki nastrojow GUS
opisujace koniunkture w przemysle i branzy hotelarsko-gastronomicznej (dane odsezonowane).
Badanie zasygnalizowato tez poprawe m/m wsréd firm transportowych i w handlu hurtowym. W
pozostatych sektorach nastroje byty dos¢ stabilne wzgledem listopada. Zachowanie ogélnego
wskaznika klimatu koniunktury w przemysle zachowuje sie w sposob podobny do niemieckiego
wskaznika Ifo i obie miary podpowiadaja, ze w nastrojach przedsiebiorcow zostato juz
wyznaczone dno. W wiekszosci sektorow biezaca sytuacja biznesowa byta postrzegana w
grudniu nieco lepiej niz w listopadzie. Ruchy wskaznikéw oczekiwanej sytuacji byty bardziej
zréznicowane: wyrazny spadek w handlu detalicznym, budownictwie, transporcie oraz
instytucjach finansowych i ubezpieczeniowych ale poprawa w przemysle i branzy hotelarsko-
gastronomicznej. Wg nas nawet jesli w przemysle wystapig dalsze sygnaty opierania sie
spowolnieniu to gospodarka jako cato$¢ bedzie dalej hamowac w IV kw. br. i | kw. 2023 r.

Podaz pienigdza M3 rosta w listopadzie w tempie 5,6% r/r wobec 7,0% r/r poprzednio. Wezsza
miara obejmujaca tylko gotdwke w obiegu i rachunki biezgce, M1, spadta o 9% r/r (poprzednio -
7,4% r/r) wskutek szukania mozliwosci przechowania wartosci pienigdza w warunkach wysokiej
inflacji (depozyty biezace malaty w coraz szybszym tempie, 0 12,3% r/r, a wzrost depozytow
terminowych podniést sie do 102,6% r/r). Skorygowane o ruchy walut dane o wartosci portfela
kredytow pokazaty wzrost o 1,9% r/r (w pazdzierniku byto to 2,9%), w tym kredyty dla
gospodarstw domowych spadty o 3,3% r/r (ich dynamika stabnie przez caty 2022 r.).

EURUSD pozostawat w okolicach 1,06. Proby przesuwania sie wyzej zostaty powstrzymane
przez lepsze od oczekiwan dane o PKB USA za Il kw. (rewizja wzrostu gospodarczego w gore
gtéwnie w wyniku podniesienia wzrostu konsumpcji prywatnej do 2,3% kw/kw z 1,7%), O
zachowaniu kursu w kolejnych dniach zdecyduja dzisiejsze odczyty wskaznikéw inflacji PCE za
listopad.

EURPLN trzeci dzien z rzedu kontynuowat marsz na potudnie. Kurs z okolic powyzej 4,65 zszedt
ponizej 4,64. Notowaniom ztotego pomaga poprawa nastrojow inwestycyjnych na sSwiecie
napedzana lepszymi od oczekiwan danymi z Europy i USA, ktére zwiekszaja
prawdopodobienstwo nieco bardziej miekkiego ladowania gospodarek po obu stronach
Atlantyku.

Inne waluty CEE: EURCZK z okolic 24,16 wzrost do okoto 24,271. Powrét korony z 10-
miesiecznych szczytéw to skutek zamykania pozycji inwestoréw po tym jak CNB powstrzymat
sie od podwyzek stop pomimo antycypowanego dalszego wzrostu inflacji w kolejnych
miesigcach. EURHUF fluktuowat wokét poziomu 400. Brak zmian stop MNB powstrzymat forinta
przed dalszg aprecjacja na bazie pozytywnych oczekiwan w kwestii wegierskiego KPO.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci odreagowata w gore srednio o okoto 10 pb.
Najwieksza dynamika wzrostéw nastgpita w Srodkowej oraz dtuzszej czesci krzywej. Lepsze
dane z USA za Ill kwartat pobudzity oczekiwania na wolniejsze tempo hamowania $wiatowej
gospodarki, co podbito oczekiwania inflacyjne oraz na wzrost stop w Polsce. Skutkiem tego
rentownos$¢ 10-letnich obligacji rzadowych, ktora w trakcie dnia probowata schodzi¢ w okolice
6,55%, na koniec sesji powrdcita powyzej 6,70%.
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Wskazniki koniunktury gospodarczej: Polska i
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Polska, Przemyst, Wskaznik ogélnego klimatu
koniunktury (pr.o$)

Zrédto: GUS, Bloomberg, Santander
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Wszystkim naszym Czytelnikom
zyczymy Wesotych Swiat i Szczesliwego Nowego Roku!
Zachecamy do zanucenia przygotowanej przez nas Koledy Ekonomicznej

na melodie ,Péjdzmy wszyscy do stajenki”

Rok sie zaczat jak marzenie:
Fantastycznym ozywieniem!
Kto by sadzit ze to bedzie
Kolejny z czarnym fabedziem...

Zndw prognozy na rok caty

Do marca nie wytrzymaty.

Wzorem ruskiego korabla
Poszty na dno, czy ... do diabta!

Po mocnej pierwszej pofowie
Gospodarki stabto zdrowie -
Przyhamowato spozycie,
Z inwestycji uszto zycie.

W firmach raczej minorowo,
Koszt — oto jest roku stowo.
Z optymizmu beda nici,
Zyski przejda koto rzyci.

Leczinflacja—zt3 jest gorzej.
Ona jedna spas¢ nie moze!
Jak na drozdzach rosty ceny,
Drozyzna weszta na sceny.

Stopy wszedzie poszty w gore,
Fed, EBC stojg murem.
Nie skonczyli wcigz roboty,
Lecz rynki wierza w piwoty.

NBP juz nie podnosi,
Spowolnienie ceny skosi.
Bezrobocie niech nie skacze,
Bo konsument sie popfacze!

W Radzie nowi sa cztonkowie,
Wiecej miejsca tam dla kobiet.
Lecz wewnatrz konflikt sie warzy,
RPP ma wiele twarzy.

Na ptaskowyz sie wspinamy
Od pot roku. Zaczekamy!
Cierpliwosci, skad obiekcje?
Wydtuzy¢ mozna projekcje!

Essa essa, juz od wiosny
Dezinflacji trend radosny
Sprowadzi na poziom nowy.
Niestety wciaz dwucyfrowy.

Ale dziesiec to nie w celu
Kolezanko, przyjacielu!
Ata duza elastycznos¢

Rozciggnie inflacje w przyszfosc.

Rzad stale mysli o tarczach,
Stop dla taryf — czy to starcza?
Deficyt urosnie duzy,
Lecz inflacja nas oddtuzy.

Polityki dylematy:
Wybra¢ masto czy armaty?
Rzad zamierzaito, i to!
Pieniadz potrzebny na cito!

Jak co roku sg zyczenia:
Wszelakich marzen spetnienia!
Niech Wam nowy rok sie uda!

Recesja nie bedzie dtuga!

Przy wigilijnej kolacji
Nie gadajcie o inflacj!
Najlepsze niechaj sie zisci -
Zycza Wam ekonomisci.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4,6390 CZKPLN 0,1913
USDPLN 4,3697 HUFPLN* 1,1666
EURUSD 1,0615 RUBPLN 0,0631
CHFPLN 4,6923 NOKPLN 0,4437
GBPPLN 52643 DKKPLN 0,6237
USDCNY 6,9826 SEKPLN 04177
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 22.12.2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4,6361 4,6604 4,6557 4,6413 4,6551
USDPLN 43647 43854 43769 43839 4,3726
EURUSD ~ 1,0581 1,0658 11,0638 1,0585 -
Rynek stopy procentowe;j 22.12.2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ’ (pb)
PS1024 (2L) 6,74 5
DS0727 (5L) 6,80 11
DS0432 (10L) 6,73 12
Stawki IRS na rynku migdzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana . Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 7,31 5 5,02 2 3,16 3
2L 6,91 12 4,53 2 3,30 3
3L 6,46 15 4,16 4 3,19 3
4L 6,17 12 3,95 3 312 3
5L 6,06 15 3,83 4 3,08 3
8L 595 19 3,67 2 3,02 4
1oL 6,01 21 3,64 1 3,03 4
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6,52 1
TN 6,74 6
SW 6,85
2W 6,87 0
™ 6,97 1
3M 7,05 0
6M 717 -1
1Y 7,27 -1
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 7,04 2
3x6 717 8
6x9 7,23 10
912 7,03 10
3x9 7,25 8
6x12 7,24 11

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 117 0 436 5
Francja 15 0 54 0
Wegry 202 0 649 -7
Hiszpania 58 0 107 -2
Wtochy 58 0 211 -1
Portugalia 43 0 103 -1
Irlandia 23 0 52 -2
Niemcy 15 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Rentownosci obligacji skarbowych
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES iy
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (16 grudnia)
09:30 DE PMI przemyst XII pkt 46.3 47.4 46.2
09:30 DE PMI ustugi XII pkt 46.3 49.0 46.1
10:00 EZ PMI przemyst XII pkt 47.1 47.8 47.1
10:00 EZ PMI ustugi Xl pkt 48.5 49.1 48.5
11:00 EZ HICP X % rfr 10.0 10.1 10.6
14:00 PL Inflacja bazowa XI % rfr 11.3 11.4 11.0
PONIEDZIALEK (19 grudnia)
10:00 DE Indeks Ifo XII pkt 87.5 88.6 86.4
WTOREK (20 grudnia)
10:00 PL Zatrudnienie X1 % rfr 2.3 2.3 2.3 2.4
10:00 PL Produkcja przemystowa XI % rfr 2.2 4.0 4.6 6.8
10:00 PL PPI X1 % rfr 21.1 20.7 20.8 22.9
10:00 PL Ptace X1 % rfr 12.8 12.7 13.9 13.0
14:00 HU Decyzja banku centralnego % 13.00 13.00 13.00
14:30 us Rozpoczete budowy domow Xl % m/m -1.8 -0.5 -4.2
SRODA (21 grudnia)
10:00 PL Produkcja budowlana Xl % rfr -1.6 -2.2 4.0 3.9
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna Xi % r/r 0.3 -0.2 1.6 0.7
14:30 cz Decyzja banku centralnego 7.00 7.00 7.00
16:00 us Conference Board Konsumenci Xl pkt 101.0 108.3 101.4
16:00 us Sprzedaz domoéw Xl % m/m -5.2 -7.7 -5.9
CZWARTEK (22 grudnia)
14:00 PL Podaz pienigdza M3 Xi % r/r 5.9 5.7 5.6 7.0
14:30 us PKB 11 kw. % k/k 2.9 3.2 -0.6
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 222 216 214
PIATEK (23 grudnia)
10:00 PL Stopa bezrobocia Xi % 5.1 5.1 - 5.1
14:30 us Zamowienia dobr trwatych Xl % m/m -0.5 - 1.0
14:30 us Wydatki osobiste XI % m/m 0.2 - 0.8
14:30 us Dochody osobiste XI % m/m 0.2 - 0.7
14:30 us Indeks cen PCE SA XI % m/m 0.3 - 0.3
16:00 us Indeks Michigan XIl pkt 59.1 - 56.8
16:00 us Sprzedaz nowych domoéow Xl % m/m -5.1 - 7.5

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkq wymienionq w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacgji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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