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Codziennik

Rosnie nadwyzka w samorzadach

Dzi$ PMI w ustugach, zaméwienia przemystowe w USA, brak danych z kraju Inwestycje samorzadéw, mid zt

Dane z rynku pracy USA wyraznie lepsze od prognoz

Dolar stabnie, co powinno wspiera¢ ztotego; rentownosci nizej mimo mocnych danych z USA 30 | M— gg;g - 60
Dzisiaj finalne wskazniki PMI w ustugach, zaméwienia przemystowe w USA, sprzedaz 25 | e— ggg - 50
detaliczna w Europie. Opublikowany nad ranem ustugowy wskaznik PMI dla Chin spadt w et % r/r 2022, prawa 0$ - 40
listopadzie mocniej od prognoz, z 48,4 do 46,7 pkt. Wydarzeniem tygodnia w kraju bedzie 20 | <+ @-- % r/r 2021, prawa os 2
ostatnie posiedzenie Rady Polityki Pienieznej w tym roku ($roda). Sama decyzja nie bedzie dla
nikogo niespodzianka: stopy procentowe pozostang bez zmian, tak samo jak w pazdzierniku i e - 20
listopadzie. Istotniejszy bedzie ton konferencji prezesa NBP i jego ewentualne sugestie dot. 151 ) L 10
przysztych dziatan.
Listopadowe dane z rynku pracy w USA pokazaty znacznie wyzsza od oczekiwan liczbe 10 LA ) 0
nowych etatéw oraz wzrost ptac. Dane wskazuja, ze amerykanski rynek pracy pozostawat caty . L -10
czas w dobrej formie. 51 o ' 20
Po Il kw. 2022 r. polskie samorzady zanotowaty nadwyzke 14,9 mld zt, czyli nieco wiecej,

0 -

niz zaktadalismy. W samym Ill kw. dochody samorzaddw wzrosty o 6,0% r/r, a wydatki o 6,8%

Q1 Q2 Q3 Q4

r/r. W tym wydatki na inwestycje byty az 0 30,3% r/r wyzsze niz rok wczesniej (wobec 13% w

catej gospodarce w ujeciu nominalnym), a wydatki majatkowe finansowane ze srodkéw EU Zrédo: Ministerstwo Finansow, Santander
byty 0 11,7% r/r nizsze niz rok wczesniej. Wyniki samorzadow wspieraja nasze oczekiwania

nieznacznego wzrostu deficytu finanséw publicznych w tym roku, naszym zdaniem moze on

by¢ nizszy niz 3% PKB. Uwazamy, ze w 2023 r. inwestycje samorzadéow beda wygladaty

znacznie stabiej, m. in. ze wzgledu na (co najmniej) opoznienia w wyptatach srodkéw w

ramach KPO.

EURUSD po publikacji lepszych od oczekiwan danych z amerykanskiego rynku pracy prébowat
z okolic nieco powyzej 1,05 schodzi¢ w okolice 1,04, jednak do konca pigtkowej sesji kurs
ponownie powrdcit do pozioméw wyjsciowych. Chociaz dane zaskoczyty in plus to wpisuja sie
w narracje Fed-u o koniecznosci dalszego podnoszenia stop procentowych w kazdym
wariancie realizowanej polityki monetarnej (nawet gotebiej), chociaz prawdopodobnie,
zgodnie z zapowiedziami Fed-u, w nieco wolniejszym tempie niz 75 pb co posiedzienie. Nowy
tydzien EURUSD rozpoczat nawet wyzej od pigtkowego zamkniecia, rosngc w nocy do ok.
1,058, w czym pomagaja m.in. informacje o kolejnych lokalnych ztagodzeniach restrykgji
covidowych w Chinach.

EURPLN z okolic 4,69 zszedt w piatek ponizej 4,68. Po wyraznym ostabieniu ztotego, jakie
nastapito po odczycie krajowego wskaznika PMI za listopad, ztoty zaczat sie ponownie
umacniac i wszystko wskazuje, ze ten ruch bedzie w kolejnych dniach réwniez kontynuowany.
Woprawdzie dzisiaj rano EURPLN ponownie lekko odbit w gdre ale wydaje sie, ze pozytywne
nastroje globalne, stabszy dolar i rosnace nadzieje na przyblizajace sie odblokowanie srodkow
z KPO powinny sprzyjac krajowej walucie w najblizszym czasie.

Inne waluty CEE: EURCZK z okolic 24,38 minimalnie spadt do 24,37. Czeski PKB za Il kw.
spadt nieco mniej od oczekiwan rynku w skali kw/kw. Zdaniem CNB dane te z grubsza wpisuja
sie w w gtowne elementy prognoz banku centralnego: konsumpcja prywatna i wydatki
rzagdowe spadty mocniej od prognoz, natomiast eksport netto okazat sie wyzszy od
oczekiwan. EURHUF z okolic 411 spadt ponizej 410. EBC zadeklarowat gotowos$¢ do
przedtuzenia obowigzywania tymczasowych linii swapowych i repo z bankami centralnymi
krajow UE spoza strefy euro, co jest istotne z punktu widzenia MNB, ktéry wzrostem ptynnosci
eurowej prébuje zmniejsza¢ presje na deprecjacje forinta z tytutu wysokiego deficytu na

rachunku biezacym Wegier. Departament Analiz Ekonomicznych:

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci spadta srednio o okoto 3 pb w pigtek. Ruch al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
spadkowy w trakcie dnia siegat 10 pb ale do konca sesji europejskiej zostat skorygowany email: ekonomia@santander.pl

przez lepsze od oczekiwan dane z amerykanskiego rynku pracy. Podobna reakcja nastapita na www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
krzywej niemieckiej, natomiast amerykanska krzywa, ktéra w reakcji na dane z rynku pracy Piotr Bielski 691393 119

probowata sie dynamicznie odbija¢ w gore, juz po zakofczeniu sesji europejskiej zanegowata Jarostaw Kosaty 887 842 480

caty ruch wzrostowy, wracajac podobnie jak EURUSD do poziomdw z poczatku dnia. Marcin Luzinski 510 027 662

Grzegorz Ogonek 609 224 857
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 46770 CZKPLN 0.1916
USDPLN 4.4298 HUFPLN* 1.1450
EURUSD 1.0556 RUBPLN 0.0714
CHFPLN 4.7336 NOKPLN 0.4539
GBPPLN 5.4637 DKKPLN 0.6288
USDCNY 6.9576 SEKPLN 0.4300
*za T00HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 02/12/2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 46747 46899  4.6865 4.6807 4.685
USDPLN 4.4398 4.4967 4.4532 4.4492 4.4492
EURUSD  1.0426  1.0544  1.0521 1.0518 -
Rynek stopy procentowej 02/12/2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark o Zmiana
(termin) ? (pb)
PS1024 (21) 6.79 -2
DS0727 (5L) 6.65 -3
DS0432 (10L) 6.41 -4
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana . Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 7.18 2 5.06 0 273 3
2L 6.52 -9 4.57 1 2.83 6
3L 6.03 -10 4.08 0 2.73 7
4L 5.77 -8 3.82 0 2.65 7
5L 561 -8 3.66 -2 261 7
8L 5.51 -4 347 -1 2.56 5
10L 5.54 -4 343 -2 2.57 2
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.73 -5
T/N 6.82 6
SW 6.88 -1
2W 6.92 0
™ 6.96 -7
3M 7.24 -1
6M 7.42 -4
1 7.59 -3
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 7.22 5
3x6 7.16 4
6x9 6.99 4
9x12 6.60 3
3x9 7.29 6
6x12 7.04 2

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 125 -5 456 -7
Francja 15 0 46 0
Wegry 214 0 637 -32
Hiszpania 53 0 101 1
Wtochy 53 0 191 1
Portugalia 38 0 94 1
Irlandia 18 0 45 2
Niemcy 14 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodto: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego

——EURPLN ——USDPLN
@ @ @© o o [ @ N N N ® ®
g 8 8 £ £ % 8 £ £ ® B 2 2 5§
o~ © (=3 ~ N -— N © o~ © f=3 ~ ~
~ o o~ N

Rentownosci obligacji skarbowych
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3-miesieczne stawki rynku pienieznego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .

W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (2 grudnia)

08:00 DE Eksport X % m/m -0.2 -0.6 -0.7

09:00 cz PKB SA 111 kw. % rfr 1.6 1.7 1.6

14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem Xl tys. 200.0 263 284

14:30 us Stopa bezrobocia Xl % 3.7 3.7 3.7

PONIEDZIALEK (5 grudnia)

02:45 CN PMI ustugi Xl pkt 48.0 = 48.4

09:55 DE PMI ustugi Xl pkt 46.4 - 46.5

10:00 EZ PMI ustugi Xl pkt 48.6 - 48.6

11:00 EZ Sprzedaz detaliczna X % m/m - - 0.4

16:00 us Zamowienia dobr trwatych X % m/m 0.0 - 1.0

16:00 us ISM ustugi Xl pkt 53.7 - 54.4

16:00 us Zamowienia przemystowe X % m/m 0.7 - 0.3

WTOREK (6 grudnia)

08:00 DE Zamowienia przemystowe X % m/m 0.0 - -4.0

SRODA (7 grudnia)
PL Decyzja RPP % 6.75 6.8 - 6.75

08:00 DE Produkcja przemystowa SA X % m/m - - 0.6

09:00 cz Produkcja przemystowa X % rfr - - 8.3

09:00 HU Produkcja przemystowa X % rfr 0.0 - 11.6

11:00 EZ PKB SA 111 kw. % rfr - - 2.1

CZWARTEK (8 grudnia)

09:00 HU Inflacja XI % rfr 0.0 - 21.1

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 235.0 - 225.0
PIATEK (9 grudnia)

14:00 PL Minutes RPP X1

16:00 us Indeks Michigan XIl pkt 0.0 - 56.8

Zrodto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikdéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestorow. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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