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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Lekkie odbicie PMI w kraju

Dzi$ zestaw danych z amerykanskiego rynku pracy
Wskaznik PMI dla polskiego przemystu odbit, niemiecki gorzej od wstepnego odczytu
Duzo stabszy dolar, polski rynek pieniezny pogtebit wycene obnizek stop w przysztym roku

Dzisiaj poznamy miesieczny raport nt. rynku pracy w USA z informacjg o zmianie zatrudnienia,
stopie bezrobocia i ptacach. Rano wyszty juz dane o eksporcie Niemiec i pokazaty spadek nieco
mocniejszy od oczekiwan.

Do dzi$ kraje UE maja wyrazi¢ zgode na nowe sankcje na Rosje w postaci ograniczenia ceny
zakupu rosyjskiej ropy docierajacej do UE drogg morska.

Wskaznik PMI dla przemystu Niemiec okazat sie nizszy niz podpowiadat jego wstepny odczyt
(46,2 pkt zamiast 46,7 pkt) a raport podkreslit stabngcy popyt, wolne moce produkcyjne i
utrzymujace sie obawy o bezpieczefstwo energetyczne, wysoka inflacje, trudne warunki
finansowania dziatalnosci. Wskaznik dla przemystu strefy euro réwniez byt nizszy niz wstepny
szacunek a raport wskazat na pojawiajacy sie problem nadmiaru zapaséw, co stanowi ryzyko dla
dalszej aktywnosci sektora i dla zatrudnienia. W danych z USA mozna byto znalez¢ i solidny
odczyt wzrostu dochodéw konsumentéw, i potwierdzenie oczekiwan na delikatny spadek inflacji
bazowej PCE (z 5,2% r/r do 5,0%), ale tez zaskakujacy staboscig wskaznik ISM dla przemystu i
ponad czterokrotny wzrost r/r planowanych zwolnien wg raportu Challengera. Rynek skupit sie
na tych negatywnych.

Indeks PMI dla polskiego przemystu odbit sie w listopadzie do 43,4 pkt z 42,0 pkt w
pazdzierniku za sprawa poprawy indekséw produkgji i nowych zaméwien. Wyniki badania nie
byty jednak zbyt optymistyczne - firmy informowaty o redukgji zatrudnienia, skracajacych sie
kolejkach zadan i mniejszych zakupach surowcédw, materiatéw i komponentéw do produkgji. Z
drugiej strony, presja kosztowa spadta do najnizszego poziomu od 2 lat. Uwazamy, ze polska
gospodarka bedzie spowalnia¢ w najblizszych miesigcach, wiec nie uznajemy tego odbicia w PMI
za zwiastun trendu wzrostowego.

Cztonek RPP Wiestaw Janczyk powiedziat w wywiadzie dla Super Biznesu, ze obecny poziom
stép jest wtasciwy i nie ma informacji, ktére sktaniatyby do wznowienia podwyzek.

EURUSD z okolic 1,04 wzrést do 1,05. Amerykanskiej walucie zaszkodzity stabsze od oczekiwan
odczyty PMI sektora wytwérczego za listopad, w tym przede wszystkim jego komponent
cenowy (spadek z 46,6 do 43) oraz nizszy odczyt ulubionego wskaznika inflacyjnego Fed-u tj.
inflacji bazowej PCE.

EURPLN z okolic 4,67 wzrost do 4,69. Ztotemu zaszkodzity wyniki badania PMI, ktére pomimo
odreagowania indeksu w gore, w swojej strukturze wyraznie wskazywaty na oznaki wyraznego
spowalniania aktywnosci gospodarcze;.

Inne waluty CEE: EURCZK z okolic 24,33 wzrost w okolice 24,38. EURHUF z okolic 407 wzrést do
412. Waluty regiony tracity na wartosci pod wptywem stabych odczytéow wskaznikow PMI w
Czechachina Wegrzech sygnalizujacych ostabienie koniunktury.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci kolejny dzieri kontynuowata spadki. Na dtuzszych
terminach silnie spadaty oczekiwania poziomu stép procentowych na rynku FRA. Umocnienie
dtugu dotyczyto nie tylko Polski, ale rbwniez wyraznie zaznaczato sie na rynkach gtownych. Po
gotebim wystapieniu Powella pakiet stabszych danych PMI dodatkowo utwierdzit rynki w
przekonaniu, ze nadchodzace spowolnienie gospodarcze bedzie réwniez zmniejsza¢ presje
cenowa.
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Wskazniki PMI dla przemystu
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.6849 CZKPLN 0.1918
USDPLN 4.4483 HUFPLN* 1.1275
EURUSD 1.0532 RUBPLN 0.0721
CHFPLN 47474 NOKPLN 0.4568
GBPPLN 5.4446 DKKPLN 0.6296
USDCNY 7.0450 SEKPLN 0.4315
*za T00HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 01/12/2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 46672 47093 46742 4.6873 4.6892
USDPLN 4.4472 4.5149 4.4752 4.4656 44911
EURUSD  1.0391 10533  1.0444 1.0497 -
Rynek stopy procentowej 01/12/2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark o Zmiana
(termin) ? (pb)
PS1024 (21) 6.81 -15
DS0727 (5L) 6.68 -20
DS0432 (10L) 6.45 -17
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana . Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 7.16 -10 5.06 -4 2.70 -2
2L 6.61 -18 4.55 -8 2.78 -4
3L 6.14 -20 4.09 -12 2.66 -4
4L 5.85 -19 383 -1 2.59 -5
5L 5.69 -21 368 -1 2.54 -12
8L 5.56 -21 348 -13 2.52 -12
10L 5.59 -18 344 -14 2.54 -6
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.78 2
T/N 6.76 -6
SW 6.89 0
2W 6.92 1
™ 7.03 9
3M 7.25 -3
6M 7.46 0
1 7.62 -1
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 7.7 -4
3x6 7.1 -7
6x9 6.95 -14
9x12 6.57 -18
3x9 7.22 -9
6x12 7.02 -16

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 130 0 463 -4
Francja 15 0 45 -2
Wegry 214 -3 669 30
Hiszpania 53 -3 101 -1
Wtochy 53 -3 191 -4
Portugalia 38 -3 93 -3
Irlandia 18 -3 43 -1
Niemcy 14 -1 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw
**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodto: Refinitiv, Datastream

& Santander Bank Polska S.A.
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Kurs ztotego
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Rentownosci obligacji skarbowych
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3-miesieczne stawki rynku pienieznego
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJIA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (25 listopada)
08:00 DE PKB WDA 11 kw. % rfr 1.2 1.3 1.2
10:00 PL Stopa bezrobocia X % 5.1 5.1 5.1

PONIEDZIALEK (28 listopada)

Brak kluczowych wydarzen

WTOREK (29 listopada)
11:00 EZ ESI X pkt 93.5 93.7 92.7
14:00 DE Inflacja HICP Xl % m/m 0.1 0.0 1.1
16:00 us Conference Board Konsumenci Xl pkt 100.0 100.2 102.2
SRODA (30 listopada)
10:00 PL Inflacja XI % r/r 18.0 18.0 17.4 17.9
10:00 PL PKB 1l kw. % rfr 3.5 3.5 3.6 5.8
11:00 EZ HICP wstepny szacunek Xl % rfr 11.2 10.0 10.7
14:15 us Raport ADP Xl tys. 195 127 239
14:30 us PKB 11 kw. % k/k 2.7 2.9 2.6
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domoéw X % m/m -5.2 -4.6 -8.7
CZWARTEK (1 grudnia)
09:00 PL PMI przemyst Xl pkt 43.0 43.0 43.4 42.0
09:00 HU PKB 11 kw. % rfr 4.0 4.0 6.5
09:55 DE PMI przemyst Xl pkt 46.7 46.2 45.1
10:00 EZ PMI przemyst Xl pkt 47.3 471 46.4
11:00 EZ Stopa bezrobocia X % 6.6 6.5 6.6
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 26.11.2022 tys. 235 225 241
14:30 us Wydatki osobiste X % m/m 0.8 0.8 0.6
14:30 us Dochody osobiste X % m/m 0.4 0.7 0.4
14:30 us Indeks cen PCE SA X % m/m 0.4 0.4 0.3
16:00 us ISM przemyst Xl pkt 49.7 49.0 50.2
PIATEK (2 grudnia)

08:00 DE Eksport X % m/m -0.2 -0.6 -0.7
09:00 Ccz PKB SA 1 kw. % r/r - - 1.6
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem Xl tys. 200.0 - 261.0
14:30 us Stopa bezrobocia Xl % 3.7 - 3.7

Zrodto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktoérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoroéw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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