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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Dzisiaj inflacja w Niemczech

Dzi$ wskazniki koniunktury ESI, wstepna inflacja z Niemiec
Dabrowski: obnizki stop mozliwe juz w 2023 r.
EURPLN spadt w okolice 4,68, krajowe rentownosci rowniez nizej

Dzisiaj Komisja Europejska opublikuje listopadowe wskazniki ESI opisujgce nastroje w sektorach
biznesowych oraz wsréd konsumentéw. W tej rundzie badania dodatkowo firmy informowaty o
planach inwestycyjnych na przyszty rok. Oprocz tego Niemcy pokaza wstepne wyliczenia inflacji
za listopad. Jej pazdziernikowy odczyt byt duzym zaskoczeniem w gére (wzrost dynamiki rocznej
0 0,7 pp gdy rynek oczekiwat stabilizacji). Tym razem zaktadany jest spadek inflacji HICP do
11,4% r/r z 11,6% i generalnie inflacja strefy euro mniej wiecej teraz powinna wyznaczac juz
najwyzszy poziom w tym cyklu. Tymczasem we wczorajszym wystgpieniu w Parlamencie
Europejskim szefowa EBC Christine Lagarde stwierdzita, ze bytaby zaskoczona, gdyby juz teraz
inflacja osiggneta szczyt. Pierwszy odczyt inflacji z niemieckiego landu (Nadrenia-Westfalia)
pokazat spadek do 10,4% r/rz 11,0% r/r.

Ireneusz Dabrowski z RPP powiedziat wczoraj agencji Bloomberg, ze w 2023 r. mozliwe sg juz
pierwsze obnizki stop, zgodnie z tym, co wycenia rynek. Rada komunikujgc zatrzymanie
podwyzek stép sugerowata raczej dtuzszy okres utrzymywania ich bez zmian, niz szybszego
przechodzenia do obnizek. Wypowiedz Dabrowskiego sie na tym tle wyréznia. W wypowiedzi
krytycznie odniést sie do pomystu dalszych duzych podwyzek stép, bo mocno uderzytyby we
wzrost.

EURUSD rozpoczat tydzien na poziomach bliskich 1,04 i w trakcie dnia atakowat okolice 1,05,
jednak na koniec sesji europejskiej spadt ponizej 1,035. Wspolna waluta poczatkowo zyskiwata
na wartosci pod wptywem komentarzy szefowej EBC Christine Lagarde, jednak pod koniec dnia
dolar sie zaczat umacnia¢ pod wptywem rosnacych obaw recesyjnych oraz doniesien o kolejnych
zawirowaniach na rynkach kryptowalut.

EURPLN oscylowat w strefie 4,69 - 4,70, konficzac poniedziatek nieco blizej 4,68. Do jutrzejszej
publikacji krajowej inflacji i danych o PKB za Ill kw. notowania ztotego wobec euro zapewne nie
ulegna wiekszym zmianom.

Inne waluty CEE: EURHUF z okolic 407,5 zszedt do 406. EURCZK oscylowat wokét 24,33. Oldfich
Dédek z zarzadu CNB stwierdzit, ze stopy nie powinny juz rosnac, ale oczekiwania inflacyjne w
Czechach sa tak mocno zakorzenione, Ze nie nalezy $pieszyc sie z ewentualnymi obnizkami stop.
Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci ulegta obnizeniu $rednio o okoto 10 pb. Spadaty
rowniez oczekiwania na wzrost stop na rynku FRA na dtuzszych terminach po stowach
Dabrowskiego o obnizkach stop. Na rynkach gtéwnych krzywe rentownosci pozostawaty
stabilne.
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Wybrane wskazniki ESI
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 515 4
EURPLN 46792 CZKPIN 0.1922 500 | —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 4.5183 HUFPLN* 1.1366
EURUSD 1.0363 RUBPLN 0.0737 4.85
CHFPLN 4.7648 NOKPLN 0.4531 470 1
GBPPLN 5.4209 DKKPLN 0.6297
USDCNY 7.1691 SEKPLN 0.4294 455
“za 100HUF 440
Poprzednia sesja na rynku FX 28/11/2022
min max  otwarcie zamkn. fixing 425 1
EURPLN 4.6697 4.6969 4.6909 4.6746 4.6835 410
USDPLN 4.4583 4.5339 4.5321 4.5007 4.4827
EURUSD 10346 10496 10350 10383 - 3.95 1
380 . T T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 28/11/2022 g 8 8§ £ 2 § § E £ £ 88 §8 2 =2
Obligacje na rynku miedzybankowym X € I ~ - Y e g T - ¥
Benchmark % Zmiana
(termin) ° (pb)
PS1024 (2L) 7.10 -6 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0727 (5L) 7.08 15
DS0432 (10L) 6.81 10
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 7.46 -5 515 -2 2.77 0 400 -
2L 7.09 -6 475 -3 292 1
3L 6.64 -8 432 2 283 1 3.00 1
4L 6.34 -7 4.06 -3 2.76 T 200 1
5L 6.18 -7 3.90 -2 2.72 1
8L 6.02 6 368 2 268 T 1.00 —2L —sL 10L
0L 6.01 -8 3.64 1 2.69 1 0.00 ‘ ‘ R ‘ ‘ ‘ ‘ R ‘ ‘ ‘
Stawki WIBOR N2 I N ® 2 8 e g 3 g -
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.46 -3 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 6.78 4 9.00
SW 6.88 0 800 W
2w 692 2 N S ——
™ 6.94 -1 7.00 -
3M 7.30 -1
6M 7.49 B 600 1
v 7.66 -1 5.00
4.00 -
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 3.00 -
Termin % Zmiana 200 -
(pb)
x4 7.27 -6 1.00 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR 3M PLN FRA 6X9
3x6 7.31 -9
6x9 731 7 O e & 2 2 o o 8 N 8 B N e =
12 710 4 £ S 2 R’ 8 2 & 2 g 5 & T 8
3x9 7.48 -4
6x12 7.40 -1
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 900 1
CDS 5Y USD Spread 10L% wl T~ ES T ——Hu
Kraj Wartos¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb) 700
Polska 133 0 481 -12 600
Francja 15 0 63 16
Wegry 214 0 623 -2 500
Hiszpania 55 0 100 1 400 |
Wrtochy 55 0 192 3
Portugalia 40 0 95 1 300 w
Ir'Land\a 20 0 44 1 200
Niemcy 15 0 - -
100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw
°T § § & & = 2 ©§ § © % W 2 =
**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia 15 S S o ~ $ o"; H = = ] 8 - o
5 2 I N - Y e 8 T g - 0«

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJIA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (25 listopada)
08:00 DE PKB WDA 11 kw. % rfr 1.2 1.3 1.2
10:00 PL Stopa bezrobocia X % 5.1 5.1 5.1

PONIEDZIALEK (28 listopada)

Brak kluczowych wydarzen

WTOREK (29 listopada)
11:00 EZ ESI Xl pkt 93.5 - 92.5
14:00 DE Inflacja HICP X % m/m 0.1 - 1.1
16:00 us Conference Board Konsumenci Xl pkt 100.0 - 102.5
SRODA (30 listopada)
10:00 PL Inflacja XI % r/r 18.0 18.0 - 17.9
10:00 PL PKB 11 kw. % rfr 3.5 3.5 - 5.8
11:00 EZ HICP wstepny szacunek Xl % r/r 11.2 - 10.7
14:15 us Raport ADP Xl tys. 195.0 - 239.0
14:30 us PKB 11 kw. % k/k 2.7 - 2.6
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domow X % m/m -5.15 - -10.17
CZWARTEK (1 grudnia)
09:00 PL PMI przemyst Xl pkt - 43.0 - 42.0
09:00 HU PKB 11 kw. % r/fr - - 4.0
09:55 DE PMI przemyst Xl pkt 46.7 - 45.1
10:00 EZ PMI przemyst Xl pkt 47.3 - 46.4
11:00 EZ Stopa bezrobocia X % 6.6 - 6.6
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 26.11.2022 tys. 225.0 - 240.0
14:30 us Woydatki osobiste X % m/m 0.8 - 0.6
14:30 us Dochody osobiste X % m/m 0.4 - 0.4
14:30 us Indeks cen PCE SA X % m/m 0.4 - 0.3
16:00 us ISM przemyst Xl pkt 49.8 - 50.2
PIATEK (2 grudnia)

08:00 DE Eksport X % m/m 0.0 - -0.6
09:00 (4 PKB SA 111 kw. % r/r - - 1.6
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem Xl tys. 200.0 - 261.0
14:30 us Stopa bezrobocia Xl % 3.7 - 3.7

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestorow. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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