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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Wzrost zachorowan na COVID-19 w Chinach

Dzi$ brak waznych danych

Kochalski: podwyzki mozliwe gdyby CPI nie zbiegat do celu w horyzoncie polityki monetarnej
Wzrost zachorowan na COVID-19 w Chinach

EURPLN stabilizowat sie wokét poziomu 4,70, rentownosci spadty

Dzisiaj brak waznych danych. Chinski bank centralny zgodnie z oczekiwaniami pozostawit stopy
procentowe bez zmian. 1-roczna stopa oprocentowania kredytéw bankowych dla firm pozostata
na poziomie 3,65%, a 5-letnia stopa referencyjna kredytéw hipotecznych na poziomie 4,30%.
Natomiast w kolejnych dniach tygodnia pojawi sie sporo statystyk z Polski, m. in produkcja
przemystowa i budowlana, sprzedaz detaliczna, rynek pracy, wskazniki koniunktury, inflacja PPI,
wyniki firm. Za granica z kolei wstepne wskazniki PMI. Wg stow wiceministra finanséw Artura
Sobonia w tym tygodniu opublikowane moga zostac¢ szczegdty dotyczace modyfikacji ,Tarczy
Antyinflacyjnej".

Pigtkowe dane z rynku nieruchomosci USA byty nieco lepsze od oczekiwan, ale pokazaty dalsze
kurczenie sie rynku. W dét z kolei zaskoczyt wskaznik wyprzedzajgcy Conference Board.
Wskaznik sugeruje dalsze pogorszenie koniunktury w USA w najblizszych kwartatach.

Liczba cudzoziemcow zarejestrowanych w ZUS przekroczyta w pazdzierniku 1,06 mln wobec
1,045 mln we wrzesniu. Od grudnia 2021 r. liczba cudzoziemcdéw w ZUS przyrosta o 185 tys.
(21%), a zatem dynamika przyrostu byta w tym roku wyzsza niz w 2021 r., pomimo
spowalniajgcego wzrostu gospodarczego.

Cezary Kochalski z RPP spodziewa sig silnych proceséw dezinflacyjnych, jednak wyzsza sciezka
inflacji z ostatnich miesiecy coraz mocniej oddala dywagacje o obnizkach stép, takze w 2023 r.
Jego zdaniem obecny poziom stop NBP jest wtasciwy w bazowym scenariuszu
makroekonomicznym NBP. Podwyzki stép sg mozliwe w przypadku, gdyby inflacja CPI nie
zbiegata do celu w horyzoncie oddziatywania polityki monetarnej.

Rosnie ilos¢ nowych przypadkéw COVID-19 w Chinach. Oficjalne dane pokazaty ich wzrost
okoto 27 tys. Co stanowi najwyzszy wynik od 7-miu miesiecy. Wtadze poprosity mieszkancéw
stotecznego dystryktu Pekinu o pozostanie w domach. Zamknigto réwniez szkoty. W jednym z
dystryktéw 19-milionowego miasta Guangzhou na potudniu Chin zarzadzono 5-cio dniowy
lockdown.

EURUSD w ramach strefy 1,03 - 1,04 w ktorej oscylowat w ostatnich dniach, przesunat sie blizej
poziomu 1,03. Dolarowi pomagaty wypowiedzi cztonkéw Fed-u zapewniajace, ze w kazdym
wariancie realizowanej polityki monetarnej bedzie konieczne dalsze podnoszenie stop. Z kolei ze
strony EBC pojawity sie gtosy co do koniecznosci spowolnienia tempa podnoszenia stop (Klaas
Knot) za cene szybszego tempa redukgji bilansu EBC. W tym tygodniu w centrum uwagi kursu
znajda sie minutes z ostatniego posiedzenia FOMC. Dzi$ rano kurs spadt w okolice 1,025.
EURPLN stabilizowat sie w okolicach poziomu 4,70. Jezeli krajowe dane w tym tygodniu pokaza
stopniowe stabniecie presji cenowo-ptacowej w gospodarce, to kurs bedzie probowat przesuwaé
sie w gore.

Inne waluty CEE: EURCZK z okolic 24,39 spadt do 24,36 wraz z powrotem lokalnych inwestoréw
na czeski rynek po panstwowym swiecie. EURHUF z okolic 411 spadt ponizej 407. Forintowi
pomogty doniesienia o zblizajgcym sie porozumieniu w sprawie funduszy unijnych z Komisja
Europejska.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci obnizyta sie srednio o okoto 11 pb na catej szerokosci
krzywej. Na dtuzszych terminach spadaty rowniez oczekiwania na wzrost stop na rynku FRA.
Niemiecka krzywa pozostawata wzglednie stabilna, amerykanska kontynuowata
odreagowywanie po ostatnich wypowiedziach cztonkéw Fed-u.
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Zrodto: ZUS, Santander
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 47027 CZKPLN 0,1924
USDPLN 4,5811 HUFPLN* 1,1442
EURUSD 1,0264 RUBPLN 0,0755
CHFPLN 47620 NOKPLN 0,4457
GBPPLN 5,4039 DKKPLN 06312
USDCNY 7,1608 SEKPLN 04270
“za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 18.11.2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 46921 47114 47039  4,6997 4,7067
USDPLN 4,5227 4,5600 4,5371 45422 45337
EURUSD  1,0324 10395  1,0370 1,0346 -
Rynek stopy procentowej 18.11.2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ? (pb)
PS1024 (2L) 724 -8
DS0727 (51) 7,31 -11
DS0432 (10L) 7,05 -14
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana . Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 7,59 -5 519 7 2,70 0
2L 7,29 -8 4,84 8 2,87 0
3L 6,88 -8 4,44 10 2,80 -1
4L 6,60 -7 4,20 10 2,76 1
5L 643 -9 4,05 9 2,75 1
8L 6,30 -9 3,84 8 2,73 0
0L 6,31 -9 3,79 6 2,77 0
Stawki WIBOR
Termin o Zmiana
%
(pb)
O/N 6,49 2
T/N 6,81 5
SW 6,87 -2
2W 6,92 0
™ 7,02 9
3M 7,40 1
6M 7,58 -1
Y 7,71 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 7,38 0
3x6 7,40 -7
6x9 7,46 -7
9x12 727 -6
3x9 7,57 -4
ex12 7,55 -7

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 132 0 503 -14
Francja 15 0 47 -1
Wegry 219 -2 647 -25
Hiszpania 58 0 101 -2
Wtochy 55 0 187 -6
Portugalia 43 0 96 -2
Irlandia 20 0 45 0
Niemcy 15 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (18 listopada)
16:00 us Sprzedaz domoéw X % m/m -6.6 -5.9 -1.5

PONIEDZIALEK (21 listopada)

Brak kluczowych wydarzen

WTOREK (22 listopada)

10:00 PL Zatrudnienie X % r/r 2.2 2.2 - 2.3
10:00 PL Produkcja przemystowa X % rfr 7.8 6.7 - 9.8
10:00 PL PPI X % r/r 23.5 23.5 - 24.6
10:00 PL Ptace X % r/r 13.9 14.3 - 14.5
14:00 HU Decyzja banku centralnego 22.11.2022 % 13.0 - 13.0
SRODA (23 listopada)
09:30 DE PMI przemyst Xl pkt 45.0 - 45.1
09:30 DE PMI ustugi Xl pkt 46.2 - 46.5
10:00 EZ PMI przemyst Xl pkt 46.0 - 46.4
10:00 EZ PMI ustugi Xl pkt 48.0 - 48.6
10:00 PL Produkcja budowlana X % r/r -0.8 -2.1 - 0.3
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna X % r/r 3.1 2.9 - 4.1
14:30 us Zamowienia dobr trwatych X % m/m 0.5 - 0.4
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 19.11.2022 tys. 225 - 222.0
16:00 us Indeks Michigan Xl pkt 55.5 - 54.7
16:00 us Sprzedaz nowych doméw X % m/m -4.6 - -10.9
20:00 us Minutes FOMC
CZWARTEK (24 listopada)
10:00 DE Ifo Xl pkt 85.0 - 84.3
13:30 EZ Minutes EBC
14:00 PL Podaz pienigdza M3 X % r/r 7.5 7.3 - 7.7
PIATEK (25 listopada)
08:00 DE PKB WDA 11 kw. % r/r 1.2 - 1.2
10:00 PL Stopa bezrobocia X % 5.1 5.1 - 5.1

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkq wymienionq w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A. .



