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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Dzisiaj RPP decyduje o stopach procentowych

RPP dzi$ zdecyduje o stopach procentowych, dane o inflacji na Wegrzech
Krajowe rentownosci spadajg w oczekiwaniu na RPP, ztoty stabilny
MF sprzedato obligacje dolarowe o wartosci 3 mld USD

Dzisiaj decyzja RPP o stopach procentowych. Oczekujemy utrzymania stép na dotychczasowym
poziomie pomimo braku oznak wygasania presji inflacyjnej w kraju. Uzasadnieniem dla takiej decyzji
bedzie naszym zdaniem nowa projekcja NBP zaktadajaca znaczace spowolnienie gospodarcze w
2023 r., co ma umozliwi¢ obnizenie inflacji bez koniecznosci dalszego podnoszenia stop
procentowych. Inwestorzy czekaja tez na wyniki wyboréw uzupetniajacych w USA. Wstepne wyniki
sptywajace do tej pory wskazuja, ze moga nie sprawdzic sie przewidywania zdecydowanej przewagi
Republikanéw.

Wiceprezydent EBC Luis de Guindos oraz szef Bundesbanku Joahim Nagel stiwerdzili, ze bank
centralny bedzie podnosit stopy nawet jezeli bedzie to negatywnie wptywato na gospodarke strefy
euro, gdyz pozostawienie inflacji na wysokich poziomach bytoby dla niej bardziej szkodliwe.

Naptyw kapitatu na rynki wschodzgce w pazdzierniku wyniést 9,2 mld dolaréw podat w raporcie
Instytut Finanséw Miedzynarodowych (IIF). Na rynki dtugu naptyneto 1,7 mld dolarow.

Wg Ministerstwa Rodziny i Polityki Spotecznej stopa bezrobocia pozostata w pazdzierniku na
5,1%, zgodnie z oczekiwaniami rynkowymi. Liczba bezrobotnych zmienita sie o -4,2 tys. i jak na ten
miesigc to najwyzszy wynik od 2012 r. Wcigz jednak to mate dostosowanie rynku pracy wobec skali
pogorszenia nastrojow w firmach. Wida¢ jednak, ze spada popyt na prace - liczba ofert pracy spadta
w pazdzierniku o 28,7% r/r wobec -19,9% r/r we wrzesniu. Stopa bezrobocia naszym zdaniem juz
nizej nie zejdzie, a w przysztym roku bedzie zmierza¢ do 6%.

Rzad przyjat projekt ustawy o ktérym pisalismy w poniedziatek: zaktadajacy wytaczenie z podatku
bankowego obligacji BGK i PFR i transakcji repo oraz wytaczajacy z reguty wydatkowej w 2022 r.
wydatki zwigzane ze Swiatowym kryzysem energetycznym, wojng na Ukrainie — w szczegélnosci
zwigzanych z finansowaniem polskich sit zbrojnych. Kwota wydatkéw nie podlegajaca
ograniczeniom z tytutu stabilizujgcej reguty wydatkowej w 2022 roku zostanie podana w
sprawozdaniu z wykonania ustawy budzetowej na 2022 rok. Rozwiazanie jest uzgodnione z Komisja
Europejska.

Rzecznik rzadu poinformowat, ze ustawa, ktéra zamrozi ceny gazu ,w niektérych obszarach”
wprowadzajac sztywne taryfy ma by¢ gotowa w przysztym tygodniu.

Prezes PFR Pawet Borys stwierdzit, ze gtéwnym ryzykiem dla obnizenia inflacji do celu jest mocny
rynek pracy tj. wysoka dynamika ptac, gdyz okoto 50% ich wzrostu przektada sie bezposrednio na
ceny. Jego zdaniem szczyt inflacji powinien zostac osiggniety okoto marca 2023 roku, po ktérym ma
nastapi¢ szybki spadek inflacji ponizej 10%. Ponadto zwrocit uwage, ze czynnikiem ryzyka dla
polskiej gospodarki jest rosnacy deficyt na rachunku obrotéw biezacych, poniewaz wywiera on
presje na ostabienie ztotego. Jego zdaniem nalezy dazy¢ do tego, aby ten bilans zréwnowazy¢.

EURUSD z okolic bliskich parytetowi wzrést w okolice 1,01. Kursowi pomogty lepsze od oczekiwan
dane o sprzedazy detalicznej ze strefy euro za wrzesien oraz jastrzebie wypowiedzi cztonkéw EBC.
Dolarowi nie pomagaty réwniez obawy o rezultat wyboréw uzupetniajacych do Kongresu USA.

EURPLN z okolic 4,67 wzrost w okolice 4,69. Kurs rést pomimo stabngcego na globalnych rynkach
dolara w oczekiwaniu na dzisiejsza decyzje RPP. Jezeli RPP zdecyduje sie pozostawi¢ stopy bez
zmian, przewidujemy dalszy wzrost kursu w kierunku 4,75.

Inne waluty CEE: EURHUF z pozioméw nieco ponizej 400 wzrést w okolice 402. EURCZK z okolic
24,25 wzrost w okolice 24,29. Waluty regionu tracity pod wptywem obaw o skutki ekonomiczne
dalszej kontynuacji polityki zeroCOVID w Chinach.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci spadta $rednio o okoto 13 pb, krzywa IRS spadta $rednio
o okoto 21 pb. Silnie spadaty réwniez kontrakty na rynku FRA w oczekiwaniu na dzisiejszg decyzje
RPP.

Ministerstwo Finanséw dokonano wyceny 5-letnich i 10-letnich obligacji benchmarkowych w USD.
taczna wartos¢ nowej emisji wyniosta 3 mld USD (kazda po 1,5 mld USD). Obligacje 5L wyceniono
na 130 pb powyzej rentownosci obligacji amerykanskich a rentowno$¢ wyniosta 5,619%. Obligacje
10L wyceniono na 175 pb powyzej rentownosci amerykanskich co oznacza rentownosc¢ 5,890%.
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Zrédto: Ministerstwo Rodziny i Polityki Spotecznej, GUS, Santander
Bank Polska
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.6931 CZKPLN 0.1927
USDPLN 4.6670 HUFPLN* 11572
EURUSD 1.0070 RUBPLN 0.0764
CHFPLN 4.7259 NOKPLN 0.4548
GBPPLN 53796 DKKPLN 0.6308
USDCNY 7.2444 SEKPLN 0.4330
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 08/11/2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4.6686 4.6952 4.6691 4.6837 4.6912
USDPLN 4.6396 4.7040 4.6725 4.6450 4.6893
EURUSD  0.9971 1.0094  0.9995 1.0086 -
Rynek stopy procentowej 08/11/2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ? (pb)
PS1024 (2L) 797 -10
DS0727 (5L) 807 14
DS0432 (10L) 7.82 -16
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 7.94 -15 5.21 -1 2.78 4
2L 7.90 -18 5.01 -5 3.05 -3
3L 7.57 -21 471 -6 3.03 -5
4L 7.31 -22 4.50 -7 3.01 -6
5L 7.7 -23 436 -9 3.01 -8
8L 7.02 -24 4.18 -10 3.02 -9
1oL 6.99 -26 414 -9 3.06 -9
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.93 -1
T/N 6.94 1
SW 7.06 2
2W 7.07 -1
™ 7.4 -2
3M 7.59 -2
6M 7.80 -2
1% 791 1
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 7.52 -8
3x6 7.56 =27
6x9 7.76 -25
9x12 7.72 -25
3x9 7.75 -26
6x12 7.92 -24

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 148 0 555 -11
Francja 20 0 52 -1
Wegry 246 0 815 1
Hiszpania 58 -4 104 -1
Wtochy 60 -2 211 -4
Portugalia 43 -4 97 -1
Irlandia 24 0 51 0
Niemcy 20 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (4 listopada)
08:00 DE Zamowienia przemystowe IX % m/m -0.5 = -4.0 -2.0
09:55 DE PMI ustugi X pkt 44.9 = 46.5 45.0
10:00 EZ PMI ustugi X pkt 48.2 = 48.6 48.8
13:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem X tys. 195.0 = 261.0 315.0
13:30 us Stopa bezrobocia X % 3.6 = 3.7 3.5
PONIEDZIALEK (7 listopada)
08:00 DE Produkcja przemystowa SA IX % m/m 0.2 = 0.6 -0.8
09:00 (@4 Produkcja przemystowa IX % r/r 7.2 = 8.3 10.3
WTOREK (8 listopada)
09:00 HU Produkcja przemystowa IX % r/r 8.5 = 11.3 14.2
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna IX % m/m 0.4 = 0.4 0.0
SRODA (9 listopada)

PL Decyzja RPP % 7.00 6.75 - 6.75

09:00 HU Inflacja X % rfr 21.0 - - 20.1
CZWARTEK (10 listopada)
09:00 Ccz Inflacja X % r/r 18.0 - - 18.0
13:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 220.0 - - 217.0
14:00 PL Minutes RPP X
14:30 us Inflacja X % m/m 0.7 - - 0.4
15:00 PL Konferencja prezesa NBP
PIATEK (11 listopada)

08:00 DE Inflacja HICP X % m/m 1.1 - - 2.2
16:00 us Indeks Michigan XI pkt 59.6 - - 59.9

Zrodto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikdéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktorgkolwiek spétkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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