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Komentarz do wynikéw funduszu

We wrzesniu na rynek powrocita presja sprzedazowa, ktéra miata bardzo negatywne przetozenie na wyniki niemal
wszystkich klas aktywow. Od czasu sympozjum bankierow centralnych w Jackson Hole pod koniec sierpnia, gdzie
wyrazono istotng troske wtadz monetarnych o przezwyciezenie inflacji, rentownosci dtugu panstwowego, zwtaszcza
0 krotszym terminie zapadalnosci, nadal rosty. Wycena innych aktywow przy wyzszych stopach procentowych
powodowata presje na spadek cen akgji i obligacji korporacyjnych. Podwyzka stopy referencyjnej EBC o 75 pb. na
poczatku wrzesnia oraz kolejne podwyzki m.in. przez bank brytyjski (BoE) i amerykanski (FED) uwydatnity potrzebe
walki z szeroko rozumianym wzrostem cen za pomocg znacznie bardziej restrykcyjnej polityki pienieznej. Eskalacja
inwazji Rosji na Ukraine, watpliwosci co do bezpieczenstwa energetycznego w Unii Europejskiej, pytania o stabilnosc¢
finansowa w Wielkiej Brytanii oraz gwattowny spadek wskaznikow zaufania przyczynity sie do pogorszenia otoczenia,

w ktorym gtoéwne indeksy osunety sie do najnizszych poziomow w tym roku.

W tym Srodowisku fundusz zakonczyt miesigc na znacznym minusie (-7,5%), gtéwnie z powodu gwattownych
spadkow w trakcie 2 ostatnich tygodni kwartatu. Najbardziej ucierpiaty spotki dziatajgce w obszarze Przysztosci
Planety z powodu korekty dotyczacej zarowno Transformacji Energetycznej, jak i Foodtechu, ktore znalazty sie pod
presja spadajgcych cen surowcow. Najbardziej defensywnym charakterem wykazat sie temat Spoteczenstwa
Przysztosci, w ramach ktérego Technologia Zdrowia oraz Nauki Przyrodnicze, z lepszg wrazliwoscig na cyklicznosc¢
rynku, w ograniczonym stopniu zareagowaty na dalsze podwyzki stop przez banki centralne.

W trakcie minionego okresu zwiekszyliSmy wage Spoteczenstwa Przysztosci (+3%) dzieki wzrostowi zaangazowania
w Technologie Zdrowia i Konsumentow z Azji, gtdwnie poprzez globalne spotki w portfelu funduszu Morgan Stanley
Global Brand. Co do Technologii Przysztosci, ekspozycja na wiekszosc sub-tematow zostata zredukowana, z czego

najbardziej jesli chodzi o Internet Rzeczy (-1.7%) i Robotyke. Zamknelismy réwniez, korzystajac ze spadku na rynkach,
czes¢ zabezpieczenia S&P500, odkupujac sprzedane opcje call.

Niniejszy dokument ma na celu dostarczenie informacji, ktore podsumowuja gtowne cechy produktu i w zadnym wypadku nie stanowi umowy,
rekomendacji, spersonalizowanej porady, oferty ani zachety. Zaleca sie zapoznanie sie z dokumentem KIID (Kluczowe Informacje dla Inwestoréw) przed
podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej, subskrypcja lub zakupem tytutdow uczestnictwa lub umorzeniem inwestycji, a takze w krajach,
w ktorych produkt jest zarejestrowany do sprzedazy: www.santanderassetmanagement.com lub poprzez autoryzowanych posrednikow w kraju Twojej
rezydencji. Nie jest potwierdzone, ze dane zawarte w niniejszym dokumencie spetniaja wymogi marketingowe wszystkich krajow dystrybucji, poniewaz
jest to dokument informacyjny, a nie o charakterze marketingowym. Tytuty uczestnictwa tego produktu nie moga byc bezposrednio ani posrednio
oferowane ani sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki, ani tez na rzecz lub na korzysc¢ 0sob ze Stanéw Zjednoczonych.

Niniejszy ~ fundusz  posiada prospekt informacyjny sporzadzony w jezyku angielskim, ktéry mozna uzyska¢ pod adresem
www.santanderassetmanagement.com.

W celu uzyskania informacji o produkcie nalezy skontaktowac sie z SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A. (6, route de Treves, L-2633
Senningerberg - Wielkie Ksiestwo Luksemburga) Spotka zarzadzajaca pod nadzorem Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).
Depozytariuszem i administratorem funduszy jest JP Morgan Bank Luxembourg S.A. (6, route de Treves, L-2633 Senningerberg - Wielkie Ksiestwo
Luksemburga).

Inwestycje w fundusze inwestycyjne lub inne produkty finansowe wymienione w niniejszym dokumencie mogg podlegac czynnikom ryzyka
inwestycyjnego: ryzyku rynkowemu, ryzyku kredytowemu, ryzyku emitenta i kontrahenta, ryzyku ptynnosci, ryzyku walutowemu oraz,
w stosownych przypadkach, ryzyku zwigzanemu z rynkami wschodzacymi. Dodatkowo, jezeli fundusze dokonujg inwestycji w fundusze hedgingowe,
aktywa, fundusze nieruchomosci, towary i private equity, nalezy zwroci¢ uwage, ze moga one podlegac ryzyku wyceny i ryzyku operacyjnemu
wtasciwemu dla tego typu aktywow i rynkow, jak rowniez ryzyku oszustwa lub ryzyku wynikajgcemu z inwestowania na nieuregulowanych lub
nienadzorowanych rynkach lub w aktywa nienotowane na gietdzie.

Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig wyznacznika przysztych wynikow. Stopy zwrotu sg obliczane na podstawie wartosci aktywow netto, po
uwzglednieniu optat i sg annualizowane dla okresow dtuzszych niz jeden rok.

Powinno by¢ zrozumiate, ze wszelkie odniesienia do opodatkowania zaleza od indywidualnych uwarunkowan kazdego inwestora i moga zostac
w przysztosci zmienione. Zaleca sie uzyskanie indywidualnej porady w tym zakresie. Dystrybutor i inni posrednicy finansowi moga otrzymac do 85%
optaty za zarzadzanie funduszem bez ponoszenia jakichkolwiek dodatkowych kosztow przez klienta.

Informacje ksiegowe lub rynkowe zawarte w niniejszym dokumencie zostaty zebrane ze zrodet, ktore SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG
S.A. uwaza za wiarygodne, ale nie zostaty one potwierdzone ani sprawdzone pod katem doktadnosci lub kompletnosci. SANTANDER ASSET MANAGEMENT
LUXEMBOURG S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek wykorzystanie informacji zawartych w niniejszym dokumencie.
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