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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Dzisiaj decyzja EBC

Dzisiaj brak danych w kraju, na pierwszym planie decyzja EBCi dane o PKB w USA
Dabrowski: inflacja spadnie, dotychczasowe podwyzki stop byty wystarczajace
Dalsze umocnienie ztotego i krajowych obligacji

Dzisiaj brak danych z kraju. Kluczowym wydarzeniem dnia bedzie decyzja EBC. Oczekiwana jest
podwyzka stép o 75 punktéw bazowych, ale najwazniejsze bedzie nastawienie EBC co do
przysztosci. Ostatnie stabsze dane z gospodarek, oraz sugestie, ze Fed moze ztagodzi¢ swoje
podejscie do zaciesniania, wptynety tez na obnizenie oczekiwan co do skali zaciesnienia w strefie
euro. Ponadto w USA opublikowane zostang dane o zamdwieniach na dobra trwate oraz o PKB w
Il kw. 2022 .

Wczorajsze dane o sprzedazy nowych doméw w USA we wrzeéniu okazaty sie nieco lepsze od
oczekiwan, ale dane sierpniowe zrewidowano w dét. Bank Kanady podniost stopy procentowe o
50 punktéw bazowych do 3,75%, mniej od oczekiwan.

Cztonek RPP Ireneusz Dabrowski powiedziat w rozmowie z Super Expressem, ze inflacja jest juz
,W maksymalnym punkcie” lub w jego poblizu, chociaz w pesymistycznym scenariuszu nie
mozna wykluczy¢, ze przebije 20%. Jego zdaniem inflacja zacznie spada¢ w 2023 r., a w 2024 .
ustabilizuje sie ,w okolicy celu”, chociaz ,nie musi by¢ to doktadnie ten przedziat”. Wedtug
Dabrowskiego dotychczasowe podwyzki byty wystarczajagce i prawidtowo oddziatujg na
oczekiwania inflacyjne. Naszym zdaniem sprowadzenie inflacji w poblize celu moze niestety
zaja¢ wiecej czasu, szczegolnie jesli bank centralny nie bedzie chciat juz istotnie podnies¢ stop, a
w 2024 r. dynamika CPI moze nadal pozostawa¢ w rejonach dwucyfrowych.

W sierpniu liczba noclegéw udzielonych krajowym turystom obnizyta sie o 3,6% w skali rocznej
i byt to drugi spadek z rzedu. Naszym zdaniem moze to by¢ wyraz stabniecia popytu krajowego
w obliczu wysokiego wzrostu cen. Liczba noclegdéw udzielonych zagranicznym turystom byta z
kolei 0 44,7% wyzsza niz przed rokiem, ale nadal ok. 20% nizsza nizw 2019 r.

EURUSD z okolic nieco ponizej parytetu wzrést w okolice 1,01. Dolar stabt pod wptywem
zblizajacego sie posiedzenia EBC oraz rosngcych oczekiwan na wolniejsze tempo wzrostu stop
Fed-u. Dzisiaj kluczowe dla dalszego zachowania kursu bedzie posiedzenie EBC i dane o PKB z
USA.

EURPLN z okolic 4,76 zszedt do 4,75, a péznym wieczorem nawet ponizej. Ztotemu pomagaty
spekulacje na temat mozliwego spowolnienia tempa zaciesniania polityki monetarnej przez
gtéwne banki centralne.

Inne waluty CEE: EURCZK z okolic 24,49 wzrést do 24,51. Cztonek zarzadu CNB Tomas Holub
stwierdzit, ze dotychczasowe podwyzki stop byty konieczne, aby zakotwiczy¢ oczekiwania
inflacyjne. EURHUF z okolic 414 spadt ponizej 409. Forintowi pomogta deklaracja MNB o
utrzymaniu 18% oprocentowania depozytéw O/N ,tak dtugo jak to bedzie konieczne”.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci obnizyta sie srednio o okoto 9 pb. Krzywa IRS spadta
$rednio o okoto 4 pb. Na rynkach gtéwnych umocnienie dtugu rowniez byty kontynuowane.
Zdaniem Mary Daly z Fed-u amerykanska gospodarka wykazuje oznaki hamowania przez co
.przyszedt czas, aby porozmawiac o spowolnieniu tempa podwyzek stop”.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.7499 CZKPLN 0.1934
USDPLN 4.7182 HUFPLN* 1.1584
EURUSD 1.0064 RUBPLN 0.0766
CHFPLN 47784 NOKPLN 0.4594
GBPPLN 54747 DKKPLN 0.6382
USDCNY 7.2072 SEKPLN 0.4333
“za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 26/10/2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4.7386 4.7744 4.7644 4.7505 47723
USDPLN  4.7090 4.7883 4.7864 4.7180 4.7538
EURUSD 09950  1.0080  0.9953 1.0066 -
Rynek stopy procentowej 26/10/2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark N Zmiana
(termin) ’ (pb)
PS1024 (2L) 826 12
DS0727 (5L) 815 -10
DS0432 (10L) 8.00 -5
Stawki IRS na rynku migdzybankowym**
Termin us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 8.14 0 4.96 -5 2.49 -4
2L 8.10 0 4.74 -10 2.83 -6
3L 7.79 -1 4.48 -9 2.85 -4
4L 7.55 -2 432 -9 2.87 -5
5L 742 -4 4.22 -8 2.89 -3
8L 7.30 -4 4.04 -1 293 -3
1oL 7.27 -5 4.01 -10 297 -3
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.46 3
TN 6.60 1
SW 6.87 -4
2W 6.97 0
™ 7.09 0
3M 7.43 -2
6M 7.65 0
1% 7.79 3
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 7.58 -2
3x6 7.89 -1
6x9 8.12 1
Ix12 8.08 3
3x9 8.08 -1
6x12 8.28 -3

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 150 0 589 0
Francja 20 0 53 1
Wegry 258 0 795 -9
Hiszpania 63 0 109 1
Wtochy 65 0 221 2
Portugalia 48 0 103 2
Irlandia 23 0 48 1
Niemcy 21 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJIA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (21 pazdziernika)
10:00 PL Produkcja budowlana IX % rfr 6.5 9.2 0.3 6.1
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna IX % rfr 4.5 3.5 4.1 4.2
PONIEDZIALEK (24 pazdziernika)
09:30 DE PMI przemyst X pkt 47.1 45.7 47.8
09:30 DE PMI ustugi X pkt 45.1 44.9 45.0
10:00 EZ PMI przemyst X pkt 48.0 46.6 48.4
10:00 EZ PMI ustugi X pkt 48.5 48.2 48.8
14:00 PL Podaz pienigdza M3 IX % rfr 7.6 7.7 7.7 7.4
WTOREK (25 pazdziernika)
10:00 DE Ifo X pkt 83.8 84.3 84.4
10:00 PL Stopa bezrobocia IX % 4.8 4.8 5.1 5.2
14:00 HU Decyzja banku centralnego % 13.0 13.0 13.0
16:00 us Conference Board Konsumenci X pkt 105.0 102.5 108.0
SRODA (26 pazdziernika)
16:00 us Sprzedaz nowych domoéw IX % m/m -12.4 -10.9 24.7
CZWARTEK (27 pazdziernika)
14:15 EZ Decyzja EBC % 2.0 1.25
14:30 us Zamowienia dobr trwatych IX % m/m 0.6 -0.2
14:30 us PKB 111 kw. % k/k 2.1 -0.6
PIATEK (28 pazdziernika)
10:00 DE PKB WDA 11 kw. % r/r 0.8 1.7
11:00 EZ ESI X pkt 0.0 93.7
14:00 DE Inflacja HICP X % m/m 0.4 2.2
14:30 us Woydatki osobiste IX % m/m 0.3 0.4
14:30 us Dochody osobiste IX % m/m 0.3 0.3
14:30 us Indeks cen PCE SA IX % m/m 0.3 0.3
16:00 us Indeks Michigan X pkt 59.5 59.8
16:00 us Niezakonczona sprzedaz doméw 1X % m/m -5.0 -2.0

PL Przeglad ratingu Moody's

Zrodto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikdw moggq byc¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestorow. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A. 3



