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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Ptace i produkcja powyzej prognoz, spadek inflacji PPI

Dzisiaj kolejny pakiet polskich danych za wrzesien: sprzedaz detaliczna i produkcja budowlana
Premier Wielkiej Brytanii Liz Truss podata sie do dymisji po fiasku planow redukcji podatkow
Polska krzywa rentownosci dalej w gére a EURPLN w dot

Dzisiaj kolejne krajowe dane za wrzesien: sprzedaz detaliczna i produkcja budowlana. Po mocniejszych
od oczekiwan danych o produkcji przemystowej oraz ptacach inwestorzy bedg obserwowac na ile
kolejne dane beda wskazywac na hamowanie krajowej gospodarki, co moze by¢ wskazéwka co do
kierunkéw dalszej ewolucji polityki monetarnej RPP.

Zatrudnienie we wrzesniu zaskoczyto w dét i wzrosto o 2,3% r/r (my i rynek oczekiwalismy 2,4%
r/r). To sygnat, ze obawy o spowolnienie gospodarcze moga sie juz przektada¢ na decyzje dotyczace
zatrudniania. Za to ptace zaskoczyty w gére i wzrosty o 14,5% r/r wobec naszej prognozy i
konsensusu 13,4% oraz sierpniowego odczytu 12,7% r/r. Wyglada wiec na to, ze presja na wzrost
ptac pozostaje catkiem mocna, ale chyba nie na tyle, by przegonit on na nowo inflacje. Produkcja
przemystowa wzrosta we wrzesniu o 9,8% r/r i byto to drugie z rzedu znaczace zaskoczenie w
goére. Miekkie wskazniki dotyczace przemystu wskazujg na spadek aktywnosci, wiec produkcja
spowolni naszym zdaniem w najblizszych miesigcach. Inflacja PPI spadta we wrzesniu do 24,6%
r/r z 25,5%. Rynek i my oczekiwalismy braku spowolnienia. Wiecej na ten temat w naszym
Komentarzu ekonomicznym.

Premier Mateusz Morawiecki powiedziat w wywiadzie dla DGP, ze trwaja prace nad zamrozeniem
ceny gazu dla gospodarstw domowych a do konca roku ustalona zostanie maksymalna cena, ktérg
beda oni ptaci¢. Maja sie tez pojawi¢ rekompensaty dla np. producentéw nawozéw. Premier ocenit,
ze polityka monetarna i regulacyjna sa restrykcyjne, dlatego polityka fiskalna nie moze by¢ ,skrajnie
zaciesniona”, Zzeby nie zdusi¢ wzrostu i nie wywotac bezrobocia. Rzadowa walka z inflacja ma sie
opiera¢ na ograniczaniu wzrostu cen energii.

Drugi energetyczny szczyt UE zakonczyt sie zgoda na dalsze dziatania w celu walki z kryzysem
energetycznym. W trakcie rozmoéw Niemcy zmienity stanowisko i dopuszczajg juz wprowadzenie
limitu cenowego na wspolne zakupy gazu. W komunikacie podano, ze KE ma teraz opracowac
mechanizm dynamicznego korytarza dla cen gazu.

Premier Wielkiej Brytanii Liz Truss podata sie do dymisji po szesciu tygodniach urzedowania po tym
jak nerwowa reakcja rynkéw zmusita najpierw do dymisji Sekretarza Skarbu Kwasiego Kwartenga
oraz porzucenia plandéw redukcji wiekszosci podatkéw dla firm. Decyzja o rezygnacji premier
wptyneta na obnizenie oczekiwan co skali koniecznego zacie$nienia polityki monetarnej w Wielkiej
Brytanii. Prawdopodobienstwo 100pb podwyzki stop na kolejnym posiedzeniu Banku Anglii zmalato
w trakcie dnia z 25% do okoto 8%.

EURUSD oscylowat wokoét poziomu 0,98. Decyzja o dymisji brytyjskiego rzadu poczatkowo
poprawita nastroje inwestycyjne, jednak do korica dnia kurs ponownie powrdcit ponizej 0,98.

EURPLN z okolic 4,79 zszedt do okoto 4,77. Ztotemu pomogty mocne dane o krajowych ptacach za
wrzesien, ktére podbity w gére oczekiwania na wzrost stop NBP.

Inne waluty CEE: EURHUF z okolic 412 spadt do okoto 408. Forintowi pomogto oswiadczenie agencji
ratingowej S&P o matym ryzyku znaczacego obnizenia ratingu kredytowego Wegier nawet w
przypadku gdyby doszto do zamrozenia funduszy spojnosci dla tego kraju. EURCZK z okolic 24,53
spadt do okoto 24,57. Walutom regionu dodatkowo pomagata informacja o planowanym skréceniu
kwarantanny dla podréznych przyjezdzajacych do Chin z 10 do 7 dni. Zostato to odczytane jako
sygnat rychtego zniesienia wszystkich obostrze w tym kraju i co za tym idzie potencjalnego
ztagodzi¢ napie¢ w globalnych taficuchach dostaw.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci kolejny dzien silnie wzrosta na catej dtugosci dyskontujac
oczekiwane wyzsze stopy NBP w reakcji na solidne krajowe dane, ktére oddalajg perspektywe
rychtego ztagodzenia presji inflacyjnych w kraju. Wyraznemu rozszerzeniu ulegta rowniez krzywa
asset swapowa, szczegoblnie w czesci Srodkowej oraz na jej dtuzszym koncu, do czego m.in.
przyczynita sie czwartkowa aukcja MF na ktérej sprzedano piec serii obligacji za 5,72 mld zt przy
popycie rzedu 7,34 mld zt.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 47683 CZKPLN 0.1942
USDPLN 48777 HUFPLN* 1.1533
EURUSD 0.9771 RUBPLN " 00791
CHFPLN 4.8467 NOKPLN 0.4561
GBPPLN 54521 DKKPLN 0.6406
USDCNY 7.2473 SEKPLN 0.4315
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 20.10.2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 47614 4.8067 4.8008 4.7687 4.7955
USDPLN  4.8403 4.9156 4.9120 4.8558 49024
EURUSD 09770 0.9845 0.9778 0.9820 -
Rynek stopy procentowej 20.10.2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark o Zmiana
(termin) ? (pb)
PS1024 (2L) 8.98 19
DS0727 (5L) 892 31
DS0432 (10L) 8.63 29
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 8.21 8 5.09 5 2.72 6
2L 8.21 8 5.00 9 3.10 7
3L 8.00 10 4.76 9 3.17 7
4L 7.85 11 4.58 10 3.21 8
5L 7.79 12 4.47 11 3.23 7
8L 7.67 14 4.29 11 3.28 7
10L 7.63 14 4.23 11 333 8
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.52 -4
T/N 6.73 5
SW 6.90 0
2W 6.94 -1
™ 7.06 1
3M 7.40 4
6M 7.57 2
Y 7.66 3
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 7.71 8
3x6 8.06 4
6x9 8.21 10
9x12 8.18 10
3x9 8.26 7
6x12 8.37 10

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 152 0 623 25
Francja 20 0 55 -2
Wegry 260 0 839 -1
Hiszpania 65 -2 113 -2
Wtochy 75 -2 233 -6
Portugalia 50 -2 105 -2
Irlandia 22 -2 52 -4
Niemcy 22 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS p PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES .-

W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (14 pazdziernika)

10:00 PL Inflacja IX % r/r 17.2 17.2 17.2 17.2

14:00 PL Saldo obrotéw biezacych Vil min € -1642 -1534 -3967 -1735

14:00 PL Bilans handlowy Vil min € -1317 -2226 -2927 -1452

14:00 PL Eksport VI min € 26560 24775 25358 26010

14:00 PL Import Vil min € 27876 27001 28285 27462

14:30 us Sprzedaz detaliczna IX % m/m 0.2 - 0.0 0.3

16:00 us Indeks Michigan X pkt 58.8 - 59.8 58.6

PONIEDZIALEK (17 pazdziernika)
14:00 PL Inflacja bazowa IX % r/r 10.7 10.8 10.7 9.9
WTOREK (18 pazdziernika)

11:00 DE ZEW X pkt -69.0 - -72.2 -60.5

15:15 us Produkcja przemystowa SA IX % m/m 0.1 - 0.4 -0.2
SRODA (19 pazdziernika)

11:00 EZ HICP X % r/r 10.0 - 9.9 9.1

14:30 us Rozpoczete budowy domow IX % m/m -6.4 - -8.1 13.7

CZWARTEK (20 pazdziernika)

10:00 PL Zatrudnienie IX % r/r 2.4 2.4 2.3 2.4

10:00 PL Ptace IX % r/r 13.4 13.4 14.5 12.7

10:00 PL Produkcja przemystowa IX % r/r 8.8 9.2 9.8 10.9

10:00 PL PPI IX % r/r 25.5 25.6 24.6 25.5

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 235.0 - 214.0 226.0

16:00 us Sprzedaz doméw IX % m/m -2.1 - -1.5 -0.8
PIATEK (21 paZzdziernika)

10:00 PL Produkcja budowlana IX % rfr 6.5 9.2 - 6.1

10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna IX % r/r 4.5 3.5 - 4.2

Zr6dto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacgji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorgkolwiek spétkq wymienionqg w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestorow. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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