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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Dolar powyzej 5 ztotych

Dzisiaj troche danych z USA

Bank centralny Wegier zaskoczyt skalg podwyzki i stanowczoscig w komunikowaniu, ze nie
chce dalej podnosi¢ stop

Presja na deprecjacje ztotego i pozostate waluty regionu, USDPLN przebija 5,0

Wzrosty rentowno$¢ kontynuowane w kraju i na rynkach bazowych

Dzisiaj poznamy dane z USA dotyczace rynku nieruchomosci, zapaséw hurtownikéw i bilansu
handlowego. Polski rzad zbierze sie aby zatwierdzi¢ projekt przysztorocznego budzetu i
przedyskutowac strategie zarzadzania dtugiem na lata 2023-2026.

Dane z USA zaskoczyty pozytywnie jesli chodzi o nastroje konsumentéw (miara Conference
Board: wzrost ochoty na zakupy sprzetéw domowych, wieksze prawdopodobieristwo, ze w Il kw.
konsumpcja prywatna nie zostata wystudzona dotychczasowymi podwyzkami stép) oraz
nastroje w przemysle (wskaznik Richmond Fed: wzrost wskaznika dostaw). Dowiedzielismy sie
tez, ze w USA doszto w lipcu do niespodziewanego spadku cen mieszkan w najwiekszych
miastach (indeks cen S&P/Case-Shiller obnizyt sie m/m po raz pierwszy od 2012 r.). a w sierpniu
na pierwotnym rynku mieszkaniowym do wyraznego odbicia sprzedazy (+28,8% m/m).

Projekt ustawy o ochronie odbiorcow energii elektrycznej w 2023 r. zawiera szacunek kosztow
ogtaszanego ostatnio zamrozenia cen pradu dla gospodarstw domowych do ustalonego putapu
zuzycia wynoszacy 26,8 mld zt. srodki pochodzi¢ bedg z Funduszu Przeciwdziatania COVID-19.

Woczoraj oficjalnie otwarto potaczenie gazowe Polski z krajami nordyckimi Baltic Pipe. Tego
samego dnia doszto do powaznego uszkodzenia obu gazociaggéw Nord Stream z podejrzeniem
sabotazu. Uszkodzenie nasilito na rynkach obawy o kryzys energetyczny, bo zasadniczo
wyklucza ewentualne wznowienie dostaw z Rosji.

EURUSD oscylowat wokét poziomu 0,96. Duzo lepsze od oczekiwan amerykanskie odczyty
sprzedazy nowych domoéw za sierpien oraz zaufania konsumentéw za wrzesienn uniemozliwity
nawet tymczasowe odreagowanie kursu — popyt na dolara pozostat niewzruszony. Wieczorem
kurs dotart w okolice 0,955.

EURPLN z okolic 4,75 wzrdst do okoto 4,79. Ztoty tracit na wartosci pod wptywem rosnacego
ryzyka geopolitycznego w regionie, w zwigzku z korficzacymi sie rosyjskimi pseudo-referendami
na Ukrainie oraz na skutek mocnych danych z USA, ktore zwiekszaja prawdopodobienstwo
dalszych agresywnych posunie¢ Fedu. Kurs USDPLN tymczasem przebit 5,00.

Inne waluty CEE: EURCZK z okolic 24,63 wzrést do okoto 24,68. EURHUF z okolic 407 zszedt do
406. Niewielka skala umocnienia forinta, pomimo wigkszej od oczekiwan podwyzki stop MNB (o
125 pb a nie o zaktadane przez rynek 100 pb, jak poprzednio) to efekt komunikatu o zakoriczeniu
cyklu podwyzek. Bank centralny zamierza sie teraz koncentrowac¢ na instrumentach
ptynnosciowych w celu utrzymania restrykcyjnej polityki monetarnej na Wegrzech.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci przesuneta sie w gére srednio o okoto 6 pb.
Wzrostom rentownosci pomogta aukcja obligacji Ministerstwa Finanséw o relatywnie duzej
podazy ok. 5,8 mld zt. W jej wyniku doszto do rozszerzenia asset swapéw na srodkowym i
dtuzszym koncu krzywej. Na rynkach gtownych wzrosty rentownosci byty kontynuowane. Evans
(gotab) z Fedu oczekuje wzrostu stopy funduszy federalnych do przedziatu 4,5 - 4,75%, co jest
mniej wiecej zbiezne, z aktualnymi oczekiwaniami rynku, ktéry osiagniecie tego poziomu widzi
na przetomie | i Il kwartatu 2023 r.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4,7913 CZKPLN 0,1939
USDPLN 50114 HUFPLN* 1,1651
EURUSD 09558 RUBPLN 0,0854
CHFPLN 5,0324 NOKPLN 0,4597
GBPPLN 5,3468 DKKPLN 0,6440
USDCNY 7,2290 SEKPLN 0,4383
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 27.09.2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4,7477 4,7824 4,7521 4,7820 4,7616
USDPLN  4,9120 4,9807 4,9300 4,9746 4,9476
EURUSD  0,9592 0,9670 0,9635 09612 -
Rynek stopy procentowej 27.09.2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ? (pb)
PS1024 (2L) 6,95 4
DS0727 (5L) 714 6
DS0432 (10L) 6,90 9
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 7,60 -9 4,56 -9 2,55 0
2L 743 -5 4,55 -9 3,06 1
3L 7,08 -3 4,38 -8 3,12 2
4L 6,92 -1 4,28 -5 313 1
5L 6,85 0 417 -6 313 2
8L 6,72 1 3,98 -1 3,12 13
1oL 6,70 -1 391 -2 313 14
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6,52 -5
T/N 6,63 10
SW 6,94 0
2W 7,01 1
™ 7,06 0
3M 7,16 0
6M 732 0
Y 7,46 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin o% Zmiana
0
(pb)
x4 7,26 -5
3x6 743 -12
6x9 7,52 -9
9x12 743 -12
3x9 7,58 -14
6x12 7,66 -9

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 135 -2 465 -6
Francja 18 3 61 1
Wegry 204 0 746 -17
Hiszpania 63 3 120 2
Wtochy 80 5 251
Portugalia 50 3 m 2
Irlandia 20 3 60 -3
Niemcy 16 1 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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CZAS KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA OSTATI\!IA
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (23 wrzesnia)
09:30 DE PMI przemyst [X pkt 48.3 48.3 49.1
09:30 DE PMI ustugi IX pkt 47.2 45.4 47.7
10:00 EZ PMI przemyst IX pkt 48.8 48.5 49.6
10:00 EZ PMI ustugi IX pkt 49.0 48.9 49.8
10:00 PL Stopa bezrobocia Viil % 4.9 4.8 4.8 4.9
PONIEDZIALEK (26 wrzesnia)
10:00 DE Ifo IX pkt 87.0 84.3 88.6
WTOREK (27 wrzesnia)
14:00 HU Decyzja banku centralnego 27.09.2022 % 12.75 13.00 11.75
14:30 us Zamowienia dobr trwatych VIII % m/m -0.3 -0.2 -0.1
16:00 us Conference Board Konsumenci IX pkt 104.5 108.0 103.6
16:00 us Sprzedaz nowych domow VIII % m/m -2.2 28.8 -8.6
SRODA (28 wrze$nia)
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domow VIII % m/m -0.8 - -1.0
CZWARTEK (29 wrzesnia)
11:00 EZ ESI IX pkt 95.0 - 97.6
14:00 DE Inflacja HICP IX % m/m 1.5 - 0.4
14:30 us PKB 1 kw. 9% k/k -0.6 - -0.6
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 24.09.2022 tys. 220 - 213
14:30 (o4 Decyzja banku centralnego 29.09.2022 7.0 - 7.0
PIATEK (30 wrzesnia)
09:00 (@4 PKB SA 11 kw. % r/r 3.7 - 3.7
10:00 PL Inflacja IX % r/r 16.4 16.6 - 16.1
11:00 EZ HICP wstepny szacunek IX % r/r 9.7 - 9.1
11:00 EZ Stopa bezrobocia VI % 6.6 - 6.6
14:30 us Wydatki osobiste VIII % m/m 0.2 - 0.1
14:30 us Dochody osobiste VI % m/m 0.3 - 0.2
14:30 us Indeks cen PCE SA VIII % m/m 0.1 - -0.1
16:00 us Indeks Michigan IX pkt 59.5 - 59.5

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Par
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoroéw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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