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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Dzisiaj dane o bilansie ptatniczym

Dzisiaj krajowy bilans ptatniczy, niemiecki ZEW, inflacja w USA
Kochalski, Wnorowski: stopy prawdopodobnie bez zmian w pazdzierniku
EURUSD powyzej 1,01; EURPLN ponizej 4,70

Rentownosci obligadji nizej w kraju i za granica

Dzisiaj dane o krajowym bilansie ptatniczym za lipiec. Spodziewamy sie dalszego pogtebienia
deficytu obrotéw biezacych. Ponadto inflacja w USA oraz indeks ZEW w Niemczech.

Woczoraj poznalismy dane o czeskiej inflacji, ktora wbrew oczekiwaniom rynku spadta w sierpniu
do 17,2% rfr z 17,5% r/r w lipcu. Jest to pierwszy spadek rocznej dynamiki cen w Czechach od
czerwca 2021r.

Cztonek RPP Cezary Kochalski powiedziat w rozmowie z PAP, ze przestrzen do dalszych
podwyzek stop znaczgco zmalata i wzrosto prawdopodobienstwo braku zmian w pazdzierniku.
Zdaniem Kochalskiego, w 2023 r. mozliwe sa obnizki stop procentowych. Z kolei Henryk
Wnorowski powtorzyt w Radio Biatystok swojg opinie z weekendu, ze wrzesniowa podwyzka
mogta by¢ ostatnia, o ile odczyt inflacji CPl we wrzesniu bedzie nizszy niz w sierpniu. Aktywnosc¢
medialna cztonkow RPP z ostatnich dni potwierdza, ze Rada przymierza sie do zakoriczenia cyklu
podwyzek i warunkiem do tego bedzie spadek inflacji w kolejnych miesigcach.

Wiceminister infrastruktury Marek Grébarczyk powiedziat, ze stawki za wode i Scieki nie
powinny wzrosng¢ w ciggu najblizszego roku, a ,Wody Polskie bedg bardzo surowo oceniaty
sktadane wnioski". Wg PAP do Wéd Polskich wptyneto juz ponad 400 wnioskéw o zmiane taryfy,
z ktérych 150 odrzucono.

Wg informacji Reutersa, Komisja Europejska pracuje nad planem wprowadzenia
nadzwyczajnego podatku dla wytwoércow energii. Elektrownie, ktore nie sa zasilane gazem,
miatyby odprowadzaé nadwyzke swoich przychodéw na wsparcie dla konsumentéw. Rzecznik
rzadu powiedziat, ze w tym tygodniu rzad przedstawi pakiet dziatan pomocowych dla sektora
energochtonnego oraz klientéw indywidualnych.

EURUSD wzrést powyzej poziomu 1,01. W pierwszych godzinach sesji europejskiej kurs
probowat atakowaé nawet poziom 1,02, ale do konca dnia sie cofnat. Wspdlnej walucie
pomagaty zaréwno informacja o rychtym rozpoczeciu dyskusji w ramach EBC odnosnie redukgji
bilansu, jak i niektore sygnaty ptynace z tej instytucji o mozliwym wzroscie stép w strefie euro
nawet do poziomu 2%. Wiceprzewodniczacy EBC Luis de Guindos, stwierdzit z kolei, ze ,nie wie
do jakiego poziomu wrosng stopy”, ale podkreslit, ze niemiecka gospodarka bardzo dobrze
adaptuje sie do szokow energetycznych.

EURPLN rozpoczat poniedziatek na poziomach nizszych od pozioméw zamkniecia, jednak w
trakcie dnia pomimo préb testowania poziomu 4,68 wzrost w okolice 4,70. Na wartosci ztotego
negatywnie zawazyty spadajace oczekiwania docelowego poziomu stop na rynku FRA, ktére
zostaty wzmocnione wypowiedziami cztonkéw dominujagcego w RPP gotebiego skrzydta,
sugerujacymi rychte zakonczenie cyklu podwyzek stop - by¢ moze juz w pazdzierniku. Z kolei
czynnikiem wspierajacym byty doniesienia o sukcesach Ukrainy w kontrofensywie przeciw Rosji.
O dalszych losach kursu zdecyduje m.in. dzisiejsze publikacja krajowego salda obrotéw
biezacych za lipiec oraz nastroje globalne (te ostatnie moga sie dzisiaj pogorszy¢ pod wptywem
informacji o wybuchu star¢ zbrojnych miedzy Armenia i Azerbejdzanem).

Inne waluty CEE: EURCZK z okolic 24,52 na koniec zesztego tygodnia spadt do 24,20. Nizszy
odczyt inflacji za sierpien nie zaszkodzit czeskiej koronie, gdyz zostat szybko skontrowany
wypowiedzig wiceprzewodniczacego CNB Marka Mory, ktéry opowiedziat sie za dalszymi
podwyzkami stop w skali wiekszej niz 25 pb - nie wykluczajac nawet 100 pb. Wyrazit réwniez
swoje watpliwosci co do tego czy sierpniowy spadek CPI oznacza, ze inflacja osiggneta juz swoj
szczyt. EURHUF z okolic 394 wzrést do 397. Forint stracit pod wptywem spadku oczekiwan na
dalszy wzrost stop procentowych na Wegrzech.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci kontynuowata spadki po posiedzeniu RPP.
Wypowiedzi cztonkéw dominujacego, gotebiego skrzydta tej instytucji, sugerujace rychty koniec
podwyzek stop NBP prawdopodobnie dodatkowo je wzmacniaty. Krzywe niemiecka i
amerykanska réwniez spadaty. Czynnikiem, ktéry w kolejnych dniach moze dziata¢ na rzecz ich
ponownych wzrostéw jest rodzace sie odreagowanie na rynkach surowcow energetycznych.
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Inflacja w regionie, % r/r
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Zrédto: GUS, Santander
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.6907 CZKPLN 0.1906
USDPLN 4.6219 HUFPLN* 11823
EURUSD 1.0148 RUBPLN 0.0766
CHFPLN 48594 NOKPLN 0.4701
GBPPLN 54162 DKKPLN 0.6306
USDCNY 6.9214 SEKPLN 04417
“za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 12/09/2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4.6888 4.7136 4.6908 4.6956 47113
USDPLN 4.6035 4.6546 4.6530 4.6383 4.6225
EURUSD  1.0076 1.0197 1.0076 1.0124 -
Rynek stopy procentowej 12/09/2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ? (pb)
0K0724 (2L) 6.54 -12
DS0727 (5L) 6.27 -14
DS0432 (10L) 5.89 212
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 737 -8 4.02 2 2.00 0
2L 6.86 -18 3.89 0 2.27 1
3L 6.39 -18 3.70 1 2.27 -3
4L 6.11 -20 357 2 2.29 -1
5L 598 -19 3.50 1 233 -2
8L 5.80 -18 341 3 2.40 -4
10L 578 -18 341 4 2.46 -5
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.56 -9
TN 6.72 -10
SW 6.89 -5
2W 6.91 -5
™ 7.00
3M 7.15 0
6M 733 -2
Y 7.48 -1
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 7.20 -3
3x6 7.25 -9
6x9 7.19 -15
9x12 6.99 -20
3x9 7.38 -10
6x12 7.31 -15

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 140 -5 425 -6
Francja 13 0 57 0
Wegry 184 -12 761 -14
Hiszpania 53 0 115 0
Wtochy 68 -3 230 -1
Portugalia 40 0 107 -1
Irlandia 14 0 61 0
Niemcy 13 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw
**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PONIEDZIALEK (12 wrzesnia)
09:00 cz Inflacja Vil % rfr 17.7 17.2 17.5
WTOREK (13 wrze$nia)
08:00 DE Inflacja HICP Vil % m/m 0.4 - 0.4
11:00 DE ZEW IX pkt -50.1 - -47.6
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych Vil mln € -1490 -1861 - -1468
14:00 PL Bilans handlowy VI mln € -1320 -1330 - -849
14:00 PL Eksport VI mln € 26708 25905 - 28076
14:00 PL Import Vil mln € 28080 27235 - 28925
14:30 us Inflacja Vil % m/m -0.1 - 0
SRODA (14 wrzeénia)
11:00 EZ Produkcja przemystowa Wl % m/m -0.7 - 0.7
CZWARTEK (15 wrzesnia)

PL Wynik budzetu skumulowany VI mln PLN - - 34660
10:00 PL Inflacja Vil % r/r 16.1 16.1 - 15.6
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 235 - 222
14:30 us Sprzedaz detaliczna VI % m/m 0 - 0
15:15 us Produkcja przemystowa SA VIl % m/m 0.2 - 0.56

PIATEK (16 wrzes$nia)

11:00 EZ HICP VIl % r/r 9.1 - 8.6
14:00 PL Inflacja bazowa VIl % r/r 9.8 9.9 - 9.3
16:00 us Indeks Michigan IX pkt 59.3 - 58.2

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Par
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktorgkolwiek spétkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A. 3



